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Com exportacbes de US$ 1,5 bilhdo no 1°
bimestre, industria capixaba volta a ampliar
significativamente as vendas externas

A produgdo fisica da industria capixaba de +0,05% no IPCA de marco contra fevereiro,
cresceu 6,2% no acumulado dos dois apontando para desaceleracdo do indicador
primeiros meses do ano, resultado dos puxada pelas categorias de precos livres e
avancos de 8,3% da industria extrativa e de administrados.

2,3% da industria de transformacéo, segundo
a Pesquisa Industrial Mensal — Producao Fisica
publicada em abril.

Esta edicdo conta ainda com 3 boxes especiais:
o primeiro sobre os investimentos anunciados
no setor de petréleo e gas natural no Espirito

No comércio exterior, as exportagdes totais do Santo, o segundo sobre as exporta¢des de café
Espirito Santo somaram US$ 1,7 bilhdo nos soluvel e o terceiro sobre os novos andamentos
dois primeiros meses de 2024, valor 57,8% da Reforma Tributaria.

maior do que o registrado no mesmo periodo
de 2023. Especificamente o setor industrial foi
responsavel por enviar US$ 1,5 bilhdo ao
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1. Producao Industrial

No acumulado do 1° bimestre de 2024, a producao industrial do

Espirito Santo cresceu 6,2%

Em abril, foram conhecidos os resultados do
desempenho da producao fisica da industria do
Espirito Santo de fevereiro 2024, de acordo com a
Pesquisa Industrial Mensal - Producao Fisica

(PIM-PF), apurada pelo IBGE.

A indiastria capixaba apresentou um
crescimento de 6,2% no acumulado dos dois

primeiros meses de 2024, comparado com o

mesmo periodo de 2023, resultado superior a
média nacional (4,3%). Com esses resultados, a
producdo industrial do Espirito Santo registrou a
92 posicdao no ranking de crescimento entre os
estados brasileiros pesquisados. Todos os 17
estados pesquisados apresentaram crescimento
da producdo industrial nessa base de comparacao

(Gréfico 1).

Grafico 1 - Variacao (%) da produgao fisica industrial por unidade de pesquisa
Base de comparacdo: primeiro bimestre de 2024 em relacdo ao primeiro bimestre 2023
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Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaboracéo: Observatoério da Industria/Findes.
Nota: A variagdo do Rio Grande do Norte (RN) foi influenciada pela baixa base de comparagdo, aliada ao comportamento
positivo observado no setor de coque, produtos derivados do petroleo e biocombustiveis (6leo diesel e gasolina automotiva).

O crescimento do setor industrial no Espirito Santo
no primeiro bimestre de 2024 foi impulsionado
pelos resultados positivos na indistria extrativa

(8,3%) e na industria de transformacao (2,3%).

O avango no primeiro segmento foi resultado da
ampliacdo da producdo e extragdo de petréleo e gas
natural (P&G) e pelo avango da atividade de pelotizacdo

do minério de ferro. No que diz respeito ao setor de

P&G no estado, os dados da ANP' mostraram que o
Espirito Santo produziu 184,3 mil barris por dia no 1°
bimestre do ano, valor 18,1% acima do que foi
registrado no mesmo periodo do ano anterior. Ja com
relagdo a producdo de gas natural, o estado alcancou a
marca de 4,5 milhdes de m® por dia, valor 185%
superior ao registrado nos dois primeiros meses de
2023.

' Veja mais em: https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos
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Entre as explicacdes para o resultado do setor de
P&G estdo o aumento da producdo nos campos
offshore, com destaque para os campos de
Jubarte (que avancou 15,7% na producdo de
petroleo e 12,0% na producdo de gas natural em
relagdo ao primeiro bimestre de 2023) e Ostra
(+16,9% na producdo de petrdleo e +24,0% na
producdo de gas natural em relacdo ao primeiro
bimestre de 2023).

Aliado a isso, a retomada das atividades no
campo de Golfinho foi um marco importante,

apo6s aproximadamente dois anos de inatividade,

desde que a empresa norueguesa BW Energy

assumiu as operacdes em agosto de 2023.

Observou-se também um aumento na producao
dos campos onshore, que segundo os dados da
ANP passaram a produzir 2,9 mil barris por dia de
petréleo e 86,5 mil de m? por dia de gas natural a
do

comparagao com o primeiro bimestre de 2023,

mais no primeiro bimestre ano em

com particular destaque para os campos de
Fazenda Sao Rafael, Canca e de Inhambu, todos

localizados na regido norte do estado.

Gréfico 2 - Producéo total de petréleo (mil barris/dia) e gas natural no Espirito Santo (milhdes de m?/dia)
entre janeiro de 2020 e fevereiro de 2024
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Fonte: ANP | Observatério da InduUstria/Findes.
A atividade de petréleo e gas natural capixaba
tem registrado aumento da producao e atraido
novos investimentos, resultado de uma maior
diversificacio das petroleiras atuantes neste
mercado, que ganharam espaco com a politica

de desinvestimentos de ativos da Petrobras.
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As expectativas do setor seguem otimistas,

principalmente apds a 3R Petroleum, que opera o
Polo de Pero4, localizado no litoral norte capixaba,
e a Enauta Energia, que possui participacdo no
Parque das Conchas, no litoral sul capixaba,
anunciarem que estdo em processo de fusdo?

criando uma das maiores “junior oils”3 do Brasil.

2 Veja mais em: https://www.agazeta.com.br/colunas/abdo-filho/petroleo-fusao-de-enauta-e-3r-interessa-muito-ao-espirito-santo-

0424

3 "Junior oils” refere-se a empresas de exploracdo e producdo (E&P) de petrdleo e gas natural que sdo consideradas de menor porte
em comparacgao com as grandes empresas do setor, muitas vezes denominadas "majors". Essas empresas juniores geralmente operam
em menor escala, focando em areas de exploracdo e desenvolvimento de recursos petroliferos e gasiferos que ndo sdo de interesse
imediato para as grandes empresas do setor. As empresas juniores podem ser mais ageis e flexiveis em suas operacdes, mas também
enfrentam desafios financeiros e de gerenciamento de risco significativos devido ao seu tamanho e escopo menores.
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A indUstria do petroleo tem custos operacionais
elevados, portanto, os ganhos de sinergia e
eficiéncia sdo fundamentais para que as empresas
atuantes consigam investir e ampliar a sua

producdo de forma continua e sustentavel.

Além dos avancos significativos da atividade
petrolifera, a producdo de minério de ferro
pelotizado no estado também contribuiu para o
crescimento do setor extrativo no inicio de 2024.
Embora os resultados das empresas do setor
sejam trimestrais, é possivel inferir as andlises do

1° bimestre do ano.

Os primeiros resultados para o segmento em

2024 demonstraram que uma maior
disponibilidade de pellet feed (finos de minério de
ferro utilizados no processo de pelotizacao) nas
minas dos Sistemas Sudeste, proporcionaram um
crescimento de 3,9% na producao de pelotas de
minério de ferro da Vale S.A. no 1° trimestre de
2024 na comparacdo com o mesmo periodo de
2023 Aliado a esse resultado, a anglo-australiana
BHP Billiton Limited & Plc (BHP), uma das

controladoras da Samarco (com 50% de
participacao), apresentou um crescimento de 13%
em sua

producdo no estado no periodo,

justificado pela efetivaggo do plano de
investimentos da Samarco, que espera atingir 60%
da capacidade de producao até 2025, com a meta

de alcangar 100% em 2028.

No que tange a indistria de transformacao

capixaba, de acordo com os resultados da
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producao fisica apurada pelo IBGE, o setor
avancou 2,3% no primeiro bimestre de 2024,
influenciado pelo desempenho positivo em
todas as quatro atividades pesquisas pelo
IBGE.

O setor de metalurgia registrou aumento de

1,5%, influenciado pela ampliacio na
fabricacao de bobinas a quente de agos nao
revestidos. O setor metallrgico capixaba contou
ainda com a retomada de parte da producado pela
ArcelorMittal Tubardo* no primeiro bimestre de
2024, apo6s uma reducao de 20% na producdo de
placas no ultimo trimestre de 2023, devido a
desaceleracao do mercado internacional,
influenciado pelo excesso de oferta do ago chinés
e a fraca recuperacdo do mercado imobiliario do
pais asiadtico®>. Segundo as informacbes do
Instituto Aco Brasil (IABr)®, o primeiro bimestre do
ano foi marcado por uma retomada da produgao

e das vendas nacionais de aco.

A produgdo nacional de aco bruto, laminados e
semiacabados para venda — itens que fazem parte
do portfélio de producdo do Espirito Santo que,
por sua vez, € o 3° maior produtor nacional, atras
de Minas Gerais (1°) e Rio de Janeiro (2°) -
cresceu 3,7% nessa mesma base de comparacao

frente a igual periodo de 2023.

As vendas internas do setor de aco brasileiro
toneladas,

43% em

atingiram 3,2 milhdes de

representando  um avanco de
comparacdo com o mesmo periodo do ano

anterior.

4Veja mais em: https://www.agazeta.com.br/colunas/abdo-filho/apesar-da-concorrencia-chinesa-arcelormittal-retoma-producao-em-tubarao-0224
>Veja mais em: https://valor.globo.com/empresas/noticia/2024/04/02/precos-internacionais-do-aco-seguem-tendencia-de-queda.ghtml

6 Veja mais em: https://acobrasil.org.br/site/estatistica-mensal/
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J& o consumo aparente’ nacional de produtos

siderirgicos também registrou crescimento,
alcancando 3,9 milhGes de toneladas, o que
representou um aumento de 6,2% em relacao ao

primeiro bimestre de 2023.

Outro setor da industria de transformacao a

crescer no bimestre foi a fabricacao de

produtos de minerais ndao metalicos, que
registrou crescimento de 3,5%, decorrente da
maior producao de ladrilhos e outras pecas de
ceramica para pavimentacao ou revestimento e
de pedras de construciao trabalhadas, inclusive

pedra sabao.

O cenério de 2024 se revela mais favoravel ao
setor de minerais ndo metalicos em relacdo ao de
2023, no qual o setor passou por desafios devido
a uma combinacdo entre juros altos e reducgdo da
atividade de construgdo nas principais economias
mundiais  resultando na  diminuicdo  das
exportacoes desse setor. Além da instabilidade
politica em determinadas regides, decorrentes
dos conflitos geopoliticos, que além de influenciar
elevou os custos

a demanda logisticos,

prejudicando ainda mais a recuperacdao do

segmento.

Em 2024, as expectativas para o setor de minerais

nao-metalicos seguem otimistas, refletindo a
resiliéncia do setor, que aposta no aumento da

demanda do mercado interno impulsionada pelo
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esperado crescimento do setor da construcao civil

em 2024, visto que sdo setores complementares.

Segundo a Camara Brasileira da IndUstria da
Construcdo (CBIC)® a efetivacdo das obras do
Novo PAC® e de programas sociais como Minha
Casa, Minha Vida devem impulsionar o
crescimento do setor de construcao civil no estado,
reforcando esse otimismo. As projecdes da CBIC
para o mercado imobilidrio em 2024 demonstram
um crescimento em torno de 5% a 10% no Minha
Casa, Minha Vida e de 0% a 5% para os demais

mercados.

Além de um aumento de demanda esperada
influenciado pela indlstria da construcdo local,
também ha uma expectativa de aumento das
exportacdes de minerais ndo metalicos no ano, se
comparadas aos patamares de 2023. Os dados
extraidos do Ministério do Desenvolvimento,
IndUstria, Comércio e Servicos (MDIC) por meio do
ComexStat’0, demonstraram que as exportacdes
deste setor atingiram US$ 148,8 milhdes no 1°

bimestre de 2024, valor 71% superior ao registrado

no mesmo periodo de 2023.

Por sua vez, a fabricacdo de papel e celulose
registrou um aumento de 2,5%, atribuido a uma
maior producdo de pasta quimica de madeira
ao sulfato, branqueadas ou nao nos dois

primeiros meses de 2024.

7 £ a quantidade total de um produto que é demandada em um determinado mercado, incluindo tanto a producéo nacional quanto as importacées, e
subtraindo as exportaces desse produto. O consumo aparente é utilizado para avaliar a demanda total de um bem ou servico em um pais ou regigo,
independentemente de sua origem ser nacional ou estrangeira.

8 Veja mais em: https://cbic.org.br/wp-content/uploads/2024/03/indppt4t2023.pdf

90 Novo PAC é um programa de investimentos coordenado pelo govemo federal, em parceria com o setor privado, estados, municipios e
movimentos sociais. Todo o esfor¢o conjunto é para acelerar o crescimento econdmico e a inclusdo social, gerando emprego e renda, e reduzindo
desigualdades sociais e regionais. O programa esta organizado entre medidas institucionais, que sdo um conjunto de atos normativos de gestdo e de
planejamento e nove eixos de investimentos, que sdo as areas que serdo realizadas as obras e servicos destinados a populacdo. O Novo PAC planeja
investir um total de R$ 1,7 trilhdo em todos os estados do Brasil.

10 Veja mais em: http://comexstatmdic.gov.br/pt/home
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Este setor vem apresentando resultados positivos
desde o Ultimo trimestre de 2023, influenciado por
uma demanda acima da atual capacidade de
oferta’, resultante tanto da China, que continuou
0 seu processo de reposi¢do de estoques para o
Ano Novo Chinés, quanto pela Europa, onde existe
um consenso de baixa disponibilidade de celulose
devido ao redirecionamento das exporta¢des para
a Asia. Esse contexto possibilitou a manutencdo

das expectativas no campo positivo'2.

Os produtores europeus passaram a enviar mais
volumes de papel e celulose para a Asia, fazendo
com que a regido passasse por um processo de
desestocagem'3 da cadeia. No caminho inverso, as
importacbes dos paises europeus junto ao
continente asiatico diminuiram devido aos conflitos
no Mar Vermelho™. Além disso, a Finlandia passou

por uma greve em seus portos, considerados
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importantes supridores de celulose para da Europa.
Esses fatores potencializaram uma maior demanda
por celulose brasileira, além de um aumento no

preco internacional da commodity.

Ja a atividade de fabricacio de produtos
alimenticios registrou um crescimento de 2,7%,
devido a uma maior producdao de carnes
bovinas e suinas frescas ou congeladas e pelo
aumento da producao de bombons e chocolates

com cacau.

A producéo de ovos de chocolate para a Pascoa foi
um dos principais impulsionadores desse setor.
Segundo a Associacdo Brasileira da Industria de
Chocolates, Amendoim e Balas (Abicab)’®> houve
um crescimento de 17% na produc¢do nacional de
ovos de Pascoa em 2024 em relacdo ao ano

anterior.

Tabela 1 - Variacdo (%) da Producéo Industrial, Espirito Santo e Brasil — Fevereiro de 2023

Espirito Santo

Industria geral
Industria extrativa
Industria de transformacao
Fabricacdo de produtos alimenticios
Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel
Fabricacdo de produtos de minerais ndo-metalicos
Metalurgia
Brasil
Industria geral
Industria extrativa

Industria de transformacao

Fev 24/ Fev24/ Acumulado ::::}:I;ias

Jan 24* Fev 24 em 2024
12 meses

5,9 10,5 6,2 12,9

7.8 13,2 8.3 22,1

-0,5 5.4 2,3 -1,5

2,5 0,7 2,7 2,3

12,2 6,4 2,5 11,1

6,4 7,2 3,5 -9,0

-8,5 6,2 1,5 -3,1

-0,3 5,0 4,3 1,0

-0,9 5.3 6,1 7.5

0,0 4,9 4,0 -0,2

(*) Dados com ajuste sazonal.

Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaboragdo: Observatério da Industria/Findes.

" Veja mais em: https://valor.globo.com/empresas/noticia/2024/04/02/preco-da-materia-prima-bate-recorde-na-europa-e-nos-eua.ghtml

12 \/eja mais em: https://www.infomoney.com.br/mercados/celulose-surpreende-no-1o-tri-e-sustenta-otimismo-do-mercado-suzano-se-destaca

13 Desestocagem refere-se ao processo de redugéo do estoque de mercadorias armazenadas. O aumento da demanda faz com que a cadeia fique

desabastecida, necessitando de um novo processo de reestocagem.

40O Mar Vermelho é palco de um conflito armado, desde novembro de 2023. Em resultado da guerra entre as forcas israelitas € o movimento
palestiniano Hamas, os Houthis tém langado ataques, a partir do Iémen, contra os navios comerciais que passam no estreito de Bab-el-Mandeb,
situado entre a Peninsula Arabica e o Cormno de Africa, por onde o papel vindo do continente asiatico passa para chegar a Europa.

15 Veja mais em: https://www.abicab.org.br/noticias/producao-de-ovos-de-pascoa-cresce-17-em-2024/
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No Espirito Santo, foram produzidos pelo Grupo
Nestlé'® 13 milhdes de ovos de chocolate, sendo
10% a mais do que o que foi produzido no mesmo

periodo do ano anterior.

Os dados da PIM-PF referentes ao desempenho
dos dois primeiros meses de 2024 e apontaram
para continuidade do crescimento do setor
extrativo, influenciando positivamente o resultado
da industria geral do Espirito Santo. Acrescenta-se
aos resultados do més uma novidade em relagao
as Ultimas pesquisas, que foi a disseminacdo de
resultados positivos na industria de transformacao

capixaba.

A industria de transformacdo exibiu sinais de

recuperagdo no inicio de 2024 e isso tende a ser
potencializado em um ambiente com queda da
taxa juros', o que pode melhorar o acesso ao
crédito e estimular o consumo de produtos
industrializados, considerando um mercado de

trabalho aquecido e inflacdo controlada.

Acrescenta-se a isso o comportamento da
indUstria extrativa, que segue sendo um dos
principais setores a influenciar o resultado geral
da industria capixaba e que vem ganhando
participacdo na balanga comercial, tanto quanto
para o segmento de P&G quanto para o

segmento de pelotizacdo.

BOX 1 — Espirito Santo recebera R$ 36,9 bilhdes em investimentos
no setor de petroleo e gas natural até 2028

O Observatoério da Industria/Findes realizou, em
abril, o lancamento da 72 edicdo do Anuario da
Industria do Petroleo e do Gas Natural no Espirito
Santo. O documento reline as mais importantes
variaveis de analises do setor para o estado,
aliando o rigor técnico e informacdo estruturada,

atualizada e confiavel.

Entre os destaques da edicdo estd o anlncio de
R$ 36,9 bilhdes em investimentos em exploracdo
e producdo de petroleo e gas natural nos
préoximos quatro anos no estado. O montante
previsto tem como base 12 projetos voltados para

0 segmento.

6 Veja mais em: https:
0vos-e-ja-esta-pronta-para-a-pascoa.ghtml

Entre os investimentos listados no anuario,
destaca-se o anuncio feito pela Petrobras da
chegada do FPSO Maria Quitéria, ativo
pertencente ao pacote de R$ 25 bilhdes em
exploracdo e producao de petréleo e gas natural
anunciado pela estatal para o estado. Essa
unidade sera a primeira plataforma elétrica do
Brasil e ficara localizada no Campo de Jubarte, na
costa do Espirito Santo e terd capacidade de
processamento de 100 mil barris de petréleo por
dia e 5 milhées de m® por dia de gas natural,
estando programada para iniciar suas operagoes

no quarto trimestre de 2024.

1.globo.com/es/espirito-santo/noticia/2024/01/31/maior-fabrica-de-chocolates-de-america-latina-produz-13-milhoes-de-

7" Apesar do afrouxamento da politica monetéria em curso, em sua 2612 reunido, realizada no dia 20/03/2024, o Comité de Politica Monetéaria
(Copom) indicou que deverd comecar a reduzir o ritmo de reducdo da taxa Selic para os préximos meses de 2024. Veja mais em:

https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom
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Segundo o anuario, as expectativas no aumento
da producdo de petroleo e gas natural no estado
também estdo relacionadas ao inicio de operagéo
de atividades esperadas, como a atuagdo da
petroleira PRIO no campo de Wahoo, localizada
no litoral sul

capixaba, que plangja um

investimento de R$ 4,5 milhdes no estado.

A producao do campo sera viabilizada a partir de
um projeto de interligacdo entre os pogos de
Wahoo e a FPSO Valente/Frade (estrutura ja em
operagao), responsavel pela producdo do Campo

de Frade, localizado no Rio de Janeiro.

Essa interligacdo sera feita por meio da instalagdo
de um tieback submarino de cerca de 32 km de
extensdo, pioneiro na América Latina. O projeto
estima a produgao de 40 mil barris de 6leo por
dia.

Além disso a BW Energy, que atua nos campos de
Golfinho, Camarupim, Camarupim Norte, Canapu
e do bloco BM-ES-23, anunciou que fara um

investimento no valor de R$ 4 bilhdes até 2028.

Destaca-se ainda a retomada do projeto de

perfuracdo de 300 pocos entre os Polos Norte

Capixaba e Cricaré, realizado pela norueguesa
Seacrest, maior operador onshore do estado, em

parceria com a PetroReconcavo .

Outro ponto de interesse é o inicio do
desenvolvimento do campo de Lagoa Parda Sul,
localizado na parte terrestre da Bacia do Espirito
Santo, em Linhares, adquirido do portfélio da
Petrobras pela Capixaba Energia (joint venture
entre Imetame e EnP Energy) em 2020 e que teve
nesse ano o seu Plano de Desenvolvimento

aprovado pela ANP.

Adicionalmente a esses investimentos, o estado
também apresenta novas oportunidades para o
setor, incluindo as novas areas de exploragao
ofertadas pela ANP. Segundo a Agéncia, até o
final de junho de 2024 esta prevista a assinatura
do contrato de concessdo de 10 blocos
localizados em terra, na Bacia do Espirito Santo,
arrematados pela companhia mineira Elysian. A
ANP também mencionou que ha 36 blocos em
terra aguardando manifestacdo do o6rgao
ambiental do estado para poderem ser incluidos

na proxima oferta permanente da instituigao.

Grafico 3 - Principais projetos de investimentos anunciados no setor de P&G no Espirito Santo para os
proximos 5 anos (2024-2028) - em R$ milhdes
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Fonte: Anuario do Petrdleo e Gas Natural/Findes | Observatério da Industria/Findes.
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2. Comércio Exterior da Industria

Nos dois primeiros meses de 2024, as exportacdes da industria do
ES somaram US$ 1,5 bilhdo, avanco de 50,5% frente aos mesmos

meses de 2023

Nos dois primeiros meses do ano, as exportacdes
totais do Espirito Santo somaram US$ 1,7 bilhao,
valor 57,8% superior ao registrado no mesmo
periodo do ano passado. Por sua vez, as
importacdes totalizaram US$ 1,8 bilhdo no

bimestre, crescimento de 48,8% no periodo.

O setor industrial capixaba foi responsavel
pela maior parte (83%) das exportacdes do
estado. As vendas externas do setor atingiram
US$ 1,5 bilhdo no bimestre, patamar 50,5%
superior as vendas do mesmo bimestre de
2023. Esse resultado é explicado pelo aumento
das exportacoes de todas as atividades
industriais no fluxo do comércio internacional
do Espirito Santo: minerais metalicos,
metalurgia, petréleo, minerais nao-metalicos e

papel e celulose (Tabela 1).

A extracdo de minerais metdlicos, em que o

principal produto comercializado
internacionalmente pelo Espirito Santo é o
minério de ferro pelotizado, foi responsavel por
uma exportacdo no valor de US$ 546,4 milhGes no
1° bimestre de 2024, crescimento de 31,0% em
comparacdao com o 1° bimestre de 2023. Em
termos de quantidade, houve crescimento de
16,9% nas exportacbes do setor. Entre os
principais paises compradores de minério
pelotizado do Espirito Santo estdo: Egito (22,1%),

Argentina (16,0%) e Estados Unidos (13,6%).
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O setor de metalurgia exportou US$ 371,55
milhdes nos dois primeiros meses do ano, valor
37,8% em relacdo aos mesmos meses do ano
passado. Esse aumento foi decorrente do maior
valor exportado de produtos como ferro fundido
bruto  (US$ 2438

semimanufaturados, de outras ligas de agos (US$

milhoes), produtos
39,4 milhdes) e outros produtos semifaturados de
ferro ou aco (US$ 291,6 milhGes). No periodo, os
principais paises compradores dos produtos
metallrgicos do Espirito Santo foram: Estados
Unidos (79,6%), Polonia (5,1%) e Alemanha (4,5%).

As vendas externas da extracdo de petrdleo e gas
natural, cujo o Unico produto exportado é o
petréleo, totalizaram US$ 186,3 milhGes no
bimestre, montante 268,5% acima do exportado
no mesmo periodo de 2023. Além do valor, a
quantidade exportada cresceu 283,5% no periodo.
Os principais compradores de petroleo do estado
foram: Malasia (81,3%) e Paises Baixos (18,7%).

Com relacdo a fabricacdo de celulose, papel e
produtos de papel, as exportacdes somaram US$
164,2 milhdes nos dois primeiros meses do ano,
avanco de 34,4% em relacdo ao mesmo periodo
de 2023. O principal produto comercializado
externamente pelo setor capixaba foi a pasta
quimica de madeira, que foi exportada,
principalmente, para Estados Unidos (62,0%),
China (17,6%), Turquia (9,1%).

.lI portaldaindustria-es.com.br
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Quanto a fabricacdo de produtos de minerais ndo
metdlicos, a atividade exportou ao exterior US$
148,8 milhdes no bimestre, um avan¢o de 71,0%
em comparacdo com o mesmo periodo de 2023.

Os principais produtos exportados que contri-

buiram para esse aumento das exportacdes do
setor foram: marmore (US$ 9,7 milhdes), granitos
(US$ 56,8 milhdes) e outras pedras de cantaria

(US$ 76,6 milhdes).

Grafico 4 - Exportac¢des, importacdes, saldo da balanca comercial da Industria do Espirito Santo — dados
acumulados de janeiro a fevereiro de cada ano (US$ milhdes)
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Fonte: Funcex. Elaboragdo: Observatério da Industria/Findes

Do lado das importagées, o valor adquirido
pelo Espirito Santo de atividades industriais
externas somou US$ 1,8 bilhdo de janeiro a
fevereiro de 2024, patamar 41,9% maior se
comparado aos mesmos meses de 2023.
Apesar do aumento no valor, houve reducao
de 40,9% na quantidade importada pelo

estado.

A principal atividade que contribuiu para o
aumento das importa¢des da industria estrangeira
pelo estado foi a fabricaggo de veiculos
automotores, reboques e carrocerias, cujas
importacdes somaram US$ 651,9 milhdes no 1°
bimestre do ano. Os principais produtos
importados desse segmento no periodo foram: os
veiculos com motor elétrico (US$ 182,4 milhdes) e

veiculos hibridos (US$ 118,5 milhdes). As compras

externas totais do setor foram 125,8% superiores
ao importado no mesmo bimestre do ano
passado. De todo o valor importado, a maior
parte (US$ 269,8 milhdes) teve como origem a

China, seguida pela Argentina (US$ 96,4 milhdes).

Esses numeros do setor reforcam a importancia
do papel do Espirito Santo como porta de entrada
de carros importados no Brasil, dado que a frota
que adentra pelo estado atende a demanda
nacional. Mais especificamente, os carros
importados pelo estado possuem a caracteristica
de serem elétricos e hibridos e, neste sentido, é
esperada uma expansdo da importacdo desses
tipos de veiculos, devido a chegada até o final do
ano, no Espirito Santo, de um navio com mais de

100 mil carros da marca chinesa BYD'S.

8 Confira em: https.//www.folhavitoria.com.br/economia/noticia/01/2024/navio-de-montadora-chinesa-byd-deve-trazer-100-mil-carros-eletricos-e-

hibridos-para-o-es
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Outro setor a colaborar para o aumento das passado. Os principais produtos importados desse
importagdes foi a fabricagdo de outros setor foram os avides e outros veiculos aéreos de
equipamentos de transporte, exceto veiculos diferentes portes (US$ 1850 milhdes) e os
automotores. O estado importou US$ 2422 helicépteros  (US$ 44,2 milhGes), advindos,
milhdes em produtos desse setor, valor 166,4% principalmente, dos Estados Unidos e do Canada.

superior ao comprado no 1° bimestre do ano

Tabela 2 - Principais atividades industriais exportadoras e importadoras do Espirito Santo — valores de janeiro
a fevereiro de 2024

Variagao (%) acumulada

Jan - Fev 2024 no ano
Atividades industriais (2023/2022)
Valor Quantidade .
(US$ milhdes) (mil toneladas) el CIETEEEEE
Exportacoes
Extracdo de Minerais Metalicos 546,4 3.618,8 31,0 16,9
Metalurgia 371,5 625,6 37,8 333
Extracdo de Petrdleo e Gas Natural 186,3 400,2 268,5 283,5
Fabricacdo de Celulose, Papel e Produtos de Papel 164,2 367,0 344 12,8
Fabricagdo de Produtos de Minerais Nao-Metalicos 148,8 148,0 71,0 56,4

Total da industria 1.533,5 5.350,0 50,5 27,0

Importacoes

Fabricagdo de Veiculos Automotores, Reboques e

. 651,9 45,7 125,8 23,7
Carrocerias
Fabricacdo de Outros Equipamentos de
Transporte, Exceto Veiculos Automotores 2422 3 166,4 27,9
Extracdo de Carvao Mineral 187,4 815,6 -19,7 -46,3
Fabricagdo de Maquinas e Equipamentos 136,5 19,8 11 -344
Fabricacdo de Equipamentos de Informatica, 1232 121 93 38

Produtos Eletronicos e Opticos
Total da industria 1.807,1 1.195,2 41,9 -40,9

Fonte: Funcex. Elaboragao: Observatorio da Industria/Findes

As informacdes de comércio exterior da industria metalurgia.

analisadas nessa secao revelaram um cenario
Vale ressaltar, no entanto, que apesar dessas

favoravel as transacées comerciais internacionais . .
expectativas positivas para as vendas externas da

do setor no inicio de 2024. Para os préximos o . L . .
indUstria capixaba, o cenario internacional ainda

meses, as expectativas sao de continuidade no .
apresenta alguns fatores de incertezas, como a

mpenh iti mérci rior - . "
desempenho positivo do comércio exterior da continuidade dos conflitos geopoliticos,

indistria capixaba, sobretudo devido a . . -
especialmente o que ocorre no Oriente Médio, e

continuidade do aumento das vendas externas .
aqueles apresentados pelo FMI no World Economic

de setores tradicionais no comércio exterior, . . .
! Outlook™ publicado em abril apresentados a seguir.

como a atividade de papel e celulose e a

19 Disponivel em: https.//www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2024/04/16/world-economic-outlook-april-2024
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Frente as projecdes divulgadas em janeiro, as
estimativas realizadas pelo FMI para o PIB
mundial de 2024 avangaram 0,1 p.p., subindo para
3,2%. Ja para 2025, ndo houve revisdo nas
projecdes, que foram mantidas em 3,2%. Com
esses resultados, o Fundo espera um crescimento
constante da atividade econOomica global no
patamar de 3,2% para os trés anos consecutivos,
de 2023 a 2025.

As explicagdes para o crescimento de 3,2% do PIB
global em 2024, valor abaixo do crescimento
médio no periodo pré-pandemia (que foi de 3,8%
nos anos entre 2000 e 2019), se devem a trés

principais fatores:

« Adiamento do inicio do processo de reducao
das taxas de juros das principais economias, com
previsdo para ser iniciado apenas na 22 metade de
2024.

« Expectativa de ajuste das politicas fiscais nas
economias avangadas em 2024, ou seja,
expectativa de contracGes nos orgamentos

publicos.

¢ Reducdo da projecdo para os precos das
commodities, em parte explicada pela atividade

industrial mais fraca na Europa e na China®.

2.1 PRECOS COMMODITIES

Em fevereiro, a cotacdo do barril de petrdleo tipo
Brent atingiu a média mensal de US$ 81,9, ao
passo que o barril do petréleo WTI chegou a US$

78,3. Esses valores foram 1,7% e 3,2%,

respectivamente, superiores as cotagdes médias

de janeiro.

Esses aumentos dos precos internacionais do
petroleo em fevereiro refletem as tensoes
geopoliticas no Oriente Médio e as
expectativas de corte da producao da Opep+
em 2024. Mas vale ressaltar que, espera-se
novos aumentos na cotacdao do barril do
petréleo para os meses seguintes devido ao
ataque do Ird ao territorio israelense em abril

deste ano.

Como o Ird é um pais produtor e exportador de
petroleo no cenario mundial, o seu envolvimento
no conflito — e uma possibilidade de resposta por
parte de Israel - provoca um aumento do prémio
de risco associado ao preco do petroleo, elevando

assim as cotacdes internacionais da commodity.

Neste contexto, o banco Citigroup passou a
cogitar que o preco do petrdleo alcance US$ 100
por barril, caso as tensdes no Oriente Médio
permanecam elevadas. Por sua vez, o Goldman
Sachs ja avaliava, antes deste Ultimo ataque, que
o prémio de risco ficaria entre US$ 5 e US$ 10 por
barril, ou seja, o valor final do barril do petréleo
poderia ser acrescido de valores entre esses

patamares.

Apesar do aumento do preco do petroleo na
passagem de janeiro para fevereiro, no
acumulado do 1° bimestre, as cotagdes para aos
tipos de petroleo Brent e WTI recuaram 3,5% e

1,9%, respectivamente.

20 Vale ressaltar que essas estimativas foram realizadas antes da escalada do conflito no Oriente Médio com o ataque do Iré a Israel, que ocorreu em

abril.
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No que diz respeito as commodities metalicas, os
precos do minério de ferro e da bobina de aco
recuaram 7,6% e 17,4%, nessa mesma ordem, na

passagem de janeiro para fevereiro.

A perspectiva de piora quanto ao desempenho

do setor da construcdo civil na China,
associada a baixa producédo das sidertrgicas no
inicio do ano levaram a reducao da cotacao
internacional do minério de ferro nos meses de

janeiro e fevereiro desse ano.

Com relacdo ao acumulado do 1° bimestre, a
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cotacdo do minério de ferro cresceu 4,4%, ao
passo que o preco da bobina de aco recuou 4,6%,

frente ao mesmo bimestre do ano passado.

Para os proximos meses, as cotacdes ja apuradas
revelam uma continuidade na queda dos pregos
internacionais das commodities metalicas. Esses
recuos podem ser explicados por uma menor
producao de ago na China apés as festividades do
Ano Novo Chinés, que ocorreram em fevereiro

ultimo.

Grafico 5 - Média da cotacdo mensal das principais commodities exportadas pela industria do Espirito Santo
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Ao longo da Ultima década, o café soldvel tem
chamado a atengdo quanto ao crescimento das suas
exportagdes pelo Espirito Santo. Em 2013, as
exportagdes capixabas de café sollvel totalizaram
US$ 41,6 milhdes e, em 2023 mais do que dobraram
em relacdo a este patamar, sendo responsavel por
enviar ao exterior um montante de US$ 1187

milhoes.

Ja nos dois primeiros meses de 2024, as exportacoes
capixabas de café solivel totalizaram US$ 19,0
milhdes nos dois primeiros meses do ano, valor
5,6% superior ao registrado em relagdo aos mesmos
meses de 2023.

Estes dados mostram que, para além do cultivo do
café (vale ressaltar que o Espirito Santo é o 2° maior
produtor de café do pais, com 30% da produgao
nacional, segundo a PAM/IBGE 2023), o estado
também possui potencial de estender o produto
oriundo da lavoura para dentro da industria e

permanecer conectado com mercados externos.

Ao ampliar a etapa industrial na cadeia dos
produtos de café, o Espirito Santo passou a
adicionar valor no processo produtivo deste grdo
que é responsavel por uma das bebidas mais

apreciadas no mundo.

Em 2023, o Espirito Santo exportou café sollvel para
mais de 40 paises, com destaque para: os Estados
Unidos (US$ 45,3 milhdes), a Indonésia (US$ 36,8
milhGes) e a Singapura (US$ 8,3 milhGes).

O aumento de exportacoes observado no Ultimos
dois anos (Grafico 6) é decorrente dos investimentos

realizados pelas industrias ja instaladas no estado,

observatoric
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BOX 2 — Café Soluvel e o mercado exterior do Espirito Santo

bem como pela construgdo de novas plantas
industriais, como a multinacional Olam que em
2023 inaugurou uma nova fabrica do grupo em

Linhares.

Com uma participagdo de 18% no total das vendas
externas de café sollvel do Brasil, o Espirito Santo
foi o 3° maior estado exportador do produto em
2023, atras apenas do Parana (44%) e de Sao Paulo
(32%).

No que diz respeito aos dados brasileiros, segundo
a Associacao Brasileira da Industria de Café Sollvel
(ABICS), cerca de 80% da producdo nacional de café
solivel é destinado as exportacdes. Quanto ao
consumo no Brasil, foram consumidos 24,2
toneladas de café soltvel no pais em 2023, patamar
5,2% superior ao de 2022 — além de ser um nivel de
consumo recorde na série historica iniciada em
2016. Ainda de acordo com a ABICS, esse
crescimento foi decorrente das acdes industriais em
disponibilizarem  produtos  diversificados  no
mercado, com inovagdes também na parte das
embalagens.
Gréfico 6 — Exportacdes de café soltvel' pelo
Espirito Santo (em US$ milhdes)
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Fonte: Funcex. Elaboracao: Observatorio da Industria/Findes
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3. Precos

A inflacdo da Grande Vitéria avancou 0,05% na passagem de

fevereiro para marco

Em marco de 2024, o indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) registrou uma variagdo
de 0,16% para o Brasil, sendo um resultado
significativamente abaixo da taxa de 0,83%
observada no més anterior. Assim, o IPCA nacional
acumulou alta de 3,93% nos ultimos 12 meses
encerrados em marco de 2024 — patamar dentro do
limite superior (4,50%) da meta determinada pelo
Conselho Monetario Nacional (CMN) para o ano de
2024.

A menor variacao dos precos para o consumidor
brasileiro em marco foi oriunda tanto dos precos
livres quanto dos precos administrados®'. Na
passagem de fevereiro para marco, os precos
livres sairam de 0,81% para 0,14%, com destaque
para as desaceleraces das taxas de inflacao de
servicos (de 1,06% em fevereiro para 0,11% em

marco), da inflacao dos alimentos (de 1,12% em

pela menor pressdo do preco da gasolina em
territorio nacional. Em fevereiro, a gasolina registrou
alta de 293% e, em marco, houve um ligeiro

aumento de 0,21%.

Esses resultados do IPCA de marco colocam luz
sobre trés fatores, a saber: os alimentos in natura, os
servicos e o preco da gasolina. Com relacdo ao
primeiro, era esperado um alivio dos precos dos
alimentos in natura e o IPCA de marco confirmou a
tendéncia de desaceleracdo desses produtos desde
o inicio do ano por conta dos efeitos do fendmeno
El Nifio®2 menos intensos. Em marco, a variacdo dos
precos dos alimentos in natura no IPCA do Brasil foi
de 2,50%, bem abaixo da alta de 6,50% de janeiro e
de 3,70% de fevereiro. Contudo, esses itens ja
acumularam uma variagdo de 12,71% nos trés

primeiros meses de 2024.

A segunda questdo envolve a dinamica dos pregos

'l . ’ s .

. . . o .
dos bens industriais (de 0,21% em fevereiro para movimentos do mercado de trabalho, que segue

-0,12% em marco). . . . .

<o) aquecido. Devido ao crescimento da massa salarial
Os precos administrados no Brasil também da economia®®, os consumidores passam a
desaceleraram na passagem de fevereiro (0,88%) demandar mais servicos.

para marco (0,25%), influenciados, principalmente,

21Segundo a definicdo do Banco Central do Brasil (BCB), os precos administrados por contrato ou monitorados referem-se aos precos
que sdo menos sensiveis as condicbes de oferta e de demanda. J& os precos livres sdo aqueles cujo reajuste possui maior
sensibilidade das leis de oferta e demanda. Essa desagregacdo do IPCA é realizada pelo BCB com o intuito de prover uma analise
qualitativa dos precos da economia brasileira.

22 De acordo com o Instituto Nacional de Pesquisas Espaciais (INPE), o El Nifio e a La Nifia sdo partes de um mesmo fenémeno
acoplado (atmosférico-oceanico) que ocorre no oceano Pacifico Equatorial (e na atmosfera adjacente), denominado de El Nifio
Oscilagao Sul (ENOS). A fase El Nifio do fendmeno acoplado ENOS refere-se as situa¢cdes nas quais o oceano Pacifico Equatorial esta
mais quente do que a condicdo média historica (climatologica), e a fase La Nifa refere-se a situagdo oposta, ou seja, quando o
oceano Pacifico Equatorial estd mais frio do que a condicdo média histérica. A mudanga na temperatura do oceano Pacifico
Equatorial acarreta efeitos globais nos padrdes de circulagdo atmosférica, transporte de umidade, temperatura e precipitagdo. Veja
mais em http://enos.cptec.inpe.br/.

23 De acordo com o IBGE, em margo de 2024, a massa de rendimento real habitual de todos os trabalhos (R$ 308,3 bilhdes) no Brasil
atingiu novo recorde da série histérica iniciada em 2012 e cresceu 6,6% na comparagao anual.
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Para além do mercado de trabalho mais aquecido,
a inflacdo de servicos tem apresentado maior
resiliéncia, ou seja, resisténcia em reduzir, devido
aos reajustes salariais. De acordo com a LCA
Consultores, os salarios médios reais de admissao
tem crescido nos Ultimos meses no Brasil e os
dados do Ministério do Trabalho mostram que a
maioria dos reajustes salariais de acordos e
negocia¢des coletivas estdo acontecendo acima
do INPC (principal indice utilizado nos reajustes
salariais) acumulado em 12 meses. Segundo o
levantamento da LCA, o Ultimo dado disponivel,
de margo de 2024, mostra que quase 90% dos

reajustes ocorreram acima do INPC.

Embora a inflagdo de servigos continue sendo
uma das principais preocupagdes do Banco
Central (BCB), em marco, os destaques do IPCA de
servicos do Brasil foram as quedas dos precos das
passagens areas (-16,78%) e dos pacotes

turisticos (-2,31%).

J& o terceiro fator estda relacionado com a
dindmica do preco da gasolina e o seu potencial
de impacto no indice geral ao longo de 2024. De
acordo com os dados consultados no dia 19 de
abril, a andlise diaria da defasagem publicada pelo
Centro Brasileiro de Infraestrutura (CBIE) mostrou
que os precos da gasolina e do diesel
comercializados no mercado domeéstico
registraram defasagem de 27,1% e 5,4% no dia da
consulta, respectivamente, quando comparados a
referéncia internacional. J& no relatério diario da
Associacdao Brasileira dos Importadores de
Combustiveis (Abicom), as defasagens foram de

17,0% para a gasolina e 7,0% para o 6leo diesel.
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Essa defasagem do prego dos combustiveis, em
especial da gasolina, é um ponto de atencao
para os préximos movimentos do IPCA
administrados, na medida em que a Petrobras
possa realizar ajustes nos precos dos
combustiveis nos préximos meses?4,
impulsionados pelo recente aumento da
cotacao internacional do petréleo.

Tabela 3 — Variacdo mensal do IPCA do Brasil por
componentes (%)

Componentes fev/24 mar/24

IPCA 0,83 0,16
Livres 0,81 0,14
Alimentacdo no domicilio 1,12 0,59
Bens industriais 0,21 -0,12
Servigos 1,06 0,11
Administrados 0,88 0,25

Fonte: IBGE e BCB | Observatério da IndUstria/Findes

Para o comportamento do IPCA nos proximos
meses, caso os precos dos alimentos in natura
voltem a acelerar, influenciado por condi¢oes
climaticas desfavoraveis, por exemplo,
entende-se que havera um impacto maior dos
precos dos alimentos in natura no indice geral.
Além disso, espera-se que possiveis reajustes
no preco da gasolina promovidos pela
Petrobras possam impactar também o indice

geral de inflacdo.

Embora o resultado do IPCA de marco tenha

surpreendido positivamente, devido a
desaceleracao observada dos precos, outros
fatores também podem pressionar a inflagdo
brasileira, como (i) as incertezas fiscais
envolvendo a conducdo da politica fiscal do

governo federal e sua capacidade de cumprimen-
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to das metas de zerar o déficit primario?*, e (ii)
uma possivel escalada do conflito no Oriente
Médio, que pode aumentar o preco do petréleo
no mercado internacional e, consequentemente,
com um potencial de exercer pressoes

inflacionarias?°.
3.1 PRECOS NA GRANDE VITORIA

Na Grande Vitoria, o indice de precos ao
consumidor registrou uma leve alta de 0,05% em
margo, bem abaixo da variacdo observada no més
anterior (0,70%). Com esse resultado, o IPCA da
Grande Vitoria atingiu 3,49% no acumulado dos
Ultimos 12 meses, registrando uma inflacdo

inferior do que a média do Brasil (3,93%).

No més de marco, as variacdes de todas as
categorias (livres e administrados) desaceleraram
na passagem de fevereiro para marco. O IPCA de
itens livres da Grande Vitéria variou 0,01% e dos

itens administrados foi de 0,15% em marco.

A andlise dos resultados do IPCA da Grande
Vitdria é semelhante daquela apresentada para o
Brasil. Os precos dos alimentos in natura, que
pressionaram as compras do consumidor
capixaba em fevereiro quando atingiram uma alta
de 5,93%, em marco, esses produtos registraram
uma leve alta de 0,29%, explicada pela queda dos

tubérculos, raizes e legumes (-2,35%). Os servigos

e os bens industriais no IPCA da Grande Vitéria
também recuaram em marco, com quedas de

0,02% em ambas categorias.

Na Grande Vitoéria, o preco da gasolina recuou
no més marco (-0,78%), apos ter aumentado
3,33% em fevereiro. Com isso, um dos itens
com maior peso entre os precos administrados,
a gasolina, trouxe um “alivio” para o IPCA da
Grande Vitéria, contribuindo também para a

desaceleracao dos precos administrados.

Tabela 4 — Componentes do IPCA da Grande Vitoria
Variacdo mensal (%)

Componentes fev/24 mar/24

IPCA 0,70 0,05
Livres 0,60 0,01
dom,ib(\:lillggentagéo no 0,91 0,15
Bens industriais -0,16 -0,02
Servicos 1,00 -0,02
Administrados 0,94 0,15

Fonte: IBGE e BCB | Elaboragao: Observatério da Industria/Findes

Assim como foi exposto para o Brasil, a

possibilidade de reajuste dos precos dos
combustiveis por parte da Petrobras, os impactos
das mudancas climaticas, o aumento das
incertezas dos agentes econdmicos e uma
possivel escalada do conflito no Oriente Médio
podem afetar o comportamento dos precos ao

consumidor capixaba.

2 Esse fator afeta a inflacdo via expectativas dos agentes econdmicos. As expectativas entorno da evolucdo da inflagdo podem ficar
ancoradas ou desancoradas, o que impacta os resultados da politica monetaria no que tange o cumprimento da meta de inflacdo por
parte do Banco Central do Brasil (BCB). Caso as expectativas dos agentes estejam desancoradas, o BCB tera maior dificuldade em
convergir a inflagdo a meta. A desancoragem das expectativas pode ocorrer quando o governo passa a ter uma conduta menos
rigorosa com o controle dos gastos publicos, por exemplo, e isso sinaliza para o mercado uma tendéncia de crescimento da divida
publica, maiores pressdes inflacionarias via ampliacdo do consumo impulsionado pela politica fiscal mais expansionista e,
consequente, elevacdo futura das taxas de juros e aumento da percepgao do risco-pais.

2> 0 petroleo é uma das mais importantes matérias-primas, sendo uma das fontes de energia mais utilizadas no mundo, desde
combustivel automotivo até a producdo de plasticos, tintas, borrachas sintéticas e produtos farmacéuticos. Logo, o aumento do preco
do petréleo, aliado com uma taxa de cambio mais depreciada, por exemplo, tem um potencial de impactar os precos de diversos
produtos e servicos, em especial os transportes, traduzindo em uma maior pressdo nos pregos tomados pelo consumidor final.
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4. Mercado de Trabalho da Industria

O setor industrial foi responsavel pela geracao de 2,9 mil novos
empregos formais no Espirito Santo no 1° bimestre de 2024

A economia do Espirito Santo registrou a criacdo
de 8.024 novos empregos com carteira assinada
nos primeiros dois meses do ano, segundo os
dados do Novo Caged. O resultado decorre da
diferenca entre as 90.055 admissdes e os 82.031

desligamentos.

No primeiro bimestre de 2024, os servicos
(+6.204), a industria de construcdo (+1.723), a
indUstria geral (+1.165) e a agropecuaria (+212),
apresentaram saldo positivo de empregos
formais, enquanto o comércio registrou queda de

1.280 postos formais no periodo.

O setor de servicos (+6.204) liderou a criacao de
novas vagas com carteira assinada no Espirito

Santo, impactado,  principalmente,  pelas

atividades de administragdo publica, defesa,
seguridade social, educagdo, saide humana e

servigos sociais (+2.957).

Por outro lado, uma variagdo negativa foi
verificada para o setor do comércio (-1.280), que
foi impactado negativamente pelo comércio
varejista (-2.314) que, por sua vez, registrou
influéncia do resultado desfavoravel do comércio
varejista de artigos do vestuario e acessoérios (-
820). Vale destacar que o saldo negativo possui
carater sazonal, uma vez que o inicio do ano é
marcado pela demissdo de trabalhadores
contratados ao final do ano anterior, periodo em

que as vendas do setor aceleram.

Grafico 7 - Distribuicao setorial de novos postos formais no Espirito Santo, 1°bimestre de 2024

Total

Servicos

IndUstria da construcao

Industria geral

Agropecuéria

Comércio -1.280 -

Fonte: Novo Caged | Elaboracéo: Observatorio da Industria/Findes
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No acumulado dos primeiros 2 meses do ano, a
indUstria  (industria geral?® e indUstria da
construcdo) foi responsavel pela geragdo de 2.888
novos postos de trabalho formal no Espirito
Santo. Enquanto a indUstria da construcdo foi
responsavel por 1.723 novos empregos formais, a
industria geral respondeu por 1.165 das novas

vagas criadas no estado.

Expandindo a analise para os segmentos da
indUstria geral, é possivel notar o bom
desempenho da industria de transformacao, que
concentrou 1.111 dos 1.165 empregos com

carteira assinada criados pela industria geral.

O segmento foi influenciado, principalmente, pela
atividade de fabricacdo de produtos de minerais

ndo-metalicos (+255).

Neste segmento, vale destacar que foi observado
um avan¢o de 3,5% na producdo industrial do
primeiro bimestre no Espirito Santo, decorrente
da maior producao de ladrilhos e outras pecas de
ceramica para pavimentagdo ou revestimento e
de pedras de construcdo trabalhadas, inclusive
pedra sabdo, segundo os dados da PIM-PF/IBGE

analisados na secao 1. Producdo Industrial.

A geracdo de novos empregos formais no setor
do setor de produtos de minerais ndo-metalicos
guarda relacdo direta com o aquecimento da
indUstria da construcao no estado, tendo em vista
que produtos como marmore, granito e placas de
pedra sdao demandados nos diversos ramos da

construcao.

Neste sentido, segundo levantamento realizado
pelo Sinduscon-ES, as perspectivas para o setor
da construcdo no Espirito Santo em 2024 sdo
promissoras, com aumento no nimero de vendas
e nos langamentos. De acordo com 42° Censo
Imobiliario do Sinduscon, estdo em producao 14.8
mil unidades em construcdo na Grande Vitoria,
com destaque para os municipios de Vila Velha e
Serra, que concentram 51,9% e 24,2% dessas

unidades, respectivamente?’.

Para a industria da construcdo (+1.723), os
segmentos de maior destaque foram os de
servicos especializados para construcao (+875) e
obras de infraestrutura (+686). No primeiro
segmento, o destaque ficou para outros servicos
especializados para construcao (+626), enquanto
para o segundo, o destaque ficou com montagem
de instalac6es industriais e de estruturas metalicas
(+444), responsaveis por impulsionar o mercado
de trabalho na indUstria de construcdo no inicio

do ano.

Na analise para a indtstria a nivel municipal,
destacou-se o municipio de Serra, que foi
responsavel por 707 novos postos formais de
trabalho na indistria no primeiro bimestre de
2024. O resultado decorreu principalmente do
saldo positivo das obras de infraestrutura (+407),
por parte da industria de construcdo, e da
industria de transformacdo (+90), por parte da

industria geral.

26 AindUstria geral compreende industria de transformacéo, indUstrias extrativas, energia e saneamento.

27 \Veja mais em: https://www.sinduscon-es.com.br/v2/cgi-bin/noticia.asp?idnoticia=5497
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Além da Serra, também se destacaram no més: o
municipio de Aracruz, com 406 novos vinculos
formais, sendo 250 na industria geral e 156 na
industria da construcdo, e o municipio de
Linhares, com 391 novos postos formais de
trabalho no setor industria, sendo 226 na industria

geral e 165 na industria da construcao (Grafico 8).

O resultado do mercado de trabalho capixaba
no inicio de 2024 é um reflexo dos indicadores
de desempenho da economia, especialmente
do setor industrial. No primeiro bimestre de
2024, a producao industrial no estado avancou
6,2%, enquanto a industria registrou um saldo

de 2.888 novos postos formais de trabalho.

Grafico 8 — Ranking da distribuicdo setorial de novos postos formais da industria por municipio do
Espirito Santo, 1°bimestre de 2024
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Fonte: Novo Caged | Elaboracdo: Observatério da IndUstria/Findes

M Industria da Construcao

5. Confianca do Empresario Industrial

ICEI-ES recuou 1,0 ponto e atingiu 53,9 pontos em abril, mostrando
confianca menos disseminada entre os industriais capixabas

Na passagem de marco para abril, o indice de
Confianca do Empresario Industrial do Espirito
Santo (ICEI-ES) recuou 1,0 ponto. Apesar deste
recuo, o ICEl capixaba atingiu 53,9 pontos em
abril e se manteve acima da linha diviséria dos

50,0 pontos pelo 12° més consecutivo.

FINDES observatorlc
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O arrefecimento da confianca de marco para abril
decorre, principalmente, da insatisfacdo com as
condic¢des atuais da economia. Em comparacao a
marco, o indicador de condi¢des atuais (48,4
pontos) caiu 2,4 pontos, ficando abaixo do

patamar de 50,0 pontos.
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Quanto ao indice de expectativas, houve uma
leve diminui¢do na passagem de marco para abril,
com um recuo de 04 ponto. Com isso, o
indicador passou de 57,0 pontos para 56,6
pontos, permanecendo acima dos 50,0 pontos,
indicando que os industriais capixabas continuam
com expectativas otimistas em relacdo ao cenario

de negdcios.

Para o Brasil, o ICEl sofreu uma retragdo em abril
de 2024 com uma diminuicdo de 1,3 ponto e
continuou indicando confianca dos industriais
brasileiros, registrando 51,5 pontos (1,5 ponto

acima da linha divisoria de 50,0 pontos).

Cabe destacar que o resultado do ICEl nacional se
deve, principalmente, as expectativas dos
empresarios, que se encontram em 54,4 pontos.

Por outro lado, had uma falta de confianca no que

tange as condic¢des atuais, que segue abaixo dos

50 pontos, em 45,7 pontos.

Em suma, o ICEl tanto do estado, quanto do pais,
permaneceu acima da linha de 50 pontos em
abril, sinalizando confianca entre os industriais.
Porém, mesmo em um patamar de confianga, os
indicadores registraram queda na passagem de

marco para abril em ambas as localidades.

Em que pese os bons resultados do setor
industrial no mercado de trabalho, na variacdo da
producao fisica e no comércio exterior, a falta de
confianga quanto as condigdes atuais, em
especial em relacdo a economia brasileira, pode
indicar as insatisfacbes dos empresarios
industriais quanto ao cenéario de elevada carga
tributéria, baixa demanda e alto custo de matéria

prima2s,

Gréfico 9 - indice de Confianca do Empreséario Industrial — Brasil e Espirito Santo
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Fonte: CNI e Observatério da Industria/Findes | Elaboracdo: Observatério da Industria/Findes.

28 | evantamento de acordo com a Sondagem Industrial do 1° trimestre de 2024:
https://static.portaldaindustria.com.br/media/filer_public/ce/e7/cee70359-1787-405c-8420-

95c¢3567e3922/sondagemindustrial_marco2024.pdf
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BOX 3 — A regulamentacao da Reforma Tributaria

No dia 24 de abril de 2024, o governo federal
encaminhou ao Congresso Nacional o projeto de
Lei Complementar (PLP n° 68/2024) que
regulamenta a Reforma Tributaria promovida pela
Emenda Constitucional n® 132, promulgada pelo
Congresso Nacional no dia 20 de dezembro de
2023 e com objetivo de tornar o sistema tributario
brasileiro mais simples, justo, eficiente e

transparente.

O PLP n°® 68/2024 faz parte de uma série de trés
projetos, sendo dois de lei complementar e um de
lei ordinaria. O primeiro projeto relne a maior
parcela dos assuntos delegados pela Emenda
Constitucional a legislacdo complementar, como
as normas gerais e modelo operacional do
Imposto sobre Bens e Servicos — IBS, da
Contribuicao Social sobre Bens e Servicos — CBS,
regimes proprios da CBS, Imposto Seletivo — IS,

entre outros assuntos.

O PLP n° 68/2024 regulamenta o IBS, de

competéncia compartilhada entre  Estados,
Municipios e Distrito Federal, e a CBS, de
competéncia da Unido. Esses dois tributos
compdéem o chamado Imposto sobre Valor
Adicionado - IVA Dual, cerne da Reforma

Tributaria, além de instituir o IS, de competéncia

da Unido, com natureza regulatéria, para
desestimular o consumo de bens prejudiciais a

salde e ao meio ambiente.

A proposta busca assegurar as caracteristicas que
fazem da CBS e do IBS um IVA padrao
internacional, ao substituir cinco tributos hoje
existentes (ICMS, ISS, IPI, PIS e Cofins). Dessa
forma, com uma base ampla de incidéncia,
tributacdo no  destino, desoneracdo das
exportacbes e dos investimentos??, creditamento
do tributo pago nas aquisi¢Oes realizadas no meio
da cadeia, o IBS e a CBS incidirdo sobre todas as
operacbes de bens (materiais e imateriais,
inclusive direitos) e servigos, além de importacdes,
fazendo com que o 6nus econdmico recaia sobre

o consumidor final.

Além disso, vale destacar que a proposta
estabelece que o IBS e a CBS deverdao ser
informados pelo principio da neutralidade, ou
seja, esses tributos devem evitar distorcer as
decisbes de consumo e de organizacdo da

atividade economica.

Os principais pontos da proposta de
regulamentacdo da Reforma Tributaria (PLP n°

68/2024) sdo apresentados no quadro a seguir.

2% A proposta de regulamentagdo da Reforma Tributaria determina que as exportacdes de bens e de servicos para o exterior sdo
imunes do IBS e da CBS, o que contribui para a eliminagdo dos residuos tributarios e para o aumento da competitividade das
industrias. O Espirito Santo se beneficiard com desoneracao das exportagdes, uma vez que o estado possui uma abertura comercial

(47,2%) bem acima da média do pais (18,5%).
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Pontos

Regimes especificos e
diferenciados

O que é? Como vai funcionar?

Os regimes especificos sdo aqueles que contém peculiaridades e que
precisam de um modelo diferente de tributacdo, como o setor
financeiro, de combustiveis, planos de saude, concursos de
progndsticos, imodveis, cooperativas, turismo e lazer (bares,
restaurantes, hotelaria, parques, transportes e agéncia de viagens e de
turismo) e SAF. Ja os regimes diferenciados abordados no PLP n°
68/2024 terdo aliquotas reduzidas ou crédito presumido e englobam
alimentos, acessibilidade, cultura, educagdo, saude, esportes,
mobilidade urbana, pesquisa e desenvolvimento, seguranca, projetos
de reabilitacdo de zonas histdricas, além de instituir crédito presumido
para algumas atividades.

Quadro 1 - Destaques da proposta de regulamentagdo da Reforma Tributaria (PLP n° 68/2024)

Observacoes

Slip Payment

A Lei Geral do IBS, da CBS e do IS inova ao propor a criagdo de um
sistema para coibir a sonegagédo fiscal, chamado de “split payment".
Esse sistema possibilitara que os tributos criados sejam recolhidos no
momento do pagamento, ou seja, na liquidagao financeira da operacéo
("split payment”), quando sera separado o valor do tributo para a
administragdo publica dos entes nacionais.

Cashback

A devolucdo (cashback) do IBS e da CBS sera concedida a familias com
renda mensal de até meio salario-minimo per capita, inscritas no
CadUnico. A proposta prevé devolugées de 100% da CBS para a
aquisicao de botijao de gas (13 kg), 50% da CBS para as contas de luz,
de agua e esgoto e de gas encanado e 20% da CBS e do IBS sobre os
demais produtos, exceto produtos sujeitos ao IS, com previsdo de
limites de devolugédo para assegurar a compatibilidade entre os valores
devolvidos e a renda da familia. Os Estados e Municipios poderédo, por
lei especifica, fixar percentuais superiores (até 100%).

Atualmente o Brasil possui 41,9 milhdes de
familias cadastradas no CAdUnico, sendo 28,8
milhdes de familias de baixa renda que
poderdo se beneficiar desse mecanismo,
alcancando 73 milhGes de pessoas. No Espirito
Santo, ha 751,5 mil de familias cadastradas no
CadUnico e cashback tem o potencial de
beneficiar 477,7 mil familias de baixa renda no
estado, sendo 1,3 milhdo de capixabas.

Cesta Basica Nacional

A regulamentacdo da Reforma Tributaria prevé a reducao da tributacao
dos alimentos que estdo na Cesta Basica do PIS/Cofins, exceto para os
alimentos de consumo muito concentrado entre os mais ricos. A
proposta prioriza os alimentos consumidos majoritariamente pelos
mais pobres ao zerar a aliquota de 15 produtos3® no d&mbito da cesta
basica nacional e reduz em 60% a aliquota de outros 14 alimentos.

De acordo com o Ministério da Fazenda, a
carga tributdria média dos alimentos
favorecidos vai cair de 11,6% para 4,8% e, no
caso dos mais pobres, caird para 3,9%, apés o
cashback.

Imposto Seletivo

A Lei Geral prevé a incidéncia do IS sobre seis categorias consideradas
prejudiciais a salide e ao meio ambiente: veiculos; embarcacbes e
aeronaves; produtos fumigenos (como cigarros e charutos); bebidas
alcodlicas; bebidas acucaradas; e bens minerais extraidos (ferro,
petrdleo e gas natural®') com teto de aliquota maxima de 1%.

Essa Ultima categoria em que a proposta prevé
a incidéncia do IS (bens minerais extraidos) é
um ponto de atengao para a indUstria extrativa
capixaba, visto a relevancia do setor para a
economia capixaba, que em 2021 possuia uma
participacdo de 18,4% no valor adicionado do
Espirito Santo.

Transicdo

A proposta estabelece um amplo modelo de transicdo para o novo
sistema tributario, com a fixacdo das aliquotas de forma crescente de
2026 a 2035. Em 2026 é prevista o inicio da cobranca de 0,9% da CBS e
0,1% do IBS. A partir de 2027, serdo fixadas as aliquotas de referéncia
da CBS e, a partir de 2029 do IBS de forma progressiva.

Avaliagdo quinquenal

A proposta prevé uma avaliagdo quinquenal da eficiéncia, eficacia e
efetividade das regras de incidéncia do IBS, da CBS e do IS, enquanto
politicas sociais, ambientais e de desenvolvimento econémico.

30 Arroz; leite fluido pasteurizado ou industrializado, na forma de ultrapasteurizado, leite em pd, integral, semidesnatado ou desnatado;
e férmulas infantis definidas por previsdo legal especifica; manteiga; margarina; feijdes; raizes e tubérculos; cocos; café; 6leo de soja;
farinha de mandioca; farinha, grumos e sémolas, de milho, e grdos esmagados ou em flocos, de milho; farinha de trigo; actcar; massas
alimenticias; e pdo do tipo comum (contendo apenas farinha de cereais, fermento bioldgico, agua e sal). Além desses 15 produtos da
cesta basica nacional, de acordo com as diretrizes da EC 132, ovos, produtos horticolas e frutas terdo reducédo das aliquotas a zero.

31 Vale ressaltar que, embora o gas natural tenha a incidéncia do IS, esse insumo e o biometano foram inseridos no regime especifico de
tributacdo dos combustiveis: monofésico (cobrado em apenas uma etapa da cadeia; ad rem (baseado em um valor fixo por volume); e
com aliquotas uniformes para todo o territério nacional. A proposta, no entanto, zera a aliquota no caso do gas utilizado como insumo

industrial.
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Com a proposta de regulamentacdo da Reforma
Tributaria, o Ministério da Fazenda estimou as
aliquotas do IBS e da CBS, considerando as
definicdes constantes no PLP n° 68/2024, também
chamado de Lei Geral do IBS, da CBS e do IS. A
estimativa da aliquota média do IVA Dual
brasileiro foi de 26,5%, sendo 17,7% do IBS e 8,8%
do CBS. Vale destacar que a aliquota padrao sera
fixada pelo Senado Federal apds a aprovacao da
Lei Geral e os Estados e Municipios poderao fixar

suas aliquotas por meio de projetos de lei.

Conforme exposto no inicio desse box, o governo
federal ainda enviara ao Congresso Nacional
outros dois projetos, sendo um para tratar das
regras de transicdo para a distribuicdo dos
recursos arrecadados aos entes subnacionais e
aspectos especificos da gestdo e fiscalizacdo do

IBS, como o ressarcimento dos saldos credores de
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ICMS acumulados. O outro projeto tratara sobre a
compensacdo da perda de arrecadacdo dos
estados e da constituicio dos fundos de

desenvolvimento regional.

Os préximos passos do PLP n° 68/2024 serdo a
tramitacdo nas duas casas do Congresso Nacional
e a sancao presidencial. Como neste ano terdo
eleicbes municipais, o calendario do Poder
Legislativo estda mais apertado, sendo um ponto
de incerteza se o principal projeto de lei de
regulamentacdo da Reforma Tributaria sera
aprovado até o final do ano. A expectativa é que
o PLP n° 68/2024 seja aprovado na Camara dos
Deputados até o final do 1° semestre, seguindo
para o Senado Federal para que o projeto seja
apreciado ao longo do 2° semestre, com a sancao

presidencial ocorrendo ao final do ano.
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Comentarios Finais

Os dados sobre o desempenho da indUstria
capixaba conhecidos em abril revelaram um
crescimento acumulado de 6,2% na producdo
fisica nos dois primeiros meses do ano. Esse
resultado é explicado pelas variacdes positivas da
indUstria extrativa (8,3%) e da industria de

transformacao (2,3%).

No comércio exterior, as exporta¢des industriais
capixabas somaram US$ 1,5 bilhdo no periodo,
representando acréscimo de 50,5% em relacdo ao
mesmo bimestre do ano passado. Além do valor,
em termos de quantidade houve expansdo de

27,0% nas vendas externas do setor industrial.

Os principais produtos industriais exportados no
periodo foram: minério de ferro pelotizado,
produtos de aco, petroleo, celulose e rochas
(marmore, granito e pedras de cantaria). Apesar
de um contexto internacional ainda desafiador
(com a extensdo de conflitos geopoliticos e
prolongamento do inicio do corte de taxas de
juros de economias avancadas), as vendas
externas do estado voltaram a crescer, apds os
recuos de 2023. Parte desse crescimento pode ser
explicado pelo aumento das vendas direcionadas

aos Estados Unidos32.

Em relacdo aos conflitos geopoliticos, vale

ressaltar que, embora os pregos do petrdleo

tenham subido em fevereiro — més de referéncia

de andlise desta edicdo do BIC — em decorréncia
do aumento das tensdes no Oriente Médio, as
cotacdes dos meses subsequentes refletiram os
Ultimos desdobramentos do conflito, marcados
pelo ataque do Ird ao territorio de Israel, com

altas nos pregos do barril de petréleo.

E no que diz respeito aos precos da economia
nacional, a inflagdo ao consumidor (mensurada
por meio do IPCA) registrou aumento de 0,16% a
nivel nacional e apresentou leve alta de 0,05% na

Grande Vitoria.

Vale ressaltar que houve desaceleracdo da
inflacdo na passagem de fevereiro para mar¢o em
ambos os casos. Um dos itens que provocou esse
comportamento foi a gasolina que, apos ter
crescido 3,33% na Grande Vitéria em fevereiro,

contraiu 0,78% em marco.

Para os proximos meses, no entanto, o recuo na
inflacdo de combustiveis (com observado em
mar¢o) pode sofrer algum revés, refletindo todo o
contexto internacional de tensdes geopoliticas

sobre o preco do petréleo.

Para além dos precos dos combustiveis, outros
dois fatores de incerteza para a economia
domeéstica recaem sobre a inflacdo e podem
interferir nas decisdes de novos cortes da taxa

Selic®3 pelo Copom.

320 Relatério Focus publicado em 23/04 apresentou o segundo aumento consecutivo nas proje¢des do mercado para a taxa Selic

ao final de 2024, cuja mediana atingiu 9,50% a.a.

33 Apos trés meses consecutivos em patamar acima dos 50 pontos, indicando expansao da atividade industrial, em abril, o PMI da
industria dos Estados Unidos recuou ligeiramente para 49,9 pontos, revelando um cenario de demanda mais fraca.
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O primeiro consiste na continuidade dos precos
elevados no setor de servicos. E o segundo diz
respeito a piora da percepcdo em relacdo a
politica fiscal do governo federal (a qual afeta a
ancoragem das expectativas dos agentes
econdmicos). Com relacdo a este ultimo fator, o
governo federal revisou a meta do resultado
primario de 2025 de um superavit de 0,5% do PIB
para déficit zero, conforme publicado na Lei de
Diretrizes Orcamentarias (LDO) de 202534, que

seguiu para a provagao no Congresso.

Com relacdo as tramitacbes nas Casas

Legislativas, esse més, o governo enviou ao
congresso a proposta de regulamentacdo da
Reforma Tributaria, cujo texto base foi aprovado
em dezembro de 2023. Entre os pontos
propostos para mudanga estdo a isencdo de
impostos alimentos

para consumidos  por

populacdo de baixa renda (excluindo os

alimentos de luxo) e os descontos de pagamento
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de CBS e IBS para profissionais liberais de 18
categorias. Além dessa regulamentacdo proposta
em abril, outros projetos ainda serdo enviados,
até o ano que vem, para tratar das regras de
distribuicdo da arrecadagdo entre estados e
municipios e as transferéncias de recursos para os

fundos de desenvolvimento.

Em meio ao atual cenario nacional, o ICEl de abril
refletiu essas incertezas relacionadas a economia
brasileira. No Espirito Santo, o indicador geral
recuou de 54,9 pontos em marco para 53,9
pontos em abril. Esse resultado foi pressionado
pelos componentes relacionados a economia
brasileira — tanto o de condicbes atuais (+44,3
pontos) quanto o de expectativas (49,2 pontos) —,
que ficaram abaixo da linha dos 540 pontos, ao
passo que os indices relacionados a economia
estadual ficaram posicionados acima dessa linha

que separa confianca de falta de confianca.

34Vale lembrar que, pelas regras do novo arcabouco fiscal, a meta dos resultados primarios sera legalmente cumprida se ficar no

intervalo entre mais ou menos de 0,25% do PIB.
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