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Aumento da atividade extrativa continuou a
impulsionar a indUstria capixaba em 2023

De janeiro a julho desse ano, a industria do ES cresceu 4,2%,
influenciada pelo avango de 12,8% na industria extrativa. Apenas em
julho, a industria capixaba cresceu 31,7% frente ao mesmo més do ano
passado, devido a expansao de 65,2% na atividade extrativa

No comércio externo, em julho, houve um aumento nas exportacbes de produtos da
metalurgia, de papel e celulose e de petrdleo, que impulsionaram o crescimento de 3,2%
do valor das exportacbes da indUstria capixaba contra o mesmo més de 2022. Mesmo
com esse avanco, no acumulado do ano, as vendas externas da industria recuaram 1,2%.

As expectativas de desaceleracdo para a economia global nesse ano, devido ao aperto
monetario vivido pelas economias centrais tém sido um dos maiores desafios para as
regides exportadoras de commaodities industriais.

O preco do barril de petrdleo voltou a subir em julho, apds os cortes de producao
anunciados pela Opep+, que busca precos mais competitivos para a commodity. No
Brasil, o reajuste nos precos dos combustiveis acelerou a inflacgdo ao consumidor em
agosto, que acumulou alta de 4,6% no Brasil e 5,0% na Grande Vitéria.

Carta de Abertura: Analise da estrutura produtiva do ES é destaque no més. A conclusao
aponta para a continuidade de promocao de investimentos em novos negdcios e
oportunidades como forma de diversificar a economia local.
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Carta de Abertura

Explicando as diferencas entre as estruturas econémicas do ES e do Brasil

A composicdo da estrutura produtiva de uma
localidade diz muito sobre a sua economia e os
desdobramentos relacionados a geracdo de
emprego e renda. Entender esses padrdes é
fundamental para interpretar os resultados dos
indicadores que medem o nivel da atividade
econOmica, sejam eles o PIB calculado pelo IBGE
para o Brasil ou o IAE-Findes estimado pelo
Observatério da Industria/Findes para o Espirito

Santo.

Sem a pretensdo de alongar em conceitos
metodoldgicos, partiremos direto para a pratica
aonde tudo se tornara mais palpavel. Em
setembro, o IBGE divulgou que o PIB do setor
agropecuario do Brasil cresceu expressivos 18%
no acumulado do 1° semestre. Ja para o Espirito
Santo, o resultado do IAE-Findes apontou que a
agropecuaria contraiu 12% no periodo. Por sua
vez, os indicadores para o setor industrial
convergiram para direcbes parecidas ao crescer

1,7% no pais e 2,8% no estado.

A comecar pela agropecuaria, embora o Brasil
seja muito rico em termos de cultivos de
lavouras e criacbes na pecuaria, a economia do
pais possui uma elevada concentracdao em
produtos especificos. Assim como acontece

para a realidade do Espirito Santo. Contudo,

Marilia Silva*
Economista-chefe da Findes

Gerente-executiva do Observatorio da Industria

enquanto no pais, a soja é a cultura
predominante, no estado, o café possui a

maior participacao entre as lavouras.

Em ordem decrescente, os principais produtos
cultivados em ambito nacional sdo: soja (46% da
producdo agricola nacional), milho (16% da
producdo agricola nacional), cana-de-acucar (10%
da producdo agricola nacional) e o café (5% da
producdo agricola nacional). J& no Espirito Santo,
os principais produtos cultivados sdo: café (68%
da producdo agricola regional), a pimenta-do-
reino (9% da producdo agricola regional), a
banana (7% da produgdo agricola regional) e o

tomate (5% da producdo agricola regional).

* Com apoio dos analistas de estudos e pesquisas Marcos Vinicius Chaves Morais e Jordana Teatini.
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Tabela 1 - Principais produtos da producdo agricola nacional e capixaba
(Participacdo no valor da producdo agricola)

Rank. Brasil Espirito Santo
1° Soja 46% Café 68%
2° Milho 16% Pimenta-do-reino 9%
3° Cana-de-acUcar 10% Banana 7%
4° Café 5% Tomate 5%
Total 77% Total 89%
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Fonte: IBGE e Incaper
E é nessa diferenca da composicdo do setor que
reside a explicacdo para a diferenca de resultados
da agropecuaria capixaba e nacional. Em 2023, o
desempenho do setor agropecuério no estado foi
fortemente afetado pela menor producao de café,
que esta em bienalidade negativa’, e pela menor
producdo de leite, suinos, aves e ovos. Ja o
restante do Brasil estd em situacdo de choque
positivo de oferta com a maior producdo de
graos, com expectativas de safras recordes para

esse anoZ.

Embora seja de extrema importancia para a
economia, o setor da agropecuaria possui
baixa participacido na estrutura econdmica
tanto do pais, quanto do estado. O setor
responde por 6,6% da geracdo de valor da
economia nacional e 4,5% da geracao de valor

estadual.

Enquanto os setores agropecuarios brasileiro e
capixaba se diferem quanto as lavouras
predominantes, na industria, as atividades
registram certa semelhanca. A composicao da

indastria extrativa, por exemplo, e sua

orientacdo ao mercado internacional sao
similares tanto a nivel estadual, quanto

nacional.

Em comum com a indUstria extrativa brasileira, o

setor a nivel estadual possui elevada
representatividade da extracdo de petrdleo e gas
natural — cujo crescimento em 2023, por sua vez,
tem sido um dos responsaveis por elevar a
producdo industrial no ano. Ja no que se refere as
demais atividades extrativas, o Espirito Santo
concentra uma parte relevante da cadeia do
minério de ferro (que é extraido em outros
estados e beneficiado em pelotas na industria
capixaba), enquanto espalhado pelo pais estd a

cadeia completa do setor.

Nas duas localidades, a participacdo dos
produtos da industria extrativa na pauta
exportadora é relevante para o comércio
externo, contudo, no Espirito Santo, as
atividades de extracao de minério de ferro e de
petréleo e gas natural possuem um peso
maior, na ordem de 37%, enquanto no pais

esse valor é de 19%.

A producdo do café sofre de um efeito natural chamado bienalidade: em uma safra se tem uma produtividade elevada e na préxima,
devido a necessidade de recomposicdo do vegetal, hd uma redugdo no seu nivel de producdo. No primeiro caso chamamos de
bienalidade positiva do café e no segundo, de bienalidade negativa. De acordo com a Companhia Nacional de Abastecimento
(Conab), estima-se uma reducdo de 18,4% da producao de sacas de café beneficiado em 2023 para o Espirito Santo. A produgdo de
2023 deve alcancar um volume de 13,7 milhdes, das quais 10,6 milhdes correspondem ao café conilon e 3,1 milhdes ao café arabica,
apresentando quedas de 14,4% e de 9,5% respectivamente, em relagdo a 2022.

2 De acordo com o IBGE, neste ano, as estimativas de produc¢des da soja (150,3 milhdes de toneladas), do milho (127,8 milhdes de
toneladas) e do trigo (10,9 milhdes de toneladas) estdo em patamares recordes se comparado as estimativas de safra dos Ultimos
anos. Isto se deve ao aumento da area cultivada, aos maiores investimentos realizados pelos produtores e ao clima que, de forma

geral, beneficiou quase todas as unidades da federacao.
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No Espirito Santo, além das atividades da também da mineracdo (como a Vale S.A)).

industria extrativa, os setores que compdem a

maior parcela da estrutura da inddstria de Ja no pais, a industria de transformagao possui

~ S . uma estrutura mais diversificada. Enquanto no
transformacdo também sdo voltados ao comércio

exterior. A estrutura da indUstria de transformacao Espirito Santo essas 4 atividades citadas

. . s ~ anteriormente representam 78% da geracao de
capixaba, no que diz respeito a geracao de valor

. . , . valor na industria de transformacao®, no Brasil,
industrial?, é concentrada em 4 atividades <

L . — 1 ivi 6 si aveis pel
principais: metalurgia; fabricacdo de produtos de 0 atividades® sao responsaveis pelos mesmos

. L e S 78%, configurando assim estruturas diferentes
minerais ndo-metalicos; fabricacdo de produtos

. L L entre o setor capixaba e o nacional.
alimenticios e fabricacdo de celulose, papel e

produtos de papel. Se, por um lado, é por meio da industria que o

- . S Espirito Santo se conecta com os mercados
Essas mesmas atividades sdo as principais

atividades exportadoras do segmento no estado. globais, por outro, a estrutura produtiva da

. e economia do estado voltada ao mercado
Em outras palavras, é possivel inferir que essa

o NP externo promove uma maior dependéncia do
associagdo mostra que a indistria de

transformacdo do Espirito Santo esta desempenho  da  economia global  para

.. impulsionar a producdo e as exportagoes
concentrada em atividades exportadoras. E vale P P ¢ P €

relembrar que o atual perfil de concentracdo locais.
industrial no Espirito Santo é fruto do processo de Entdo, quando a atividade econdmica global

industrializacdo do estado, sobretudo a fase de . .
cresce, a demanda externa tende a impulsionar a

consolidagdo dos Grandes Projetos Industriais*. . . . ~
economia capixaba por meio das exportacoes

Processo esse que foi responsavel por inserir . . . .
9 P P industriais. Mas quando a economia mundial,

(ainda que tardiamente) o Espirito Santo, cuja sobretudo no que diz respeito ao desempenho

economia era caracterizada pela agricultura do . L . .
econdmico dos principais parceiros comerciais do

café, no cenario industrial nacional, por meio da .
estado, desacelera, esse movimento pode levar a

instalacdo de grandes industrias no estado, em uma reducio da producio e das exportacdes do

especial dos setores da metalurgia (como a
estado.

ArcelorMittal), de celulose (como a Suzano) e

3 Essa geracdo de valor industrial é mensurada a partir da variavel Valor de Transformacéao Industrial (VTI) da Pesquisa Industrial Anual,
apurada pelo IBGE. O VTI é estimado pela diferenga entre o Valor Bruto da Produgdo Industrial e os Custos das Operacdes Industriais,
e tem como objetivo estimar

4Veja mais em: https://portaldaindustria-
es.com.br/system/repositories/files/000/000/064/original/panorama_da_industria_do_espirito_santo 2018.pdf?1550704057

>Segundo os dados da Pesquisa Industrial Anual (PIA/2021) coletada pelo IBGE, essas atividades representam cerca de 78% do Valor
de Transformacdo Industrial (VTI) da industria de transformagdo do estado, sendo que somente a metalurgia representa 49% do VTI
do setor.

6S30 elas: fabricagdo de produtos alimenticios; fabricacdo de coque, de produtos derivados do petréleo e de biocombustiveis;
fabricacdo de produtos quimicos; metalurgia; fabricacdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias; fabricacdo de méaquinas e
equipamentos; fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel; fabricagdo de produtos de minerais ndo-metalicos; fabricacdo de
produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos e fabricacdo de produtos de borracha e de material plastico.
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A industria do Espirito Santo esta presenciando
por um desses momentos. A desaceleracdo
econdmica mundial em curso tem levado a
reducao dos precos internacionais dos principais
produtos vendidos pela indUstria, bem como
promovido reducdes na produgdo fisica do setor.
Apesar do PIB da industria total ter crescido tanto
no estado quanto no pais, o indicador para a
industria de transformagao contraiu 1,3% no pais
e registrou um recuo mais intenso no estado na
ordem de 10,2%. No Espirito Santo, o setor
apresentou um perfil disseminado de queda entre
as 4 atividades com maior participacdo, em que a

maioria é voltada ao mercado externo.

Uma forma do Espirito Santo mitigar os efeitos da
economia internacional sobre o desempenho da
sua industria consiste na diversificacdo das
atividades. Isto quer dizer que, para além das
grandes industrias ja instaladas em solo capixaba,
o estado deve continuar a promover o

investimento em novos negdcios e oportunidades.

De olho no que estd por vir, a Bussola do
Investimento’ mapeou novos investimentos na
indUstria  capixaba, tanto em setores ja
consolidados — o que é importante para
modernizagdo das estruturas produtivas — quanto
em novos empreendimentos. Exemplos de
projetos a movimentar grandes investimentos em
atividades diversificadas da indUstria capixaba sao:
construgdo de uma usina de biometano em
Cariacica; construcdo de uma industria de amonia
verde no Porto Central em Presidente Kennedy;
construcdo de fabrica de baterias; implementacao

e ampliacdo de fabricas de bebidas diversas em

Por fim, ndo podemos deixar de mencionar o

Colatina e Sooretama; entre tantos outros.

Programa ES + Competitivo, fruto de uma intensa
articulacao republicana entre o setor produtivo e
o Governo do Estado do Espirito Santo. O
Programa possui como objetivo desenvolver
ainda mais o estado, incentivando e fortalecendo
as relacbes institucionais para a promocao de
investimentos que visem a diversificacdo da
economia capixaba. O trabalho reside na
promogdo de acles estratégicas para captar
investimentos que visem a reindustrializacdo do
Espirito Santo. E por meio de instrumentos como
este que o estado do Espirito Santo planeja o seu
futuro, assegurando que o caminho escolhido seja
prospero para os capixabas e aqueles que por
escolha ou por destino, residem na terra do

trabalha e confia.

Neste sentido, a edicdo de setembro do BIC
apresenta como fio condutor o desempenho da
industria capixaba, destacando o expressivo
avanco da producdo extrativa. Os resultados sédo
advindos especialmente da producdo de petréleo
e gas natural. O cendrio internacional tem se
revelado desafiador para a industria local, devido
as expectativas de desaceleracdo econdOmica
global em 2023 e ao maior aperto monetario nas
economias centrais. Em mesmo sentido, o
mercado de trabalho apesar de registrar
movimentos setoriais interessantes, tem revelado
um saldo de empregos inferior ao registrado em

2022.

Boa leitura!

7 A Bussola do Investimento é uma iniciativa do Observatério da Industria/Findes, que tem como objetivo mapear os principais
investimentos estimado para o Espirito Santo em um horizonte de 5 anos. Os projetos mapeados consistem em investimentos em
unidades produtivas (implementagdo ou ampliagdo) e vendas ou concessdes de ativos publicos, ndo sendo considerados, por tanto,
investimentos financeiros, do setor da construcdo civil em edificacdes e do setor publico em infraestrutura social.
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1. Producao Industrial

Producao industrial capixaba cresce 4,2% no acumulado do ano
ate julho. Na comparacao contra julho de 2022, o setor industrial
avancou 31,7%

Em setembro, foram conhecidos os resultados do
desempenho da producao fisica da industria do
Espirito Santo referentes a julho de 2023, de
Industrial Mensal -

Producédo Fisica (PIM-PF), apurada pelo IBGE. A

acordo com a Pesquisa

indastria capixaba apresentou crescimento de

31,7% em comparacdo com julho de 2022,

tendo o segundo melhor desempenho do pais,
ficando atras apenas do Rio Grande do Norte
(50,7%). Contrapondo a esses resultados, a
industria nacional registrou queda de 1,1% na
mesma base de comparagdo. Ao todo, 10 dos 17
estados apresentaram recuos nessa comparacao

interanual (Grafico 1).

Grafico 1 — Variacao (%) da produgao fisica industrial por unidade de pesquisa
Base de comparacdo: julho de 2023 em relagéo a julho de 2022
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Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaboragao: Observatério da Industria/Findes.

Na comparacdo com o més imediatamente puxado pelo recuo de 6,1% da indUstria extrativa,

anterior, na série com ajustes sazonais, a em contraste com o crescimento de 0,5% da

producéo industrial capixaba recuou 2,1%. Essa industria de transformacdo. A reducdo no

foi a primeira queda mensal apds trés desempenho da industria estadual foi mais

crescimentos  consecutivos. O  desempenho acentuada em comparacao com a queda de 0,6%

negativo do setor industrial capixaba, na registrada na industria nacional.

passagem de junho para julho de 2023, foi

.lI portaldaindustria-es.com.br -
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Ja no acumulado do ano de janeiro a julho, a

producdo industrial capixaba assinalou
crescimento de 4,2%, impulsionada pelo
crescimento de 12,8% da industria extrativa,
ao passo que a indudstria de transformacgao

contraiu 8,7% no ano.

O desempenho positivo do setor industrial
capixaba, na comparacao interanual, foi
puxado pelo crescimento de 65,2% da
industria extrativa, influenciada pelos avangos
na producdo de petréleo e gas natural (P&G) e

de minério de ferro pelotizado.

O setor de P&G do Espirito Santo vem
apresentando resultados positivos ao longo do
ano. Segundo os dados da Agéncia Nacional do
Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP)S,
foram produzidos 5,84 milhGes de barris de
petréleo e 140 mil m? de gas natural em julho de
2023 no Espirito Santo, sendo 3,19 milhdes de
barris de petréleo e 89 mil m® de gas natural a
mais comparado com o mesmo periodo do ano
passado. Esse resultado foi influenciado,
principalmente, pelo aumento da produc¢do nos
campos onshore, estimulado pela entrada de
através do

novas empresas exploradoras

programa de desinvestimento da Petrobras.

A norueguesa Seacrest Petrdleo, que assumiu as
operagdes em 31 campos terrestres na regido
norte capixaba apds adquirir o Polo Norte
Capixaba e o Polo Cricaré, vem aumentando a sua
producdo ao longo do ano. Atualmente, a
companhia produz aproximadamente 9 mil

barris/dia — acima da média de 8 mil barris/dia do

BOLETIM DA INDUSTRIA CAPIXABA
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segundo trimestre de 2023 e dos 6 mil barris/dia
do primeiro trimestre. A companhia tem a
expectativa de perfurar de 8 a 10 pogos até o final
de 2023.

Aliado a esse movimento foi concluido a venda de
mais 2 polos de petréleo e gas no Espirito Santo
pela Petrobras. A empresa norueguesa BW
Offshore assumiu as operacdes do Polo Golfinho
e do Polo Camarupim, ambos localizados em
aguas profundas no pos-sal. A produgdo total
média do campo de Golfinho em julho de 2023
foi de 10,2 mil barris/dia de petroleo e 114,6 mil
m3/dia de gas natural. J4 no caso do Polo
Camarupim, ndo ha produgdo atualmente. Os
campos estdo inativos desde fevereiro de 2015, e

a companhia busca a retomada das atividades.

Outro fator importante para o desempenho do
setor de P&G capixaba foi a retomada, em
dezembro Ultimo, da producdo do FPSO Cidade
de Anchieta® paralisada desde janeiro de 2021. O
navio-plataforma FPSO Cidade de Anchieta ¢é
afretado para Petrobras, sob operacdo da
empresa SBM. O navio-plataforma opera
exclusivamente em pocos do pré-sal e tem
capacidade operacional maxima instalada de 100

mil barris/dia e 3,5 milhées m® gas natural.

=

8 Veja mais em: https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos

9 Veja mais em: FPSO Cidade de Anchieta | Comunica Espirito Santo | Petrobras
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Além disso, é relevante observar que o resultado
do setor foi influenciado pela producdo no
Jubarte, com a maior

Campo de campo

produtividade no Espirito Santo, no qual
registrou producao de 132 mil barris/dia de
petroleo, produzindo 78 mil barris/dia de
petréleo a mais do que produzido em julho de
2022, ficando entre os 20 campos que mais

produziram no periodo no Brasil.

No que tange as expectativas quanto ao setor de
P&G, elas se demonstram ainda mais positivas,

apo6s o presidente da Petrobras, Jean Paul Prates,

BOLETIM DA INDUSTRIA CAPIXABA
I e | R

que visitou o estado para a comemorar os 15
anos de exploracdo do pré-sal, anunciar que a
companbhia irad investir R$ 22 bilhdes no Espirito
Santo nos préoximos quatro anos nas atividades
de exploracéo e producdo de petroleo e gas'®. Os
investimentos incluem o inicio da operacdo da
plataforma Maria Quitéria, no Parque das Baleias,
com capacidade de producdo de 100 mil barris
de petroleo por dia. A expectativa é que a
plataforma seja a primeira da companhia a
possuir todo o sistema de producdo elétrico,
resultando em uma menor emissdo de gases de

efeito estufa.

Grafico 2 - Variacdo (%) da produgéo fisica da indUstria extrativa no Espirito Santo
Base de comparacdo: Variagdo més com o mesmo més do ano anterior
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Fonte: PIM-PF/IBGE | Observatério da Industria/Findes

Entre as atividades da industria de transformacao,

apenas a fabricacdo de celulose, papel e
produtos de papel registrou crescimento frente a
julho de 2022, na ordem de 5,5% em relacdo a
julho de 2022. Por outro lado, a fabricagdo de
produtos de minerais ndo metalicos, fabricacdo
de alimentos e metalurgia tiveram quedas de
7,8%, 6,4% e 1,6% nessa ordem. Apesar do recuo
de 3,0%

na industria de transformacdo na

observatoric

0 Veja mais em:
quatro-anos-0923
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comparacdo interanual, € importante destacar
que isso ndo afetou o crescimento da industria

geral do Espirito Santo.

do

registrado, o setor de fabricacdo de celulose,

Neste contexto, apesar crescimento
papel e produtos de papel registrou queda de
3% no acumulado do ano, influenciado pelo nivel

mais baixo dos precos de celulose no mercado

internacional.



https://www.agazeta.com.br/es/economia/presidente-da-petrobras-promete-r-22-bi-em-investimentos-no-es-em-quatro-anos-0923
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Em entrevista para o jornal Valor Econémico'!, o
presidente da Suzano, Walter Schalka, se mostrou
otimista com a recuperacdo da empresa ao
comentar os resultados no ano. Ele acredita que o
atual preco da celulose ndo é sustentavel, visto
que o cenario segue desafiador em relagdo a
queda do preco da celulose no mercado
internacional nos ultimos meses'. A percepcéo é
que, em algum momento, os precos devem voltar
a subir, puxado pela demanda chinesa ja vista em

julho.

O recuou de 7,8% do setor de fabricacao de
produtos de minerais ndao metalicos, em
comparacdo com julho de 2022, pode ser
explicada pela menor producao de granito
talhado ou serrado. Além disso, essa queda de
producdo foi aliada a um desempenho mais

fraco das vendas externas. Segundo o Centro

Brasileiro  dos  Exportadores de  Rochas
Ornamentais (Centrorochas)' entre outros fatores
que influenciaram esse desempenho externo, o
desaquecimento do mercado mundial é apontado
como a principal causa. Esse menor dinamismo
global é reflexo de um aperto monetario liderado
pelas economias centrais, sobretudo nos Estados
Unidos, principal pais comprador dos produtos do
setor capixaba. Soma-se a esses fatores a maior
concorréncia de materiais sintéticos da China e da

india no mercado global.

J& o setor metallrgico, o mais representativo da
indGstria de transformacdo capixaba'™, recuou
-1,6% na comparacdo de julho de 2023 com o
mesmo més de 2022 e seguiu O mesmo
movimento de retracdo da producdo em nivel

nacional e internacional.

Tabela 1 - Variacdo (%) da Producédo Industrial, Espirito Santo e Brasil — Julho de 2023

Espirito Santo

Industria geral

Industria extrativa

Industria de transformacao

Fabricagédo de produtos alimenticios

Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel

Fabricacdo de produtos de minerais ndo-metalicos

Metalurgia

Industria geral
Industria extrativa
Industria de transformacao

Jul 23/ Jul 23 / Acumulado Acur,r::Iada
Jun23*  Jul22 em2023 oS UmMos
12 meses

-2,1 31,7 4,2 -4,2
-6,1 65,2 12,8 -3,8
0,5 -3,0 -8,7 -10,7
-5,4 -6,4 -1,5 -79

7.7 5,5 -3,0 -7,1
-0,1 -7,8 -17,0 -16,3
2,9 -1,6 -8,4 -8,6
-0,6 -1.1 -0,4 0,0
-1,4 7.0 6,0 2,2
-0,4 -2,5 -1,5 -0,5

(*) Dados com ajuste sazonal.

Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaboragao: Observatério da Industria/Findes.

" Entrevista completa em: https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/08/04/para-suzano-atual-preco-da-celulose-nao-e-

sustentavel.ghtml

2.0 prego liquido médio em USD da celulose comercializada pela Suzano foi de US$ 571/t, representando reducdo de 21% tanto na
comparagdo com o 1T23 quanto ao 2T22. No mercado externo, o preco médio liquido realizado pela Companhia ficou em US$ 562/,
uma redugdo de 22% e queda de 23% na mesma base comparativa.

3 Veja mais em: https://www.agazeta.com.br/colunas/abdo-filho/exportacao-de-rochas-ornamentais-do-es-encolhe-no-ano-de-2023-
0823#google vignette

4De acordo com a PIA de 2021, a metalurgia representa 62% da industria de transformacao capixaba.
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Segundo o Instituto Ago Brasil'®, este cenario se
justifica pelo fraco desempenho dos principais
setores consumidores do aco como ©
automobilistico, os de bens de capital e a
construcdo civil, que respondem por 82,5% da

demanda da metalurgia.

Os dados da PIM-PF referentes a julho de 2023
revelaram que a industria extrativa foi a principal
responsavel pelo crescimento do setor industrial
do Espirito Santo no ano, enquanto a industria de
transformacdo ainda enfrenta desafios para se

recuperar.

Este movimento da indUstria de transformacéo
capixaba pode ser explicado, entre outros fatores,
pela conjuntura atual, marcada pela manutencdo
da taxa de juros brasileira (Selic) em patamar
elevado (12,75%) - apesar da queda de 0,50 p.p.
da ultima decisdo do Copom -, impactando o

mercado de crédito.

O cenario exterior também se mostrou como um
fator desafiador para o setor, devido as incertezas
em relacdo a China e ao aperto monetario
realizado pelos Estados Unidos, parceiros
comerciais relevantes do setor industrial nacional
e capixaba. A China enfrenta um processo de
desaceleracdo econd6mica, com dificuldades de
estimular o consumo interno, elevada taxa de
desemprego e uma crise imobiliaria persistente. Ja
nos Estados Unidos, apesar da inflacdo ter dado
sinais de arrefecimento, o mercado de trabalho

continuou aquecido. Esse cenério fez com que o
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banco central americano sinalizasse que a taxa de

juros seguira elevada até o final do ano.

Apesar desse contexto o Fundo Monetario
Internacional (FMI)'6, espera que a inflagdo
mundial recue de 8,7% em 2022 para 6,8% este
ano. A instituicdo ainda revisou o crescimento do
PIB global para este ano. Espera-se um
crescimento de 3,0% para 2023, ante 2,8%
projetado anteriormente. O FMI também revisou
para cima a sua projecdo para o PIB brasileiro,
com a estimativa saindo de 1,8% para 2,9%. Por
outro lado, o crescimento esperado para o
comércio internacional em 2023 serd de
expressiva desaceleracdo em relacdo ao ano de
2022. O FMI projetou um crescimento de 2,0%,

patamar abaixo dos 5,2% registrados em 2022.

As projecoes do FMI foram bem coincidentes com
as projecOes realizadas pela Organizagdo para a
Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico
(OCDE)". A OCDE também revisou para cima as
projecdes de crescimento para o PIB global e
brasileiro neste ano, passando de 2,8% para 3,0%
e de 1,7% para 3,2% nessa ordem. A OCDE
argumentou que a preocupac¢do das autoridades
monetéarias das economias centrais quanto a
persisténcia da inflagdo é importante e acredita
que a politica monetaria precisa seguir restritiva
até que existirem sinais claros de que as pressoes
inflacionarias diminuam de modo duradouro, mas
argumenta que as taxas de juros parecem estar

perto ou em seu pico na maioria das economias.

15 Veja mais em: https://acobrasil.org.br/site/wp-content/uploads/2023/08/AcoBrasil EM Julho 2023.pdf

6Veja mais em: https://www.imf.org/en/Publications/WEOQ/Issues/2023/07/10/world-economic-outlook-update-july-2023

7 Veja mais em: https://www.oecd-ilibrary.org/economics/oecd-economic-outlook/volume-2023/issue-1 ce188438-en
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2. Comércio Exterior da Industria

De janeiro a julho desse ano, as exportacoes da industria capixaba
somaram US$ 5,0 bilhées, valor 1,2% menor se comparacdo ao

mesmo periodo de 2022

As exportacoes da industria do Espirito Santo
totalizaram US$ 703,0 milhées em julho de
2023, patamar 3,2% superior ao registrado em
julho de 2022. Tanto as exportacoes da
indastria extrativa quanto da industria de
transformacdo cresceram nessa comparagao

interanual.

Vale ressaltar que na PIM-PF a indUstria extrativa
é composta por duas atividades, a extracdo de
petroleo e gas natural e a extracdo de minerais
ndo  metdlicos. Juntas, essas atividades
influenciaram o crescimento 65,2% da producao
fisica do setor, conforme analisado na secdo
anterior 1. Producgdo Industrial. J& nos dados do
comércio exterior, além dessas duas atividades, o
Espirito Santo também possui de destaque as
informacbes da extracdo de minerais nao-

metalicos.

Entre as atividades desse setor, o valor das
exportacoes da atividade de extracdo de
petréleo e gas natural quase dobrou nessa
analise interanual. Ao somar US$ 97,9 milhdes
em julho de 2023, as vendas externas de petroleo
cresceram 98,3% em relacdo ao mesmo més de
2022. Esse crescimento estd associado ao
aumento da quantidade exportada desse produto,
que registrou expressivo crescimento de 228,0%

no periodo. Os paises que compraram esse
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produto foram os Estados Unidos (13%) e a
Malasia (87%).

No que diz respeito a outra atividade extrativa de
destaque no estado, as exportagdes dos produtos
da atividade de extracdo de minerais metalicos
(especificamente a atividade de pelotizacdo do
minério de ferro) atingiram US$ 234,6 milhdes em
julho, valor 20,6% inferior ao registrado no
mesmo més de 2022. Essa queda estad
correlacionada com a reducdo do preco do
minério de ferro no mercado externo, ao passo
que houve aumento de 26,6% na quantidade

exportada dessa atividade.

A terceira atividade da extrativa que explica o
resultado do setor, as exportagdes da extracao de
minerais ndo-metalicos atingiram US$ 17,3
milhdes em julho, patamar 27,5% superior ao do
mesmo més do ao passado. Os principais paises
compradores dessa atividade capixaba a China
(US$ 12,9 milhdes) e a Italia (US$ 3,3 milhdes).

Com relacdo ao desempenho da industria de
transformacdo, as exportacoes do setor
somaram US$ 353,2 milhdes em julho, variacédo
de 2,5% frente a julho de 2022. Entre as
principais atividades que se destacaram
positivamente nas vendas externas do periodo
estdao a metalurgia e a fabricacao de celulose,

papel e produtos de papel.
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A metalurgia exportou o equivalente a US$ 179,5
milhdes em julho, crescimento de 4,3% em
relagdo ao ano passado. A quantidade exportada
de produtos do setor'® cresceu 81,8% nessa
comparagdao, a0 passo que a cotacao
internacional da tonelada da bobina de aco no
mercado externo em 2023 se encontrava 3,5%

abaixo do verificado em julho de 2022.

A atividade de fabricacdo de celulose, papel e
produtos de papel exportou US$ 59,4 milhdes,
avanco de 21,7% em relagdo a julho de 2022. Em
termos de quantidade houve um aumento de
7,7% no volume de exportagbes. Os principais
paises compradores foram a China (US$ 27,6

milhdes) e os Estados Unidos (US$ 13,6 milhdes).

Por outro lado, outras atividades da industria de
transformacdo que reduziram as exporta¢des, na
mesma base de comparagdo interanual. Entre
eles: fabricacdo de produtos de minerais nao-
metalicos (US$ 85,2 milhdes) e a fabricacdo de
produtos alimenticios (US$ 14,8 milhdes), com

quedas de 9,6% e 20,6%, respectivamente.

Além do aumento das exportacoes da industria
do Espirito Santo em julho, houve também
expansao das

importacdes de produtos

industrializados de outros paises. As

importacdes de produtos industrializados
atingiram US$ 848,6 milhées no més, valor
24,4% superior ao verificado no mesmo més de
2022. Este foi o maior valor mensal de

importacdao desde novembro de 2022.
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As importacdes de produtos provenientes da
indUstria extrativa somaram US$ 120,3 milhdes,
queda de 12,3% em relagdo a julho de 2022. Esse
resultado é explicado pela reducdo de 30,2% do
valor importado da extracdo de carvdo mineral
(US$ 119,0 milhdes), cujo produto especifico é a
hulha, enquanto a quantidade importada desse

produto cresceu 50,8%.

J& as importagdes de produtos provenientes da
industria de transformacéo chegaram a US$ 728,3
no mes, 33,6% acima do

milhdes patamar

registrado em julho do ano passado. Esse
crescimento é explicado, principalmente, pelos
aumentos das compras de produtos provenientes
da atividade de fabricacio de veiculos
automotores, reboques e carrocerias (174,2%);
fabricacdo de outros equipamentos de transporte,
exceto veiculos automotores' (102,6%) e de
fabricacdo de equipamentos de informatica,

produtos eletrénicos e dpticos? (23,5%).

Especificamente sobre a atividade de fabricacdo
de veiculos automotores, reboques e carrocerias,
as importacbes dessa atividade pelo estado
totalizaram US$ 250,5 milhGes em julho,
configurando 29,5% das importa¢des industriais
do Espirito Santo - a principal atividade
importadora do estado, em termos de valor. Os
paises que mais venderam produtos desse setor
foram a China (US$ 108,2 milhdes), a Argentina
(US$ 57,2 milhGes) e a Alemanha (US$ 25,8

milhoes).

18 Tais como produtos semimanufaturados de ferro, ago ou outras ligas de aco; ferro fundido; fio-maquina de ferro ou aco;

produtos laminados planos e residuos de cobre.

9 Incluem veiculos elétricos, automdveis de passageiros, caminhdes-guindaste, entre outros.
20 Incluem aparelhos de recepcdo, conversdo e transmissdo ou regeneracdo de voz, imagens ou outros dados; monitores;
processadores e controladores; consoles e maquinas d videogame; termometros e pirdmetros; instrumentos e aparelhos de medida

ou controle; impressoras e acessorios.
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Vale ressaltar que, em 2023 (dado acumulados
até julho), o Espirito Santo configura o 5°
maior estado importador de carros no pais.
do estado esta

Esse  posicionamento

correlacionado com o aumento das operagoes
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da Sertrading, uma das importadoras que

atuam no estado, com a infraestrutura
portuaria capixaba, e com o interesse das
empresas chinesas em comercializarem pelo

estado.

Tabela 3 - Principais atividades industriais exportadoras do Espirito Santo — resultados de julho e dos
acumulados de janeiro a julho de 2023, em valor (US$ milhGes) e quantidade (mil toneladas)

Atividades industriais

Quantida
de

Extracdo de Minerais Metalicos 234,6 1.895,9
Metalurgia 179,5 336,6
Fabricacdo de Produtos de
Minerais Nao-Metalicos 852 893
Fabricacdo de Celulose, Papel e
Produtos de Papel 594 162,7
Extracdo de Petréleo e Gas 979 2472
Natural
Total da industria 703,0 2.787,7

Variacao (%)
(jul/23 x jul/22)

21,7

98,3

3,2

Variacao (%)

Jan - Jul 2023
acumulada no ano

Quantidad Valor Quantida Valor
de

26,6 1.631,0 12.049,3 -4,2 32,1
81,8 1.361,2 2.203,0 -13,1 12,0
-9,2 4829 518,8 -10,8 -11,9
7,7 462,8 1.236,7 19,0 11,0
228,0 387,0 869,7 -36,0 -18,2
34,0 5.011,3 17.385,9 -1,2 21,6
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Fonte: Funcex. Elaboracdo: Observatério da Industria

Os dados do comércio exterior de julho de 2023
em relagdo a julho de 2022 sinalizaram um
aumento do valor das exportacdes da industria
capixaba, devido, principalmente, ao aumento das
exportacdes de produtos da metalurgia, de papel

e celulose e de petroleo.

Apesar das variagdes positivas das transacdes
comerciais da industria capixaba em julho de
2023, no acumulado de janeiro a julho o cenario é
de queda tanto nas compras, quanto nas vendas

externas do setor.

De janeiro a julho de 2023, a balanca comercial
da industria do Espirito Santo apresentou
saldo deficitario na ordem de US$ 196,1

milhdes. Esse resultado decorre da diferenca
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entre os valores das exportagoes e importacoes
do periodo, que somaram US$ 5,0 bilhdes e

US$ 5,2 bilhdes, respectivamente.

O valor das exportacées (US$ 5,0 bilhdes) da
induastria capixaba nos sete primeiros meses do
ano ficou 1,2% abaixo das exporta¢dées do
mesmo periodo de 2022. Entre as atividades
industriais, os principais recuos, em termos de

valor, foram observados na industria extrativa.

Do lado das importagées do setor industrial
pelo Espirito Santo, o montante importado
totalizou US$ 5,2 bilhes de janeiro a julho de
2023, queda de 3,5% em comparacido com os

mesmos meses de 2022 (Grafico 3).
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Entre as principais atividades que influenciaram a
redugdo do valor importado pela industria estdo:
extracdo de carvao mineral; fabricacdo de outros
equipamentos de transporte; fabricacdo de
produtos quimicos e fabricacdo de produtos

téxteis.

Por sua vez, entre as atividades que aumentaram
as importacdes no periodo estdo a fabricacdo de
veiculos automotores, reboques e carrocerias; a
fabricacdo de equipamentos de informatica,

produtos eletrénicos e opticos.

Gréfico 3- Exportacdes, importagdes, saldo da balanca comercial da Industria do Espirito Santo — de janeiro
a julho de cada ano (em US$ milhdes)

53974 5.207,4
5.071,9 5.011,3
4.667,8
3.814,8 3.495,0
3.278,7
2.785,62.535’4
1.172,9
536,1 l
[ | [
-250,2 -325,5 -196,1
2019 2020 2022 2023

M Exportacao

Fonte: Funcex. Elaboragdo: Observatério da Industria

Os dados do comércio exterior da industria do
Espirito Santo em julho mostraram que, apesar
do aumento das transacdes comerciais se
comparado com o mesmo més do ano
passado, no acumulado do ano, os resultados

revelam variacoes negativas.

No inicio do 2° semestre de 2023, os indicadores
de inflacdo nas economias centrais registraram
recuos moderados, puxados pela reducdo dos
precos dos alimentos e da energia. Contudo,
ainda seguiram pressionados pelos precos dos
servicos, mantendo assim os nucleos de inflacdo
em patamares elevados. Nesse contexto, as

Ultimas decisdes dos bancos centrais da Europa e
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dos Estados Unidos apontaram para manutengdo

da politica monetaria restritiva.

Em setembro, o Banco Central Europeu aumentou
em 0,25 p.p. a taxa de juros referencial para 4,0%
(maior patamar da série histérica), e o FED (banco
central estadunidense) manteve a Fed Found Rate
no intervalo entre 5,25% - 5,50% (maior nivel
desde 2001).

Diante desse aperto monetario das economias
centrais, a produgao fisica do setor industrial, em
especial a industria de transformacado, registrou

taxas negativas no acumulado do ano até julho.
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Além da producgdo, o comércio exterior de bens
contraiu em 2023, em especial nas economias
avancadas, de acordo com o ultimo relatério
econémico elaborado pela OCDE?" em setembro
ultimo. Segundo a instituicdo, o fluxo de
transacOes comerciais de bens contraiu 2,5% no
mundo no 1° semestre do ano. Por sua vez, as
transacdes do setor de servigos seguiram em alta,

especialmente puxadas pelo turismo.

Com cenario internacional desafiador, somado a

reducdo  acumulada nas  cotacbes  das
commodities industriais, a indUstria do Espirito
Santo registrou saldo negativo na balanca

comercial no acumulado do ano.

2.1 COTACAO DE COMMODITIES

Em julho, as cotag¢des internacionais das principais
commodities exportadas pela indUstria do Espirito
Santo registraram alta para o petrdleo,
estabilidade para o minério de ferro e queda para
as bobinas de aco, quando comparadas com

junho.

O preco do barril do petréleo Brent atingiu a
média mensal de US$ 85,4 em julho, valor
14,1% superior ao registrado em junho. Ja o
petréleo WTI chegou a US$ 81,8 por barril,
patamar 15,8% acima da média mensal

verificada no més anterior.

Esses aumentos no preco da commodity

energética podem ser explicados,
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principalmente, pela reducdo de oferta global
de petréleo prevista até o final do ano - com
extensdes a 2024 -, devido aos cortes de
producdo promovidos pela Opep, em especial

pela Arabia Saudita.

Apesar de registrarem o segundo més
consecutivo de alta, no acumulado do ano até
julho, os precos internacionais do petroleo Brent e
WTI assinalaram recuos de 259% e 25,1%,
respectivamente. E importante ressaltar que, no
periodo de fevereiro a julho de 2022, as cota¢des
internacionais do petroleo ultrapassaram a marca
de US$ 100 por barril, influenciadas pela ecloséo
da guerra na Ucrania em fevereiro do ano

passado e prolongamento do conflito.

Para os proximos meses €é esperado uma
continuidade na trajetoria de valorizacao do preco
internacional do petroleo, devido ndo sé a
reducdo de producdo ja mapeada, como também
a um corte de producdo unilateral promovido
pela Russia®?, anunciado ao final de agosto apds

acordo com a Opep+323.

21 Relatério OECD Economic Outlook Disponivel em: https://www.oecd.org/economic-outlook/september-2023/

22 A Opep é formada por 13 paises membros. Ja a Opep+, além de incluir tais paises, também conta com mais 10 paises, entre eles
a Russia. De acordo com dados a EIA (U.S. Energy Information Administration), a Arabia Saudade é o maior pais produtor de

petréleo da Opep+, seguida pela Russia.

23Veja mais em: https://valor.globo.com/mundo/noticia/2023/08/31/russia-chega-a-acordo-com-opep-para-corte-de-

petroleo.ghtml
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Com relacdo a cotacdo do minério de ferro, o por reducao de demanda, em especial a demanda
valor da commodity chegou a US$ 112,5 por chinesa por aco, que se encontra pressionada
tonelada em julho, praticamente estavel (com pela crise imobiliaria interna.

variacao de -0,1%) frente a junho. Por sua vez, o . o

As expectativas para os precos do minério de
preco médio da bobina de ago ficou em . . .

ferro e do ago seguem incertas, a medida em que
US$ 825,0 por tonelada, patamar 3,5% menor do , . .

os estimulos econdmicos promovidos pelo
que o registrado em junho, somando assim 4 - .

governo chinés, em especial sobre o mercado
guedas mensais consecutivas. . - I .

imobilidrio, passem a dar sinais mais claros de

Diferentemente do observado para o petrdleo, o recuperacdo da economia?4,

cenario das commodities metalicas foi marcado

Grafico 4 - Média da cotacdo mensal das principais commodities exportadas pela industria do Espirito
Santo (em US$)
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Fonte: Investing.com | Elaboracédo: Observatério da Industria

Tabela 4 - Valor (em US$) e variacdes (%) das cotacgGes internacionais das commodities, julho de 2023

Valor Jul.23 / Jul.23 / Acumulado
Commodity (em US$) Jun.23 Jul.22 no ano
— - o

Minério de ferro refinado 62% Fe 1125 0,1% 4,9% 13,0%
CFR Futuros
Bobina de aco EUA Futuros 825,0 -6,4% -3,5% -17,5%
Petroleo Brent Futuros 86,8 14,1% -22,3% -25,9%
Petroleo WTI Futuros 83,6 15,8% -17.1% -25,1%

Fonte: Investing.com | Elaboracéo: Observatério da Industria

24 Confira mais em: https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/09/18/minrio-de-ferro-inicia-a-semana-em-baixa-no-mercado-
transocenico.ghtml
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3. Precos

Inflacdo ao consumidor no pais, mensurada pelo IPCA, cresceu
4,6% no acumulado em 12 meses até agosto. Na Grande Vitoria, o
IPCA chegou a 5,0% no mesmo periodo

Na edicdo anterior do Boletim da Industria
Capixaba (BIC), o Observatério da Industria da
Findes retomou a andlise envolvendo o principal
indice de pregos ao consumidor, o IPCA. De
acordo com o IBGE, o IPCA de agosto para o
Brasil registrou avanco de 0,2% e, nos ultimos 12

meses, chegou a 4,6%.

Seguindo a anélise apresentada no BIC do més
passado, a evolucdo dos precos ao consumidor
por ser entendida pela dinamica dos precos livres
e administrados. Segundo a definicdo do Banco
Central do Brasil (BCB), os precos administrados
por contrato ou monitorados referem-se aos
precos que sdo menos sensiveis as condi¢des de
oferta e de demanda. J& os precos livres sdo
aqueles cujo reajuste possui maior sensibilidade
das leis de oferta e demanda. Essa desagregacdo
do IPCA é realizada pelo BCB com o intuito de
prover uma analise qualitativa dos precos da

economia brasileira.

No cenario nacional, os precos livres recuaram -
0,1% na passagem de julho para agosto, ao passo
que os precos administrados avancaram 1,3%. Em
12 meses, IPCA pela otica dos itens livres ficou em
36% e o IPCA administrados registrou alta de
7,7%.

Os precos livres sio formados pelo IPCA de

alimentos em domicilio, pelo IPCA dos bens
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industriais e pelo IPCA de servicos. Nos
ultimos trés meses (junho, julho e agosto), os
precos dos alimentos registraram queda e esse
movimento é explicado pela maior oferta de
graos advinda do setor da agropecuaria. Na
passagem de julho para agosto, a inflacao de
alimentos recuou 1,3% e acumulou variacao de

-0,6% nos ultimos 12 meses.

Uma deflacdo do IPCA alimentos, na variacdo em
12 meses, ndo era vista desde maio de 2018,
quando o indicador registrou queda de -3,8%. O
resultado de agosto de 2023 ¢é bastante
expressivo, uma vez que ha 1 ano atrds os precos
dos alimentos apresentavam uma alta de 15,6%

em 12 meses.

Os principais produtos que possibilitaram essa
queda nos pregos dos alimentos para o
consumidor brasileiro foram as carnes (-9,8%), os
leites e derivados, em especial o leite longa vida (-
25,2%), e os 6leos e gorduras, como o éleo de
soja (-33,9%).

Além dos precos dos alimentos, a dinamica dos
outros componentes dos itens livres — Servicos e
Bens Industriais — do IPCA, também foi de
desaceleracao. A descompressdo dos pregos dos
servicos seguiu bastante gradual, uma vez que o
processo de desinflacdo dos servicos estd mais

lento.
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Em 12 meses, a inflacdo de servicos passou de
5,6% em julho para 5,4% em agosto, ao passo que
a inflacdo dos bens industriais registrou uma
maior desaceleracdo, saindo de 4,2% nos ultimos
12 meses encerrados em julho para uma taxa de
3,7% em agosto. Esse movimento levou os precos

livres a uma taxa de 3,6% em 12 meses.

Vale destacar que o IPCA Livres possui um peso
de 74,4% no indice geral, ou seja, cerca de 3 em 4
produtos e servicos pesquisados pelo IBGE sédo
mais sensiveis as condicbes de oferta e de

demanda da economia brasileira.

Se por um lado os precos livres tém se
aproximado mais para o centro da meta de
inflacdo (3,25%) deste ano e possibilitado uma
maior eficicia da politica monetaria em
controlar o processo inflacionario, por outro
lado, os precos administrados tém se acelerado
nos ultimos 12 meses, com alta de 7,7% e
contribuindo para que o IPCA se distancie da

meta de inflacao.

Quando se analisa os pregos administrados, ou
seja, os produtos e servicos que s3ao menos
sensiveis as condicoes de oferta e de demanda, a
aceleracdo nos ultimos 12 meses é explicada por:
(i) um fator metodoldgico (efeito estatistico) e (ii)

por questdo de cunho econémico.

O primeiro fator estd relacionado com a

substituicdo das variacdes negativas dos precos

observatoric

administrados ao longo de 2022 pelas varia¢des
positivas nos meses de 2023. Vale lembrar que
nos meses de julho, agosto e setembro do ano
passado, os precos administrados cairam -4,3%, -
23% e -1,2%, respectivamente, em funcdo da
reducdo das aliquotas de ICMS sobre
combustiveis, gas natural, energia elétrica,
comunicacdes e transporte coletivo (LC n°

194/2022).

O segundo fator que provocou a aceleragdo dos
precos administrados foi a alta dos principais
itens que compdem os precos administrados,
como por exemplo o reajuste da gasolina e do
oleo diesel promovidos pela Petrobras na
segunda quinzena de agosto?®. A gasolina A26
teve o preco médio aumentado em R$ 0,14 por
litro e passou a ser vendida as distribuidoras por
R$ 2,93. Esse aumento foi cerca de 16% em
relacio ao preco anterior. Para o diesel, a
Petrobras aumentou o preco médio de venda
para as distribuidoras em R$ 0,78 por litro. O
reajuste foi de 26% e o preco médio do diesel

chegou a R$ 3,80.

De acordo com a Agéncia Nacional do
Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP),
o preco médio de revenda da gasolina C
(Comum) no pais foi de R$ 5,71 por litro em
agosto, um aumento 1,8% em relagao a média

de precos do més de julho.

2> A Petrobras reajustou os pregos da gasolina e do diesel em meados de agosto, ap6s abandonar a politica de preco de paridade
de importacdo (PPI) em maio. Com o PPI, a Petrobras considerava a cotagdo do petréleo do mercado internacional, o valor do délar
e custos logisticos. J&4 na nova politica, os precos dos combustiveis no mercado interno deixaram de apresentar uma relacdo mais
proxima com as oscilagBes internacionais do petréleo e do délar e a estatal passou a considerar duas referéncias de mercado: (i) o
maior valor que o comprador pode pagar antes de querer procurar outro fornecedor (custo alternativo do cliente); e (ii) o menor
valor que a Petrobras pode praticar na venda, mantendo o lucro (valor marginal para a Petrobras). Vale ressaltar que o valor final
dos combustiveis ao consumidor final é afetado também por outros fatores como impostos, mistura de biocombustiveis e margens

de lucros das empresas do mercado de combustiveis.

26 A gasolina comercializada nos postos é composta 73% de gasolina A e 27% de etanol anidro. Essa mistura obrigatéria compde a
gasolina C. J4 a mistura obrigatéria do 6leo diesel é de 88% de diesel A — produzido nas refinarias — e 12% de biodiesel para

composicdo do diesel comercializado nos postos.
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Ademais, entre os estados do Sudeste, o
Espirito Santo registrou o maior preco médio
de revenda da gasolina comum (R$ 5,79 por
litro) em agosto. A média do Sudeste foi de R$

5,51 por litro no més.

Como a gasolina é uma das principais despesas
no orcamento das familias, os reajustes desse
combustivel geram um impacto relevante no
indice geral de inflagdo do pais. Dessa forma, o
quadro de aceleragao dos precos
administrados e a desaceleracio dos precos
livres tem contribuido para uma dinamica

benigna da inflacao oficial do pais.

Na Grande Vitoria, os precos ao consumidor final
registraram uma alta de 50% nos ultimos 12
meses encerrados em agosto. O IPCA da Grande
Vitéria tem se situado acima da média do pais
desde margo de 2023. Na abertura entre pregos
livres e administrados, na Grande Vitoria, o IPCA
Livres ficou em 3,4% em 12 meses, ao passo que
o IPCA Administrados e atingiu 9,3% em 12

meses.

Ao analisar o IPCA dos pregos livres do indice da
Grande Vitéria observa-se que a variacdo dos
itens ficou abaixo da média nacional (3,6%),
puxado, principalmente pelo recuou de 1,3% dos
precos alimentos na regido metropolitana da
Grande Vitéria. A alimentacdo nos domicilios
capixabas teve uma queda de preco maior do que
na média dos domicilios brasileiros (-0,6%). Ja os
precos administrados na Grande Vitoria?’

encontram-se acima da média do pais e também
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sdo  explicados pelos mesmos  motivos
apresentados na analise do IPCA administrados

do Brasil.

Tanto o fator metodolégico, relacionado com
a substituicdo das variagcdes negativas dos
precos administrados ao longo de 2022 pelas
variacoes positivas nos meses em 2023, quanto
o fato econdémico, relacionado ao reajuste de
precos da gasolina e do 6leo diesel, explicam o
aumento de pregcos administrados na Grande
Vitéria.

O gréfico 5 abaixo exibe a evolugdo dos precos
livres e administrados no pais e na Grande Vitoria.
A analise do periodo sugere que o ligeiro
descolamento da inflacgo ao consumidor
capixaba em relagdo ao que foi observado para o

pais foi influenciado pelos precos administrados.

Ainda na analise para a Grande Vitoria, os itens
energia elétrica residencial (20,6%), plano de
saude (13,4%), emplacamento e licenga (16,1%),
taxa de agua e esgoto (14,4%) e a gasolina (3,4%)
foram os que mais contribuiram para a variacao
do indice geral capixaba nos ultimos 12 meses. O
peso desses produtos e servicos no IPCA da
Grande Vitoria é maior do que na média do pais.
Vale destacar que esses itens sdo classificados
pelo Banco Central (BCB) como precos
administrados e, portanto, o IPCA da Grande
Vitéria podera ser impactado pela alta
projetada pelo BCB em relagdo aos precos

administrados.

27 Os precos administrados na Grande Vitéria possuem um peso maior do que o observado no pais. A média do peso dos
administrados no pais entre janeiro e agosto de 2023 foi de 25,1%, ao passo que na Grande Vitéria esse percentual foi de 28,5%.
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Gréfico 5 - Variacdes (%) do indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), segmentado entre precos
livres e administrados, acumuladas em 12 meses — Brasil e Grande Vitéria
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Fonte: IPCA/IBGE | Elaboracdo: Observatério da Industria

Recentemente, o Banco Central revisou a projecao
para a inflacdo dos precos administrados, em
reunido do Comité de Politica Monetéria
(Copom). Em agosto, o Comité estimativa uma
alta de 9,4% nos precos para 2023, sendo revista
para 10,5% em setembro. Com isso, a estimativa

do Comité para o IPCA deste ano é de 5,0%.

Ainda em setembro, o Copom reduziu a taxa
béasica de juros da economia, a taxa Selic, em 0,5
ponto percentual, saindo de 13,25% para 12,75%
ao ano?8, O Copom avaliou também que esse
ritmo é apropriado para manter a politica
contracionista

monetaria necessaria para o

processo desinflacionario da economia brasileira.

Caso os precos dos alimentos continuem a
recuar, assim como as taxas de inflacio de
servicos e de bens industriais sigam em

processo de descompressao, ha chances de que
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a inflacao do pais deste ano termine abaixo de
4,75%, dentro do intervalo da meta. Os
desafios, de acordo com o Copom, sao (i) uma
maior persisténcia das pressoes inflacionarias
globais e (ii) uma maior resiliéncia na inflacao
de servicos caso a atividade economica siga

surpreendendo positivamente.

O Copom realizou a sua 2572 reunido nos dias 19
e 20 de setembro de 2023.

28 O Copom realizou a sua 2572 reunido nos dias 19 e 20 de setembro de 2023.

FINDES

POR VOOE. PELA INDUSTRIA. PELC ESPIRITO SANTO,

da induastria

portaldaindustria-es.com.br




observatoric

BOLETIM DA INDUSTRIA CAPIXABA
I e | R

4. Mercado de Trabalho da Industria

De janeiro a julho, a industria da construcao e a industria geral
capixaba geraram, juntas, 12,1 mil novas vagas de trabalho formal

Os dados do Novo Caged mostraram que, no més
de julho, o mercado de trabalho formal do Espirito
Santo registrou a abertura de 1.811 novas vagas.
Apesar de quase triplicar em relacdo ao més anterior
(+611), o saldo de julho foi fortemente impactado
pelo desempenho negativo da Agropecuaria (-3.105)
que, pelo segundo més consecutivo, foi influida pelos
desligamentos apds o periodo de colheita do café. As
vagas criadas no Espirito Santo em julho originaram-
se do saldo positivo em quatro dos cinco grandes
setores: Servicos (+1.783), Construcdao (+1.289),
Comércio (+1.060) e IndUstria (+784).

J& na andlise dos sete primeiros meses de 2023
verificou-se a criacdo de 31,5 mil novos empregos
com carteira assinada no Espirito Santo. O resultado
decorre da diferenca entre os admitidos, que
somaram 306,5 mil, e os desligados, que totalizaram
275,0 mil. Na comparagdo como o mesmo periodo
de 2022, o saldo de novos postos formais no estado
foi 5,4% inferior. Em relagcdo a dezembro de 2022, o
Espirito Santo ampliou seu estoque de postos
formais em 3,9%, sendo esta a maior variacao
entre os estados da regido Sudeste e a oitava

maior entre os estados brasileiros.

Um dos destaques positivos do ano até julho foi o
setor de Servigos, que registrou 13.975 novas vagas
com carteira assinada, impulsionado, principalmente,

pelo setor de administracdo publica, defesa,

seguridade social, educagdo, saude humana e
servigos sociais (+6.058) e pelo setor de informacéo,
comunicacdo e atividades financeiras, imobiliarias,
profissionais e administrativas (+3.656). Por outro
lado, um menor crescimento foi verificado pelo setor
da Agropecuaria, com saldo de 2211 novos
empregos criados em 2023. O grafico (6) apresenta a
contribuicdo de cada setor na geragdo de novos
empregos formais no estado até o més de julho de
2023.

Grafico 6 - Distribuicdo de novos postos formais
no Espirito Santo, acumulado de janeiro a julho
de 2023

W Servigos

W Construcao
m Comércio
M IndUstria

Agropecudria

Fonte: Novo Caged | Elaboragdo: Observatoério da Industria/Findes

No acumulado do ano até julho, o setor da
industria (industria geral®® e industria da cons-
trucao) gerou 12.144 novos postos de trabalho
formal no estado, o equivalente a 38,5% do total

entre todos os setores da economia capixaba.

29 A industria geral compreende indUstria de transformacdo, indUstrias extrativas, energia e saneamento.
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Enquanto a construgao foi responsavel por 7.031
novos empregos, a industria geral respondeu por
5.113 dos novos empregos formais criados. Na
comparacdo com o mesmo periodo do ano

passado, verificou-se um aumento de 22,4% no
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ambito da industria geral, destaca-se que o segmento
da industria de transformacdo respondeu pelas cinco
atividades (manutencéo, reparacdo e instalagdo de
maquinas e equipamentos; fabricacdo de produtos

alimenticios; fabricacdo de produtos de metal, exceto

saldo acumulado da industria. maquinas e equipamentos; fabricacdo de moveis; e

. - fabricacdo de produtos de borracha e material
Expandindo a andlise para os segmentos da

s .. . . lastico) que mais geraram empregos formais no
industria geral no Espirito Santo, é possivel notar P ) q 9 Preg

o bom desempenho da indistia de trans- Espirito Santo (Grafico 7). Por outro lado, destacaram-
se negativamente as atividades de fabricacdo de
(-531) e

confeccdo de artigos do vestudrio e acessorios (-461).

formacao, que gerou um total de 4.307 novos

produtos de minerais ndo-metalicos

postos de trabalho formais no acumulado de

2023, sendo 760 somente em julho. Ainda no

Grafico 7 - Saldo de postos formais das principais atividades da industria de transformagéo no Espirito
Santo, acumulado de janeiro a julho de 2023

Manutencéo, reparacdo e instalacdo de maquinas e

. 2.126
equipamentos

Fabricacdo de produtos alimenticios 1.234

Fabricacdo de produtos de metal, exceto maquinas e

. 866
equipamentos

Fabricagdo de moveis - 227

. 216

Fonte: Novo Caged | Elaboracéo: Observatério da Industria/Findes.

Fabricacdo de produtos de borracha e de material
plastico

Adicionalmente, vale mencionar o bom apoio e extracio de petréleo e gas natural
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desempenho da industria extrativa, responsavel
pela criacio de 559 novos postos formais nos
sete primeiros meses do ano3’. Consoante, a
atividade de extracdo de minério de ferro foi
responsavel pela criacdo de 211 novos empregos

formais no estado até julho, e as atividades de

somaram juntas 213 novos postos formais.
Conjuntamente, as novas vagas criadas na
extracao de minério de ferro e petroleo e gas
do total da

natural representaram 75,8%

industria extrativa no periodo.

30 Este resultado vem em linha com o crescimento acumulado no ano de 12,8% na producdo fisica da industria extrativa,
influenciado pelo avango na produgdo de minério de ferro pelotizado, e pelo setor de petroleo e gas (P&G), conforme apontam os

dados da Pesquisa Industrial Mensal — Producéo Fisica (PIM-PF).
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No que tange a industria da construgao, o resultado
foi influenciado pelas obras de infraestrutura, que
registraram um total de 3.302 novos postos de
trabalho formais de janeiro até julho. Por sua vez, os
servicos especializados para construgao
responderam por 2.135 postos e a construcdo de
edificios, por 1594 novos empregos formais no

estado.

Quando analisado o perfil dos novos
trabalhadores da industria (Industria geral e
inddstria da construcao) no Espirito Santo,
nota-se que, no que se refere a faixa etaria dos
novos trabalhadores do setor, a maioria se
encontra entre 18 e 24 anos de idade,
representando 4.623 (38,1%) dos 12.144 novos
postos formais gerados nos sete primeiros

meses de 2023.

Em segundo lugar, se encontra a faixa etéria dos
30 aos 39 anos, respondendo por 2.134 (17,6%).
Vale destacar que, todas as faixas etarias
analisadas apresentaram crescimento no nimero
de novas contratacbes formais na industria, a

excecdo da categoria 65 anos ou mais, que
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contabilizou saldo liquido de -127 postos no

periodo considerado.

Quando observado o grau de instru¢ao dos novos
trabalhadores industriais até julho, verificou-se
gue a grande maioria (69,7%) possuia até o
ensino médio completo, totalizando 8.469 do

total dos trabalhadores.

A segunda categoria com maior abrangéncia dos
novos trabalhadores foi o ensino fundamental
incompleto (12,2%), que correspondeu a 1.476
postos. Por outro lado, a categoria de ensino
superior completo foi a Unica a apresentar
desempenho negativo, tendo registrado perda de
83 postos de trabalho formais na industria

capixaba entre janeiro e julho de 2023.

Na analise para a industria a nivel municipal,
destacou-se o municipio de Serra, que foi
responsavel por 32,5% da participacdo nos
empregos formais da industria geral e 29,2%
daqueles gerados na industria da construcao,
no acumulado de janeiro a julho de 2023
(Grafico 9).

Grafico 8 - Grau de instrucdo dos novos trabalhadores industriais no Espirito Santo, acumulado de
janeiro a julho de 2023

Médio completo | 5469

Fundamental incompleto - 1.476

Médio incompleto [ 1.198
Fundamental completo [l 1.017
Analfabeto | 48

Superior incompleto 19

Superior completo | -83

Fonte: Novo Caged | Elaboracéo: Observatorio da Industria/Findes.
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As atividades da induUstria geral que se
destacaram na geracdo de empregos no
municipio até julho foram fabricacdo de produtos
de metal, exceto maquinas e equipamentos
(+727) e manutencao, reparagao e instalacao de
maquinas e equipamentos (+685). Ja4 na indUstria
da construcdo os destaques foram construcdo de
rodovias e ferrovias (+840) e construcdo de
edificios (+286).

Os dados do Novo Caged para o Espirito Santo
mostraram que a geracdo de novas vagas de
trabalho em julho/2023 quase triplicou em
relacdo ao més anterior. Apesar disso, este
desempenho foi fortemente impactado pelo saldo
negativo da Agropecuaria que, pelo segundo més
consecutivo, sofreu influéncia dos desligamentos
apo6s o periodo colheita do café. Logo, o més foi
marcado por um fator sazonal, caracteristico da
estrutura econdmica capixaba. Por sua vez, no
acumulado do ano até julho, a atividade industrial

se destacou positivamente no estado.

Quando comparado frente aos sete primeiros

meses de 2022, ainda que o saldo do mercado de
trabalho formal capixaba em 2023 tenha sido
5,4% inferior, destaca-se que o saldo da indUstria
foi 22,4% superior ao mesmo periodo do ano
passado. O avanco no periodo segue a tendéncia
de crescimento da producgdo fisica industrial
capixaba (PIM-PF/IBGE) para o mesmo periodo,
que assinalou ganho de dinamismo com o avanco

de 4,2%.

Para os proximos meses, o cenario para a

indUstria  capixaba  permanece  desafiador,
especialmente quando se tem em vista a
desaceleracdo econémica global e o maior aperto
monetario nas economias centrais. Porém, no
cenario interno, os cortes na taxa basica de juros -
ja em andamento por parte do Banco Central -, a
desaceleracdo da inflacdo doméstica e a expansao
da producdo fisica industrial capixaba, podem
continuar configurando importantes drives de
estimulo ao mercado de trabalho formal do setor

no Espirito Santo.

Grafico 9 - Ranking de municipios capixabas com maior criacdo de vagas de emprego formal na
industria geral e da construcdo, acumulado de janeiro a julho de 2023

Serra 1.661 2.053 3.714
Vitoria 485 1.399 1.884
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Fonte: Novo Caged | Elaboracéo: Observatério da Industria/Findes.
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5. Indice de Confianca do Empreséario

Industrial

ICEI-ES contrai para 55,3 pontos em setembro, mas permanece
demonstrando confianca por parte do industrial capixaba

Na passagem de agosto para setembro de 2023, o
indice de Confianca do Empresério Industrial do
Espirito Santo (ICEI-ES) recuou 2,6 pontos, mas ao
marcar 553 pontos, permaneceu acima da linha
divisoria de 50,0 pontos que separa a confianca da

falta de confianca.

O recuou do ICEI-ES decorreu do comportamento
de seus dois componentes. O indice de condicoes
atuais, na comparagdo com agosto, caiu 2,3
pontos, passando de 52,3 pontos para 50,0
pontos. Ao marcar exatamente 50,0 pontos, o
indicador assinalou neutralidade dos empresarios

com a situacao atual de seus negdcios.

Ja o indicador de expectativas registrou 58,0 pontos,
redugdo de 2,7 pontos em relacdo a agosto. Contudo
o indicador permaneceu direcionando para um
otimismo para os proximos 6 meses, ao se manter

acima da linha divisoria de 50 pontos.

Para o Brasil, o ICEl apresentou recuou de 1,3 ponto

em setembro e registrou 51,9 pontos. Apesar da
queda, o indicador continuou sinalizando um cenario
de confianga do industrial brasileiro ao permanecer

acima da linha dos 50,0 pontos.

O recuo do ICEI-ES de setembro refletiu, mesmo que
menos disseminado, a preocupagdo do empresario
industrial capixaba quanto ao comportamento da
conjuntura econémica local e nacional para os
proximos meses. As expectativas, que vinham se
tornando  mais tornaram  mais

positivas, se

moderadas em setembro.

Apesar de todos os desafios a serem enfrentados
(tais como o elevado patamar de endividamento das
familias, alta moderada dos estoques e juros altos) o
empresariado industrial seguiu otimista quanto aos
indicadores positivos da economia, que podem estar
correlacionados com a manutencdo de ciclo de
cortes da taxa de juros, a recuperacdo do mercado
de trabalho e os estimulos na economia com

objetivo de aquecer o consumo.

Grafico 10 - indice de Confianca do Empresario Industrial — Brasil e Espirito Santo
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Fonte: CNI e Observatério da Industria/Findes | Elaboragdo: Observatério da Industria/Findes.

FINDES

POR VOOE. PELA INDUSTRIA. PELC ESPIRITO SANTO,

da induastria

.lI portaldaindustria-es.com.br



observatoric

BOLETIM DA INDUSTRIA CAPIXABA
I e | R

Comentarios Finais

Os dados do desempenho industrial divulgados
em setembro direcionaram para a continuidade
no avanco da producdo da indUstria extrativa no
Espirito Santo. Um dos fatores que explicam o
expressivo crescimento do setor em julho de
2023 diz respeito ao aumento de producdo de

petroleo e gas natural (P&G) no estado.

A atividade de P&G voltou a crescer no estado
em resposta a fatores locais, como o ambiente de
negdcios do Espirito Santo. Entre esses fatores
estd a expansdo das operacdes de empresas de
pequeno e médio porte no estado, como
resultado do programa de desinvestimento da
Petrobras, e também dos estimulos regulatério
da Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e

Biocombustiveis (ANP).

Nesse sentido, esta atividade se revela menos
sensivel aos ciclos econémicos domésticos3!, e
mais responsiva aos planejamentos setoriais
de médio e longo prazos. Isso quer dizer que,
apesar da politica monetaria contracionista em
vigéncia no pais (que tem como objetivo
desestimular a atividade econdmica para
controlar a inflacao), o setor de P&G, bem
como todo o setor extrativo, cresceu a taxas

expressivas em julho.

Por outro lado, a producéo fisica da industria de
transformacdo registrou taxas negativas no més.
Além ser uma atividade econdmica mais ciclica, o

setor capixaba concentra atividades dependentes

do desempenho das economias de outros paises
devido ao seu perfil exportador, tais como a
metalurgia e a fabricacdo de produtos de

minerais ndo-metalicos.

Nesse sentido, o cenario internacional tem se
revelado desafiador para a indUstria local, devido
as expectativas de desaceleracdo econOmica
global em 2023 e ao maior aperto monetario nas
economias centrais. Conforme apontado pela
Organizagao para a Cooperacao e
Desenvolvimento Econdmico (OCDE), o comércio
global de bens recuou 2,5% ao final do 2°
trimestre do ano (comparacdo de junho de 2023
contra junho de 2022), enquanto as transac¢des de
servicos cresceram no periodo, motivadas pelo

turismo.

Segundo andlise no Relatério de Inflacdo mais
recente do Banco Central do Brasil, o crescimento
econdmico mundial em 2023 tem sido sustentado
pelo consumo das familias e pela resiliéncia do
mercado de trabalho, impulsionado,
principalmente, pelo setor de servigos. Contudo,
o desempenho econdémico mundial se encontra

abaixo do seu potencial.

Embora o valor das exportagdes da industria do
Espirito Santo tenha crescido na comparagdo de
julho de 2023 frente a julho de 2022, no
acumulado do ano, o panorama é de queda nas

vendas externas do setor industrial.

31 Conforme classificagédo do Banco Central do Brasil, as atividades econémicas do pais menos ciclicas sdo: agropecuéria; indUstria
extrativa; atividades financeiras, de seguros e servicos relacionados; atividades imobilidrias; e administracdo, defesa, saude e
educagdo publicas e seguridade social. E as mais ciclicas consistem nas demais atividades.
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Entre os principais fatores que explicam a
reducdo no valor das exportagdes no ano esta a
reducdo nas cotacdes internacionais das
principais commodities industriais exportadas

pelo estado.

No setor de P&G, paises membros da Opep+, em
especial a Arabia Saudita e a Russia, estdao em
processos de cortes de extragdo desses
hidrocarbonetos até o final de 2023 - com
expectativas para extensdo até o ano que vem -,
com o objetivo de tornar o preco das
commodities mais competitivos para 0s

produtores, diante da queda acumulada no ano.

Para os proximos meses, as expectativas sao de
continuidade nos desafios enfrentados quanto ao
cenario externo, em especial apds os anuncios de
continuidade de aperto das condi¢bes monetarias
para os Estados Unidos e Europa. Ja as
perspectivas para a economia doméstica se
revelam  mais  otimistas, porém  menos
disseminadas, conforme revelou o ICEl de
setembro. Entre os pontos positivos para o ano
estdo: o aumento nas proje¢des do PIB para esse
ano, o mercado de trabalho aquecido e as
perspectivas de novo cortes na taxa Selic ainda

em 2023.

32 A Ultima etapa da tramitagdo do texto no Congresso ocorreu com a aprovagdo, em dois turnos, do texto na Camara do
Deputados, o qual passou por um processo de reavaliacdo pela Casa ap6s as mudancas propostas pelo Senado. De modo, na Ultima
votagdo da Camara, foram retirados do teto de gastos do Governo Central o Fundo de Manutencédo e Desenvolvimento da Educagao
Basica (Fundeb) e o Fundo Constitucional do Distrito Federal. Além disso, os deputados rejeitaram a possibilidade do governo
considerar a projecdo da inflagdo para o fim desse ano na proposta do orcamento do ano que vem.

3 Veja mais em: https://www.gov.br/casacivil/novopac/medidas-institucionais
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