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Carta de Abertura analisa o mercado de
crédito em 2022 e as perspectivas para 2023

Além desse destaque, o BIC analisa os principais dados da
industria no fechamento de 2022 e traz 3 boxes especiais: (i)
analise avancada sobre o crédito, (ii) metas de inflacao e (iii)
Relatério Resumido de Execucdao Orcamentaria

« Em 2022, a producdo fisica da industria capixaba recuou -8,4%,
enquanto a da indUstria nacional contraiu -0,7% (pagina 9).

* O destaque positivo ficou por conta da atividade de papel e
celulose, cuja producgao no Espirito Santo avangou 7,3% (pagina 10).

* O saldo da balanca comercial da industria do estado fechou 2022
com déficit de US$ -1,1 bilhdo, devido, principalmente, ao
expressivo avanco de 452% no valor das importagbes do setor
frente a 2021 (pagina 15).

* A inflagdo ao produtor nacional acumulou alta de 3,1% em 2022,
patamar abaixo do verificado em 2021 (28,5%) (pagina 18).

« No mercado de trabalho, a industria geral e a industria da
construcao responderam por 10,7% e 11,2%, respectivamente, das
novas vagas de emprego formal geradas na economia do Espirito
Santo em 2022 (pagina 23).
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Carta de Abertura

Analise do mercado de crédito em 2022 e expectativas para 2023

Marilia Silva*

Economista-chefe da Findes
Gerente-executiva do Observatorio da Industria

Ao final de janeiro e em fevereiro de 2023 foram Deste montante, o crédito as empresas
divulgados importantes indicadores conjunturais totalizou R$ 2,1 trilhdes e o crédito as familias
referentes a dezembro e, portanto, ao atingiu R$ 3,2 trilhées, com altas no ano de
fechamento de 2022. Entre eles estdo as 9,3% e 17,4%, respectivamente.

informacbes sobre o mercado de crédito e os

o - Essas variagdes positivas estdo correlacionadas
endividamentos das familias e empresas

com as medidas de estimulos ao crédito adotadas

em 2022, como a Lei n® 14431, de 3 de agosto de

brasileiras. Esses indicadores apontaram para uma

elevacdo tanto do montante de crédito concedido

. - , 2022', que ampliou o limite do crédito
na economia doméstica, quanto no nivel de

. . consignado para a maioria dos assalariados no
endividamento das familias em 2022. Esses 9 P

. Brasil, incluindo pessoas que recebem beneficios
aumentos repercutem diretamente sobre os

. sociais — como o entdo Auxilio Brasil. Pelo lado
comportamentos de diversos agentes

. . . . das empresas, os estimulos vieram das linhas de
econdmicos, influenciando o bem-estar social, as

medidas de provisdes dos bancos, os crédito do Pronampe (Programa Nacional de

. . Apoio as Microempresas e Empresas de Pequeno
planejamentos do governo e até mesmo a

2
producao fisica da industria. Somado a estes Porte)” e da reabertura do Peac (Programa

i 4dito)3
fatores, o caso das Lojas Americanas também Emergencial de Acesso a Credito)
reverbera sobre as expectativas do setor de No que diz respeito ao nivel da capacidade de
credito para 2023. pagamento dessas carteiras de crédito, tanto a
Sobre o mercado de crédito em 2022, de inadimpléncia das familias quanto a das empresas

finalizaram 2022 acima do observado para o ano
acordo com os dados do Banco Central, o P

4 e .
saldo da carteira de crédito no Brasil fechou o 20217 No entanto, a inadimpléncia da carteira de

—_— .. . crédito das pessoas fisicas® apresentou uma
ano com R$ 5,3 trilhdes, acréscimo nominal de P P

14,0% frente a 2021 — ou 7.7% descontado o trajetdria de aceleragdo mais acentuada que a das

pessoas juridicas, sobretudo a partir de janeiro de
2022.

efeito inflacionario.

(*) Com apoio dos analistas de estudos e pesquisas do Observatério da Industria, Marcos V. C. Morais e Jordana T. Duarte.
"Veja mais em: http://bit.ly/3EGLGGM

2 Confira em: www.bit.ly/3EISnbk

3 Confira em: https://bit.ly/3IXIOmF

4 A taxa de inadimpléncia da carteira de crédito no Brasil fechou 2022 em 2,99%, acima dos 2,31% registrados em dezembro de 2021. Esse
aumento veio tanto da inadimpléncia das pessoas juridicas (que passou de 1,34% em dezembro de 2021 para 1,71% no mesmo més de 2022),
quanto das pessoas fisicas (que subiu de 3,00% para 3,85%).

50 amento da inadimpléncia das pessoas fisicas foi impulsionado pela inadimpléncia da carteira de crédito com recursos livres, que chegou a
5,86% em dezembro de 2022.
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De acordo com o ultimo Relatério de Inflacdo do
Banco Central, de dezembro de 2022, o aumento
da inadimpléncia das familias brasileiras vem
sendo observado desde o Ultimo trimestre de
2021, na esteira do aumento da taxa de juros e do
comprometimento da renda com o pagamento
de dividas. Por sua vez, no caso das empresas
nacionais, a inadimpléncia apresentou
crescimento moderado, mas com piora sobre as
operagdes as micro, pequenas e médias

empresas.

Embora os niimeros do Banco Central para a
inadimpléncia estejam abaixo de maximas
histéricas (vide Grafico 3), o fato que chama a
atencdo é o percentual que as familias
comprometem de suas rendas para realizar os
pagamentos das dividas com o Sistema
Financeiro Nacional (SFN) (Grafico 1), o que
acaba acarretando em desdobramentos

socioeconomicos.

O comprometimento da renda das familias com
as dividas com o SFN chegou a uma média
mensal de 28,2% em novembro de 2022 (ultimo
dado disponibilizado pelo Banco Central), maior
patamar da séria histérica iniciada em 2005. Deste
montante, 9,7 p.p. dizem respeito ao pagamento
de juros da divida®, cuja parcela sobre a renda
mensal também configura o maior valor dessa
série historica.

Ou seja, o endividamento das familias no Brasil
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se encontra em um dos patamares mais
elevados desde 2005, em parte explicado pela
propria amortizacao das dividas, em parte
explicado pelo aumento dos juros. Como
consequéncias econdmicas desse quadro de
endividamento elevado estio a diminuicdo do
bem-estar das familias e a influéncia negativa
sobre o crescimento da economia, via impactos

na capacidade de consumo.

A diminuicdo do bem-estar ocorre a medida que
as familias ficam com a renda mensal disponivel
para outros gastos reduzida — para que possam
cumprir com o pagamento da divida -,
ocasionando assim a reducdo do consumo. Por
sua vez, essa reducdo de consumo interfere na
demanda por bens e servicos e, portanto, no
crescimento do PIB’. Especificamente no caso do
Espirito Santo, vale ressaltar que, embora grande
parte da economia do estado seja explicada pela
demanda externa, os consumos das familias
também

capixabas repercutem sobre o

desempenho do PIB estadual®.

Em um primeiro momento, o aumento da
concessdo de crédito pode impulsionar o setor de
servicos e o comércio varejista, elevando as
vendas de bens de consumo. No entanto, esse
aumento seguido de endividamento das familias
acaba por provocar uma restricdo de novas

demandas.

6 A taxa basica de juros da economia brasileira, a taxa Selic, entrou em trajetéria de alta a partir de abril de 2021, quando subiu de 2,0% a.a. para
2,75% a.a. Desde entdo, o Copom, visando a convergéncia da inflacdo para a meta de cada ano, elevou sistematicamente a Selic, que atingiu o
platd de 13,75% a.a. em agosto de 2022 e se encontra neste patamar.

7O calculo do PIB pela ética da demanda é composto pelo somatério do consumo das familias, dos investimentos das empresas, dos gastos do
governo e do resultado da balanca comercial (exportacdes diminuidas das importagdes).

8 Pela otica da Demanda, em 2018, quase metade da demanda total da economia do Espirito Santo (47,7%) dependia da demanda externa com
outros paises (13,8%) e com outros estados (33,9%). Entre as unidades da federacdo o Espirito Santo é 3° estado com maior participacdo das
exportacdes totais na Composicdo da sua demanda final. O componente do consumo das familias corresponde por quase um terco da demanda
final do estado, no entanto essa participacdo coloca o Espirito Santo entre os quatro estados (ES, DF, AM, MT) com menor participagdo do
consumo das familias em sua estrutura econdmica. Esses estados possuem popula¢des entre 3 e 4 milhdes de habitantes.
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Os dados da Pesquisa Mensal do Comércio
apontaram para uma desaceleracao no volume de
vendas do setor nos Ultimos meses de 2022,
pressionada,

principalmente, pela queda das

vendas na atividade de hipermercados,
supermercados, produtos alimenticios, bebidas e

fumo®.

Com o atual cenério de elevado endividamento e
encarecimento do crédito, as expectativas para o
comeércio nesse primeiro semestre de 2023 sdo de
continuidade na reducdo do volume de vendas,
com uma possivel retomada do setor apenas no
segundo semestre do ano'. Essa expectativa
menos otimista para o desempenho do comércio
brasileiro no inicio de 2023 pode repercutir sobre
a cadeia produtiva dos segmentos de bens de
consumo'!, ocasionando uma menor producdo

fisica da indUstria desses bens.

Além da reducdo do nivel de consumo, o nivel de
endividamento elevado impede, em certa medida,
que novas concessdes de crédito sejam
celebradas ou que a concessdo de crédito, no
atual cenario de juros altos, ocorra com condi¢oes
de financiamentos mais restritas, podendo
provocar uma restricdo do acesso ao crédito para
as novas demandas. Neste contexto, o setor
financeiro tende a exigir um prémio maior para

emprestar as familias.

Com relacdo as empresas, outro agente tomador

de crédito além das familias, a taxa de

inadimpléncia das pessoas juridicas se encontra
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em um menor patamar do que a da primeira. No
entanto, as perspectivas para 2023 também sao
de contracdo na demanda por crédito, pois a
persisténcia da taxa de juros em elevado patamar
encarece o crédito e desestimula novas
contratacdes. Como consequéncia, as empresas
tendem a realizar menos investimentos e, assim
como ocorre com as familias, esta reducdo de
investimento pode gerar uma desaceleracao

sobre o crescimento do PIB.

Pela perspectiva dos agentes que concedem o
crédito, as expectativas para 2023 também nao
estao favoraveis a expansao do mercado de
crédito durante o ano. Os resultados dos

principais bancos com opera¢do no Brasil
divulgados no inicio de 2023 (com base no
exercicio de 2022), sinalizaram que as institui¢oes
aumentaram os niveis de provisdes. Ou seja,
como forma de protecdo a inadimpléncia futura
das operagoes de créditos concedidos, os bancos
elevaram as estimativas de possiveis perdas das
operagdes de crédito. Em outras palavras, os
bancos reforcaram o colchdo de protecdo para
lidarem com as incertezas provocadas por um

possivel aumento de inadimpléncia.

Vale ressaltar que esse aumento de provisdo é
uma tendéncia observada desde meados de 2022,
devido, principalmente, a uma piora nas
avaliacbes das instituicbes sobre a inadimpléncia
das pessoas fisicas e das micro e pequenas

empresas.

9 De acordo com os dados da Pesquisa Mensal do Comércio, apurada pelo IBGE, na passagem de novembro para dezembro, o volume de vendas
no comércio varejista brasileiro recuou -2,6%, com perfil disseminado de queda entre as atividades. A de hipermercados, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo, que representa 47% do indicador das vendas, caiu -0,7%, puxada pela inflacdo e pelo encarecimento do crédito. No
ano, volume de vendas no comércio varejista cresceu 1,0%, enquanto no comércio varejista ampliado houve recuo de -0,6% no periodo.
Comportamento quase semelhante é observado no Espirito Santo, em que o comércio varejista recuou -1,4% na passagem de novembro para
dezembro. No ano, o comércio varejista capixaba cresceu 5,8% e o comércio ampliado variou +0,3%.

10 Veja mais em: https://valor.globo.com/brasil/noticia/2023/02/10/varejo-decepciona-com-vendas-abaixo-do-previsto.ghtml

1 Principalmente em bens de consumo duréveis, que tiveram uma reducdo de -3,3% na producdo nacional em 2022 e foi puxada, em grande
parte, pela reducdo verificada na fabricacdo de eletrodomésticos (-13,3%), especialmente os da “linha branca” (-18,2%), que sdo sensiveis as

condicoes de crédito.
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Mas o cenario projetado pelos bancos para 2023
teve um elemento de incerteza a mais, que foi o
anuncio turbulento das Americanas em janeiro
desse ano. Esta que é uma das maiores empresas
do segmento do varejo do pais, havia estimado
para baixo o montante das dividas, anunciando
que o valor dessas rubricas se encontrava em R$
43 bilhdes, patamar bem acima dos R$ 20 bilhdes

anunciados anteriormente.

Esta divida das Americanas interfere diretamente
sobre as decisdes de concessdo de crédito futuro

pelos o dinheiro

bancos, pois vém deles
emprestado a empresa. Logo, como seguranca
financeira das instituicbes bancarias, a expectativa
para o mercado de crédito em 2023, do lado da

oferta, é de contracao de concessao de crédito.

Sendo assim, embora a inadimpléncia calculada
pelo Banco Central esteja subindo, o mercado de
credito ja conviveu com taxas mais elevadas. No
entanto, o fator preocupante é o aumento do
comprometimento da renda das familias para o
pagamento das dividas a partir dos empréstimos

tomados, que repercute sobre um desaqueci-
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mento do consumo e, consequentemente da
atividade econdmica. Adiciona-se a este contexto
a atual e persistente taxa de juros elevada da
economia brasileira que, ao encarecer o crédito,
desmotiva a realizacdo de novos investimentos
por parte das

empresas, também gerando

impacto negativo sobre o PIB.

Neste interim, as expectativas para 2023
apontam para um menor dinamismo do
mercado de crédito em 2023, puxada tanto
pelo lado da demanda - familias endividadas e
crédito encarecido pelos juros — quanto pelo
lado da oferta - bancos aumentando as

provisoes.

Por fim, é importante ressaltar que, o menor
dinamismo do mercado de trabalho esperado
para 2023, com possivel impacto sobre a massa
salarial e o consumo, as familias brasileiras devem
ficar atentas para nao piorar a situacdo financeira
nos lares, uma vez que o nivel de endividamento
das familias observado em 2022 ja se encontra

elevado.

Grafico 1 — Comprometimento (%) de renda das familias brasileiras com o servico da divida
com o Sistema Financeiro Nacional, por juros e amortizacdo - com ajuste sazonal
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboragédo: Observatério da Industria / Findes.
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BOX 1 — Anélise estendida: Mercado de Crédito em 2022

O mercado de crédito no Brasil em 2022 teve
um crescimento de 14,0% em relacdao ao ano
anterior, apos ter crescido 16,3% em 2021. O
volume da carteira de crédito de R$ 5,3
trilhdes registrou uma leve desaceleragdo, mas
ainda reflete um expressivo crescimento das
operagoes de crédito do Sistema Financeiro

Internacional (SFN).

Tanto o crédito as empresas quanto as
familias teve o mesmo comportamento em
2022, ou seja, desaceleraram em relacdo ao
ano anterior. O crédito a empresas ampliou
9,3%, ante 10,5% em 2021. O crédito as
familias cresceu 17,4%, apods aumento de
21,0% em 2021 (Tabela 1).

A andlise mais detalhada do saldo de crédito
do SFN na sua abertura em crédito livre e
direcionado mostra que, em 2022, o crédito
livre teve um crescimento de 13,7% no ano,
distante da alta de 20,4% em 2021. Para
pessoas juridicas, o volume das operacgdes
livres alcancou R$ 1,4 trilhdo, expansdo de
9,9% no ano, influenciado pelos crescimentos
nas modalidades de duplicatas e outros
recebiveis, aquisicdo de veiculos e capital de
giro com prazo superior a 365 dias. Ja o
crédito livre as familias atingiu R$ 1,8 trilhdo, o
que significou crescimento de 17,0% no ano.
Neste segmento destaca-se a expansdo das
modalidades crédito pessoal ndo consignado;

crédito consignado para servidores publicos,

da induastria

POR VOOE. PELA INDUSTRIA. PELC ESPIRITO SANTO,

para aposentados e pensionistas do INSS;

aquisicao de veiculos; e cartdo de crédito.

O crédito com recursos direcionados teve uma
evolucdo distinta. Ao contrario do crédito livre,
o de recursos direcionado registrou elevagao
de 14,3% no ano e atingiu R$2,2 trilhdo,
acelerando apds crescimento de 10,9% em
2021. As pessoas juridicas apresentaram
expansao de 8,1% no ano, apods retracdo de
0,3% em 2021, enquanto as familias cresceram
17,9% em 2022, com ligeira desaceleracdo em
relacdo ao ano anterior (+18,5% em 2021).
Conforme foi apresentado na Carta de
Abertura deste Boletim, em 2022, houve
medidas de estimulos ao crédito adotadas,
como a Lei n° 14.431, de 3 de agosto de 2022,
que ampliou o limite do crédito consignado
para a maioria dos assalariados no Brasil,
incluindo pessoas que recebem beneficios

sociais, e para as empresas

No Espirito Santo, o volume de crédito
atingiu R$ 81,7 bilhdes, com um
crescimento de 14,6% em 2022. Assim
como foi observado para o pais, o saldo de
crédito no estado também desacelerou, em
ambas aberturas. O crédito a empresas
alcancou R$ 34,4 bilhées, com alta de
10,4% em 2022, e para as familias o volume
chegou a R$ 47,3 bilhdes em 2022 - alta de

18,0% em relacao ao ano anterior.

..I portaldaindustria-es.com.br .
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Tabela 1 — Saldo da carteira de crédito do Sistema Financeiro Nacional

Saldo da Carteira de

Crédito Saldo R$ Variacdo Saldo R$ Variacao
(CHLGED) Interanual (%) (CHLGED) Interanual (%)
Brasil
Credito Total 4.673,5 16,3 5.326,3 14,0
Pessoa Juridica 1.962,7 10,5 2.145,0 93
Pessoa Fisica 2.710,8 21,0 3.181,3 17,4
Recursos Livres 2.791,3 20,4 3.175,0 13,7
Pessoa Juridica 1.277,4 17,4 1.404,4 9,9
Pessoa Fisica 1.513,9 23,0 1.770,6 17,0
Recursos Direcionados 1.882,2 10,9 2.151,3 14,3
Pessoa Juridica 685,3 -0,3 740,6 8,1
Pessoa Fisica 1.196,9 18,5 1.410,7 17,9
Espirito Santo

Credito Total 71,2 19,5 81,7 14,6
Pessoa Juridica 31,1 21,4 34,4 10,4
Pessoa Fisica 40,1 18,1 47,3 18,0

observatoric

Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboragao: Observatério da Industria / Findes.

Sobre as taxas de juros das operagdes de
crédito, o Banco Central do Brasil (BCB)
mostrou que o aumento na taxa Selic
implementado pelo Comité de Politica
Monetaria (Copom), que atualmente esta em
13,75% ao ano, vem sendo repassado para as
taxas médias de juros do SFN. Observa-se essa
tendéncia tanto para as empresas quanto as
familias e, principalmente no segmento de

crédito livre.

A inadimpléncia do SFN vém aumentando
desde o quarto trimestre de 2021, em linha
com a alta dos juros e o elevado
comprometimento da renda, conforme
apresentado na Carta de Abertura. De acordo

com o BCB, as operagdes de crédito com

FINDES

POR VOOE. PELA INDUSTRIA. PELC ESPIRITO SANTO,

da induastria

atraso superior a 90 dias terminaram o ano
com uma taxa de 2,99% no ano e tiveram
influéncia, para  pessoas fisicas, das
modalidades de cartdo de crédito rotativo, do
crédito pessoal nado consignado e do
financiamento de veiculos. No crédito a
pessoas juridicas, a inadimpléncia tem
crescido em ritmo moderado, com piora
concentrada nas operagdes as  micro,

pequenas e médias empresas.

Ainda sobre inadimpléncia, a taxa no
Espirito Santo (3,4%) encontra-se acima da
média nacional. A  evolucao da
inadimpléncia no estado foi puxada, em
maior medida, pelo comportamento dos

atrasos das pessoas fisicas.

..I portaldaindustria-es.com.br
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Grafico 2 - Variacao (%) ao ano das Taxas de juros de crédito e Taxa Selic
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboragao: Observatério da Industria / Findes.

Grafico 3 — Taxa de inadimpléncia (%) no SFN — Brasil e Espirito Santo
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboragao: Observatério da Industria / Findes.
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1. Producao Industrial

Producao fisica da indUstria capixaba recua -8,4% em 2022, queda
mais intensa que a observada para a industria nacional (-0,7%)

A indUstria do Espirito Santo iniciou 2022 com
resultados positivos frente a 2021. No entanto,
apés o fim do primeiro trimestre, o setor
comecou a perder dinamismo, passando a
registrar taxas negativas. Com isso, no
encerramento de 2022, a producao industrial
capixaba apresentou queda de -8,4%, segundo
menor desempenho entre os locais
pesquisados pelo IBGE, atrds apenas do Para
(-9,1%), e também baixo do resultado do pais

(-0,7%).

Esse desempenho do setor industrial capixaba foi
reflexo de uma série de desafios: a desaceleracao

da economia internacional que levou a reducao

estoques; o aperto das condicbes monetarias e o

alto endividamento das familias.

Por outro lado, a reducdo dos gargalos logisticos
(se comparado com 2020 e 2021), a melhora do
suprimento de insumos, a reducdo da inflagdo na
industria, os estimulos fiscais e crediticios e a
manutencao do ritmo de criagdo de postos de
trabalho formal foram um contraponto positivo
nesse cendario conjuntural menos favoravel para o

desempenho industrial.

A industria extrativa (-18,7%), no Espirito
Santo, continua exercendo a maior influéncia

negativa sobre o resultado da industria geral,

puxada pela menor produciao de minério de

da demanda mundial por commodities; o

. _ Al ferro pelotizado, 6leos brutos de petréleo e o
prolongamento do conflito entre Russia e Ucrania;

~ as natural.
reducdo de demanda por bens de consumo; certo 9

esgotamento do processo de recomposicdo de

Grafico 4 - Variacao (%) da Producao Industrial, Espirito Santo e Brasil - Acumulado no ano
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Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaboragao: Observatorio da Industria / Findes.
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Segundo os dados da ANP, a produgdo de
petroleo’ caiu -34,6% e a de gés natural® retraiu
-376% no estado em 2022. Esse resultado
negativo é decorrente do processo de declinio

natural dos pocos offshore do estado.

Em relacdo a producdo de pelotas de minério de
ferro, a producdo da Vale S.A no Espirito Santo

reduziu em -12,3% em 2022, totalizando 14,7

milhdes de toneladas de pelotas'. Vale ressaltar
que, logo no inicio do ano, houve uma menor
disponibilidade de pellet feed para as plantas da
empresa no estado, afetando a produgdo no
periodo, bem como ocorreram manutencdes nas
plantas ao longo do ano. Além disso, a demanda
mundial por minério esteve retraida em funcédo da

desaceleragdo na atividade econémica global.

Grafico 5 - Variacdo (%) da Producao Industrial do Espirito Santo, indUstria extrativa e de transformacao —
Acumulado no ano

W IndUstria Extrativa

6,4
1,8 1,816
- [
[ |
-1,4 _0'8-2,6
-31,0
2015 2016 2017 2018

Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaboragdo: Observatério da IndUstria/ Findes.

Por sua vez, a industria de transformacao do
Espirito Santo, ao «cair -3,5% em 2022,
registrou uma queda menos intensa que a

extrativa (-18,7%) (Grafico 10).

Entre as atividades desse setor, apenas a
fabricacao de celulose, papel e produtos de
papel registrou uma expansao de 7,3% no ano
passado. Elementos como a demanda positiva e

solida por fibra curta na América do Norte,

12 Total de 50,3 milhdes de baris de petréleo em 2022 no ES.
3 Total de 1,2 bilhdes de m3 de gés natural.

-21,2

M IndUstria de Transformagéo 15,2

= |
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20 -117

-18,7

-289
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Europa e China ajudaram a sustentar o
desempenho dessa atividade no estado. Ao longo
de 2022, outros fatores pontuais também
colaboraram para o crescimento da producdo e
das exportagdes capixabas de celulose, como
atrasos na instalagdo de novos projetos do setor
na América Latina, o que pode ter favorecido a
oferta do Espirito Santo desses produtos no

mercado externo.

14 Saiba mais em: https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/53207d1c-63b4-48f1-96b7-19869fae19fe/3ac5efd6-1daf-1965-9290-

6d810a4dff4b?origin=1
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Além disso, a guerra na Ucrania incentivou a
adocdo de sanc¢des sobre a madeira russa, o que
somado as paradas ndo programadas em plantas
europeias também influenciaram o aumento da

demanda externa pelo produto capixaba.

A fabricacdo de produtos de minerais nao
metalicos registou a maior queda (-10,1%) em
2022 entre as atividades da industria de
transformacdo capixaba, puxada apenas pela
menor producdo de granito talhado ou
serrado. Cabe ressaltar que o segmento de
rochas ornamentais tem sido impactado pela
menor demanda, principalmente a externa, uma
vez que os estoques mundiais foram abastecidos
ao longo de 2021 e no inicio de 2022 e, também,
pela desaceleracdo na atividade economica
mundial. Acrescenta-se outros fatores, tais como
o alto valor do frete maritimo e a concorréncia
com os materiais artificiais advindos da Asia.
Contudo, ainda na atividade de fabricacdo de
produtos de minerais ndo metalicos, houve
aumento da produc¢do de ladrilhos e azulejos de
cimentos "Portland" e de massa de concreto,
influenciado pelo crescimento da construcgdo.
Todavia, o desempenho desses produtos ndo foi

suficiente para reverter a queda total do setor.

A metalurgia no estado retraiu -4,7% em 2022,
puxada pela reducdao na producido de bobinas,
chapas e placas e lingotes de a¢o. Segundo a
Worldsteel, "os precos elevados da energia, taxas
de juros crescentes e a queda na confianca dos
empresarios levaram a uma desacelera¢do nas
atividades dos setores que utilizam o ago”. Como
consequéncia, o preco das commodities metalicas
encerrou o ano passado com uma queda

acumulada em relacdo a 2021 (veja mais na
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subsec¢do Cotacao das Commodities).

Por fim, a fabricacdo capixaba de produtos

alimenticios retraiu -4,1% em 2022, sob a
influéncia da menor producdo de bombons e
chocolates com cacau, acUcar cristal e massas
alimenticias secas. Apesar dessa reducdo, essa
atividade no estado gerou +1.212 novas vagas de
empregos formais ao longo do ano passado,
segundo maior saldo liquido entre os setores da

industria capixaba.

Apenas em dezembro de 2022, frente ao mesmo
més do ano anterior, a industria geral do Espirito
Santo retraiu -21,9%. Tanto a indUstria extrativa (-
23,5%) quanto a de transformacdo (-21,0%)
registram perda de dinamismo nessa base de
comparacdo. Entre as atividades, a maior queda

ocorreu na metalurgia (-36,3%).

E, na passagem de novembro para dezembro de
2022, a industria geral do Espirito Santo caiu -
6,8%, puxada pelo desempenho negativo da
indUstria de transformagdo (-5,9%) e extrativa (-
1,6%). Novamente, entre as atividades, a maior

queda ocorreu na metalurgia (-5,2%).

Cabe ressaltar que apesar da queda no ano, o
setor industrial capixaba foi responsavel pela
geragao de 10,7% de todas as vagas de emprego
criadas no estado em 2022. E a industria da
construcao representou uma parcela ainda maior,
na ordem de 11,2%. Ou seja, somadas, essas
indUstrias promoveram 9,8 mil novas vagas de
carteira assinada na economia capixaba em 2022
(saiba mais na secdo de Mercado de Trabalho).
Além disso, as industrias capixabas venderam ao
mundo o equivalente a US$ 8,3 bilhdes no ano

passado (veja mais na se¢do Comércio Externo).

portaldaindustria-es.com.br
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O cenario para 2023, até entdo, também néo se
configura muito favoravel para a industria. De
forma geral, os motivos que causaram a perda
de dinamismo no setor em 2022 se mostram
persistentes ainda em 2023. A atividade
econdmica global adentra um periodo de
consideravel aperto das condicoes monetarias,
e a reducdo dos precos das commodities
também podem influenciar negativamente as

exportacoes do Espirito Santo e do pais.

Neste ano ainda é esperado pelo mercado que os
precos da celulose de fibra curta recuem, em
particular no segundo semestre, pressionados
pelo aumento da oferta global em funcao tanto
do inicio das operacdes nas plantas em Pasos de
Los Toros do Uruguai e em Arauco do Chile,
quanto pela demanda externa mais moderada.
Mas, a reabertura da China e o relaxamento das
medidas de controle da Covid, podera ser um
contraponto nesse cenario, uma vez que a
demanda por essa commodity provavelmente

sera estimulada.

BOLETIM DA INDUSTRIA CAPIXABA
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Por outro lado, em 2023, a ArcelorMittal estima
que a demanda mundial por aco, excluindo a
China, deve se recuperar de 2% a 3% apds a
desaceleracdo econdmica global no ano passado,
que reduziu as vendas totais da companhia em

11%.

Mesmo com os desafios impostos, o setor
industrial do Espirito Santo possui diversos
esforcos em direcdo a um ambiente de negocios
mais favoravel a atracdo de investimentos. De
acordo com a Bussola do Investimento do
Observatério da Industria/Findes, estdo previstos
em um horizonte de 5 anos (2023-2028)
investimentos na ordem de R$ 31,9 bilhGes
distribuidos em 338 projetos, sendo que grande
parte destes projetos sao oriundos do setor
industrial com a participacdo significativa de
grandes investidores, como a Vale (R$ 5,7
bilhdes), a EDP (R$ 4,0 bilhdes), a Imetame (R$ 3,0
bilhdes), a Suzano (R$ 2,3 bilhdes) e a Petrobras

(R$ 2,3 bilhdes).

Tabela 2 - Variacdo (%) da Producao Industrial, Espirito Santo e Brasil - Dezembro de 2022

Espirito Santo

Inddstria geral

Inddstria extrativa

Industria de transformacao

Fabricacdo de produtos alimenticios

Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel
Fabricagdo de produtos de minerais ndo-metalicos
Metalurgia

Inddstria geral
Induistria extrativa

Indistria de transformacao

(*) Dados com ajuste sazonal.

Dez 22/ Dez 22 / Acumulado em
Nov 22* Dez 21 2022
-6,8 -21,9 -8,4
-1,6 -23,5 -18,7
-5,9 -21,0 -3,5
-2,6 -12,7 -4,1
38 -3,0 73
-0,5 -249 -10,1
-5.2 -36,3 -4,7
0,0 -1,3 -0,7
-1,1 -4,0 -3,2
0,3 -0,8 -0,4

Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaboragdo: Observatério da Industria/Findes.
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2. Comeércio Exterior da Industria

Em 2022, as exportacdes da industria capixaba totalizaram US$ 8,3
bilhdes e as importacdes somaram US$ 9,4 bilhdes

Assim como a produg¢do, o comércio externo da
indUstria capixaba transcorreu sob aumento
relevante das incertezas em 2022. No exterior, a
eclosdo do conflito entre Russia e Ucrania afetou
a normalizagdo das cadeias globais de
suprimentos e elevou os pregos das commodities
(principalmente as energéticas), gerando uma
forte pressdo adicional sobre a inflagdo global,
que ja mostrava certa persisténcia em razdo dos

desequilibrios ocasionados pela pandemia.

No combate a alta dos pregos, os bancos centrais
das principais economias mundiais iniciaram um
processo de aperto nas condicdes monetarias. Ja
na China, os surtos de Covid-19 geraram
restricdes na circulacdo de pessoas e interrupgdes
na producdo. Nesse contexto, a desaceleracdo na
atividade econdmica desses paises,
principalmente a partir do 2° trimestre de 2022,
gerou queda no comércio global e queda no

preco internacional das commodities.

Em meio a esse cenario adverso, em 2022, as
industrias capixabas venderam ao mundo o
equivalente a US$ 8,3 bilhées. Com relacdo ao
comercializado em 2021 (US$ 8,8 bilhdes), esse

valor correspondeu a uma queda de -6,5%.

Com embarques que acumularam US$ 4,45
bilhdes em 2022, o valor exportado pela indUstria
de transformacdo do estado cresceu 1,0% em

relacdo a 2021 (US$ 4,41 bilhdes). No ano, essas

FINDES

da IndUStna POR VOCE. PELA INDUSTRIA. PELO ESPIRITO SANTO.

industrias do Espirito Santo responderam por
53,7% de tudo que foi exportado pelo setor em
2022.

Entre as principais atividades da industria de
transformacdo do estado, o destaque foi o
crescimento das exportacdes de celulose, papel e
produtos de papel — Unico segmento a registrar
crescimento na producdo, segundo dados da
PIM-PF. No ano, o setor enviou ao exterior US$
690,5 milhdes em produtos, que correspondeu a
um aumento de 3,3% no valor comparado com
2021 (US$ 668,7 milhdes). Em termos de
quantidade, o crescimento chegou a 13,5%

(Tabela 3).

Na metalurgia, atividade que representa 55,4% da
industria de transformacdo, as exportagdes
chegaram a US$ 2,46 bilhdes de janeiro a
dezembro de 2022. No entanto, o valor foi -2,73%
inferior ao comercializado no ano de 2021. Em
termos de quantidades, a variagdo foi de -0,56%.
O resultado esta relacionado com a menor
importagdo de produtos siderdrgicos pelos
Estados Unidos e Canada em 2022, mas também
pela queda no preco dessa commodity no

mercado internacional (Grafico 8).
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A queda nas exportacoes da industria capixaba
em 2022 esta relacionada com a menor venda
externa de produtos da industria extrativa. Em

2022, esse segmento da indistria exportou

US$ 3,84 bilhdées, o que corresponde a uma
queda acumulada de -14,0% nas vendas
externas do setor quando comparado com
2021 (US$ 4,46 bilhées).

Tabela 3 - Principais atividades industriais exportadoras do Espirito Santo — Acumulado de janeiro a
dezembro de 2022

Jan - Dez 2022

Atividades industriais*
Valor

Variacao (%) acumulada

o Q.uantidade Valor Quantidade
(US$ milhoes) (mil toneladas)

Exportacoes
Extragcdo de Minerais Metalicos 2.709,35 17.324,24 -18,57 5,84
Metalurgia 2.469,81 3.607,96 -2,73 -0,56
Extracdo de Petréleo e Gas Natural 970,39 1.986,33 -1,81 -17,00
Fabr!c.a(;ao de Produtos de Minerais Nao- 936,83 110345 662 110,05
Metalicos
Fabricacdo de Celulose, Papel e Produtos de 690,54 212183 326 13,54
Papel
Demais atividades 521,08 808,30 48,20 6,30

Fonte: Funcex. Elaboragao: Observatério da Industria

Pelo lado das importagoes, os bens industriais
desembarcados no estado totalizaram US$
9,42 bilhdes em 2022. Na comparagao com
2021 (US$ 6,5 bilhées), o valor representa um

aumento de 45,2%.

O movimento de alta das importa¢des industriais
do estado foi puxado tanto pelos desembarques
das industrias extrativas, quanto os da industria
de transformacdo. Em 2022, o setor extrativo
comprou do exterior o equivalente a US$ 2,05
bilhdes em produtos, o que representa um
crescimento de 158,6% na comparacdo com o
acumulado de 2021. Na industria de

transformagéo, o valor importado foi de US$ 7,3

o I1aVE G (< FINDES . l I
da indUStria  ,on ook e movsTun. peo sseimo sarmo.

bilhdes, com alta de 29,4% no mesmo periodo.

O principal crescimento foi observado na
importacdo de produtos da extragcdo de carvao
mineral. Ao longo do ano passado, os
desembarques  dessa  atividade  industrial
chegaram a US$ 2,04 bilhGes, o que representou
um significativo aumento de 159,1% no valor,
quando comparado com o acumulado em 2021
(Tabela 4). Classificada como combustivel
industrial, a hulha (US$ 2,04 bilhdes) foi o
principal produto importado. Entre as razdes para
essa variacdo, destaca-se a elevacdo dos precos
dos itens energéticos ao longo de 2022, como

consequéncia do conflito russo-ucraniano.

portaldaindustria-es.com.br
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Tabela 4 - Principais atividades industriais importadoras do Espirito Santo — Acumulado de janeiro a
dezembro de 2022

Jan - Dez 2022

Variacao (%) acumulada

Atividades industriais*

Valor Quantidade Quantidade
(US$ milhdes) (mil toneladas)

Importacoes
Extracdo de Carvao Mineral 2.044,78 6.512,49 159,17 9,74
Fabricacdo de Velculgs Automotores, 1.729.10 150,33 4171 32,88
Reboques e Carrocerias
Fabricacdo de Outros IEquamentos de 995,19 19,23 2818 24,65
Transporte, Exceto Veiculos Automotores
Fabricacdo de AEq.U|pamgnt<?s de Informatica, 969,45 7138 11,66 7324
Produtos Eletronicos e Opticos
Metalurgia 711,59 247,24 62,45 11,54
Demais atividades 2.975,38 1.500,76 24,00 -20,80
Total da industria 9.425,49 8.501,43 45,19 3,29

Fonte: Funcex. Elaboracdo: Observatério da IndUstria

Como resultado da soma de exportacées (US$ 8,3 Puxado pelo movimento de aumento das

bilhdes) e importacdes (US$ 9,4 bilhdes), a importacoes e desaceleracdo das exportacoes

corrente de comércio da industria capixaba
atingiu US$ 17,72 bilhdes no acumulado em 2022.
O valor é 15,3% superior ao observado no mesmo
periodo de 2021, quando a corrente de comércio
atingiu US$ 15,37 bilhGes (Grafico 6).

industriais, o saldo comercial do setor
registrou um déficit de US$ 1,12 bilhdo entre
janeiro e dezembro de 2022. No mesmo
periodo de 2021, o setor havia registrado um
superavit de US$ 2,38 bilhdes.

Grafico 6 - Exportagdes, importacdes, saldo da balanca comercial e corrente de comércio da industria
do Espirito Santo — acumulado de janeiro a dezembro de 2022 (em US$ milhdes)
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Fonte: Funcex. Elaboracédo: Observatério da Industria
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Em geral, o ano de 2022 foi marcado pelo
aumento consistente nos precos dos bens
comercializados pelas industrias do Espirito Santo
(Graficos 8). No entanto, o destaque foi a

elevacao substancial nos precos das importacdes

de  combustiveis  (128,0%),

quantidades desses bens ficaram em terreno

enquanto  as

negativo (-3,4%). Esse movimento, mais uma vez,
foi explicado pelas consequéncias imediatas do

conflito envolvendo Russia e Ucréania.

Grafico 7 — Variagao (%) acumulada no ano dos indices de prego e quantum — Espirito Santo, 2022
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Fonte: Funcex. Elaboracdo: Observatério da IndUstria

As perspectivas para 2023, segundo o FMI, é de
continuidade no processo de acomodagao nos
precos de algumas commodities, iniciado no
segundo semestre de 2022, uma vez que a
demanda mundial por esses produtos tem
apresentado tendéncia de queda, em razdo da
econdmica nos

desaceleracao paises

desenvolvidos.

Dessa maneira, a expectativa é de uma
desaceleracao nas exportaces e nas importacoes,
baseado na queda da demanda internacional e
pela reducdo nas cotacbes das commodities

comercializadas pelo estado ao longo de 2023.

Apesar dos recentes anuncios de flexibilizacdo na
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politica de Covid zero na China, o Fundo projeta
uma queda no volume de comércio mundial na
passagem de 2022 para 2023, caindo de 5,4% no

ano anterior para 2,4% este ano.

2.1 COTAGAO DE COMMODITIES

As principais commodities comercializadas pelas
industrias do Espirito Santo ndo apresentaram
tendéncias unidirecionais no acumulado de 2022.
No ano, os produtos metdlicos, apesar das
valorizacbes nos primeiros meses do ano,
retornaram a tendéncia de queda iniciada em
2021. Do outro lado, o petroleo apresentou forte

valorizacdo no periodo.

portaldaindustria-es.com.br
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Com a eclosdo do conflito entre Russia e Ucrania
- que completou um ano nesse dia 23 de
fevereiro -, o petréleo operou acima dos US$
100/barril nos primeiros meses de 2022 — mas
voltou a registrar patamar abaixo de US$ 80/barril
ao final do ano. Em maio de 2022, o petrdleo
Brent (referéncia mundial) atingiu a média de US$
115/barril, maior patamar desde abril de 2012
(US$ 119,5/barril). A deflagragdo do conflito, e as
consequentes Russia

san¢des impostas a

(segundo  maior

produtor mundial dessa
commodity), pressionou os precos desses itens
para cima. No acumulado do ano, o petréleo
Brent e o WTI registram altas de 38,7% e
37,4%, respectivamente, na comparacao com

20215

Com relacao as commodities metalicas, em

2022, o preco do minério acumulou queda de -

24,7%, fechando o
111,3/tonelada.

ano no em US$
Por ser matéria prima na
producdo siderdrgica, a reducdo no preco
internacional do minério também ajuda a

explicar a queda no preco do aco.

A adocdo de uma politica de tolerancia zero a
Covid-19 e a crise no setor imobiliaria na China®
causaram paradas'’ e reducdo na producdo em
siderurgicas, e o aumento do custo logistico no
pais asiatico em 2022. Esses fatores também
ajudam a explicar a queda na demanda e a
de -38,9%

internacional da bobina de aco ao longo do ano

reducdo acumulada na cotacdo
passado. Em junho de 2022, a média mensal da

bobina de us$

1.541/tonelada. Em dezembro desse mesmo ano,

aco chegou a atingir
o preco da bobina voltou a US$ 744/tonelada

curta.

Grafico 8 - Média da cotacdo mensal das principais commodities exportadas pela indUstria
do Espirito Santo (em US$)
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'>Veja mais detalhes em: https://www.cnnbrasil.com.br/business/entenda-por-que-o-preco-do-petroleo-disparou-com-a-guerra-entre-

ucrania-e-russia/

6 Com o aumento do endividamento das construtoras e incorporadoras do pais asiatico, associado com uma queda na demanda por
imoveis, houve uma deterioracdo na situagdo financeira das maiores companhias do setor. Veja mais detalhes em:
https://economia.uol.com.br/mais/levante/2022/09/20/newsletter-por-dentro-da-bolsa-20.htm

7 Veja mais em: https://www.bloomberglinea.com.br/2022/06/22/queda-do-minerio-de-ferro-piora-com-usinas-chinesas-paradas/
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Inflacago ao produtor fecha 2022 com alta de 3,13%, patamar
abaixo do verificado em 2021 (28,45%)

Os pregos do setor industrial nacional fecharam o
ano de 2022 com alta de 3,13%, apds terem
registrado uma inflacdo de 28,45% em 2021. Esse
processo de desaceleracdo da inflacdo da
industria brasileira iniciou no segundo semestre
de 2022 e é explicado, em grande medida, pelos

precos em baixa das commodities no mercado

Conforme analisado na Edicdo n° 11 desse
Boletim, a inflacio na industria possui uma
elevada relacdo com a evolucao dos precos das
commodities. De acordo com o indice de
Commodities (IC-Br) do Banco Central, a cotacao
média desses produtos tiveram uma alta de 7,8%

no 1° semestre e uma queda de -8,7% no

internacional. Assim, a inflacio na indUstria segundo semestre de 2022, resultando em uma
registrou o terceiro menor valor acumulado desde queda de -1,6% desse indicador quando
0 inicio da série histérica em 2014. comparado com o ano de 2021.
Gréfico 9 - indice de Commodities do Brasil (IC-Br) e indice de Precos ao Produtor (IPP)
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Fonte: IPP/IBGE e BCB | Elaboragdo: Observatério da Industria/Findes.

O indice de Precos ao Produtor (IPP) mostrou
uma deflacdo na industria extrativa em 2022.
O setor registrou queda nos precgos de -7,92%
no ano passado. Em 2021, a inflacdo do setor
foi de 13,83%. O resultado de 2022 foi explicado
pela trajetéria de recuos nos precos do petréleo e

do minério de ferro no mercado internacional.

FINDES

POR VOOE. PELA INDUSTRIA. PELC ESPIRITO SANTO,

da induastria

A reducado dos precos destes bens, principalmente
do petréleo no 2° semestre de 2022, gerou um
impacto nos custos ao longo da sua cadeia de
derivados, como o refino e outros produtos
quimicos, com reflexo no preco final desses

setores industriais.
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Nesse sentido, a industria de transformacao
registrou uma inflacao de 3,70% em 2022, bem
abaixo dos 29,3% observados em 2021. Os
setores de refino de petroleo, outros produtos
quimicos, alimentos e metalurgia contribuiram
para a desinflacdo na indUstria de transformacao.
A Tabela 5 mostra a taxa de inflacdo desses

setores em 2021 e 2022.

Os de refino de petréleo e

(11,06%),

quimicos (-11,83%) e metalurgia (-12,0%) foram

setores

biocombustiveis outros  produtos
0s que mais tiveram reducdo de precos de 2021
para 2022. Ja setor de alimentos (5,04%), por
possuir o maior peso do IPP, também contribuiu

para a descompressdo dos precos na industria.

Tabela 5 - Variacdes (%) do indice de Precos ao Produtor por atividade econémica selecionada

Setores selecionados
Industria Geral
Industria de Transformagéo
Fabricacdo de alimentos
Refino de petréleo e biocombustiveis
Outros produtos quimicos

Metalurgia

2021 2022
28,45 3,13
29,30 3,70
18,66 5,04
69,68 11,06
64,08 -11,83
41,78 -12,00

Fonte: IPP/IBGE | Elaboragdo: Observatério da IndUstria/Findes.

Gréfico 10 - Variacado (%) do indice de Precos ao Produtor — Acumulado de janeiro a outubro do ano
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Fonte: IPP/IBGE e BCB | Elaborac&do: Observatorio da Industria/Findes.
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Industrial da
(CND

dezembro de 2022, os empresarios industrias

Na Sondagem Confederacao

Nacional da Industria referente a
deixaram de apontar como o principal problema
enfrentado por eles a falta ou alto custo de
matérias-primas, devido a melhora da cadeia de
insumos. Esse movimento refletiu na evolugdo dos
analisa as

precos da industria quando se

categorias econdmicas.

Os bens intermediarios sofreram uma leve alta de

0,90% em 2022. Em 2021, a inflacdo dos bens
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intermediarios havia sido de 35,27%. Os principais
responsaveis por essa desaceleracdo foram os
adubos e fertilizantes, o minério de ferro, o
polipropileno e os lingotes, blocos, tarugos ou

placas de aco ao carbono.

No que diz respeito as outras categorias
econdmicas, os bens de capital tiveram alta de
11,92% e os bens de consumo tiveram elevacao
de 5,18%, ambos com variacbes menores do que

as observadas em 2021.

Tabela 6 - Variacdes (%) do indice de Precos ao Produtor por atividade econémica e
grandes categorias econdmicas

=

Industria Geral -1,29 3,13 3,13
IndUstrias Extrativas -7,21 -7,92 -7,92
Industrias de Transformacao -1,00 3,70 3,70
Industria Geral -1,29 3,13 3,13
Bens de Capital 0,85 11,92 11,92
Bens Intermediarios -2,08 0,90 0,90
Bens de Consumo -0,43 518 518
Duraveis -0,16 6,95 6,95
Semiduraveis e ndo Duraveis -0,48 4,84 4,84

Fonte: IPP/IBGE | Elaboracdo: Observatério da IndUstria/Findes.

Para 2023, os dados de janeiro do IC-Br ja
divulgados mostraram um novo recuou dos
precos das commodities, o que pode contribuir
para a manuten¢do da menor pressao dos precos
da industria. Se por um lado a reducdo nos precos
das commodities industriais podem reduzir o
valor exportado pela indUstria local, por outro,
influenciam na queda da inflaggo do setor,
sobretudo daquelas atividades dependentes dos

precos praticados no mercado internacional.

Ainda no cendrio internacional, a continuidade da
guerra na Ucrania e desaceleragdo esperada da
economia mundial sugerem que os precos das
commodities continuaram em baixa.
Internamente, uma demanda insuficiente, como
apontado por parte dos industrias brasileiros na
Sondagem da CNI, e a elevada taxa de juros
também podem exercer influéncia para reduzir os
precos no setor industrial e, consequentemente,
repasse desses precos para O varejo e Os

consumidores finais.

8Veja mais em https://static.portaldaindustria.com.br/media/filer public/c8/a5/c8a51602-21a4-482c-92e2-

076bf1a9432d/sondagemindustrial dezembro2022.pdf:
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BOX 2 - Inflacao ao consumidor e discussdes sobre revisdes da

meta da inflacao

O indice de precos comumente utilizado para
analisar a tendéncia da inflacdo, o indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) fechou 2022 com alta de 5,79%, ficando
novamente'® acima do limite maximo (1,5 p.p.)
da meta (3,5%) estabelecida pelo Conselho

Monetario Nacional (CMN)20.

De acordo com a Carta Aberta?! enviada pelo
Banco Central ao Ministério da Fazenda, as
explicacbes para esta superacdo do limite
superior de tolerancia da meta de 2022 sao: (i)
inércia do ano anterior, (ii) elevacdo do prego
das commodities, (iii) desequilibrios nas
cadeias produtivas globais, (iv) choques em
precos de alimentagdo e (v) retomada na

demanda de servicos e no emprego

Em janeiro de 2023, o IPCA registrou avanco
de 0,53% frente a dezembro, patamar abaixo
do registrado neste uUltimo més (+0,62). Em 12
meses encerrados em janeiro, o IPCA
apresentou leve desaceleracdo em relacao ao
ultimo registro (5,79%) ao acumular alta de
5,77%.

As expectativas para 2023, de acordo com o

Relatério Focus do Banco Central sdo de

inflacionaria. Pela 112 semana consecutiva, os
especialistas aumentaram a proje¢do do IPCA
desse ano para 5,90%. Este patamar esperado
estd acima da meta determinada em 2020
pelo CMN para 2023, que é de um centro da
meta em 3,25%, com intervalo de tolerancia
de 1,5 p.p. @ mais ou a menos — ficando entre
1,75% e 4,75%.

Ou seja, com as expectativas atuais, em
2023 havera, pelo terceiro ano consecutivo,

“um estouro da meta de inflacao”.

Diante deste cendrio e de criticas do atual
presidente da republica em relacdo a
autonomia do Banco Central, a atual meta e
ao elevado patamar em que sem encontra a
taxa basica de juros da economia brasileira,
que é o principal mecanismo de controle da
inflacio no pais, analistas econémicos
anteciparam o debate sobre a possibilidade de

uma mudanca das metas ja fixadas.

Algumas especulagdes foram levantadas de
que na primeira reunido do CMN de 20232,
que ocorreu em fevereiro com 0s novos
ministros do atual governo, esse assunto ja

pudesse estar na pauta do Conselho.

continuidade na superagdo da meta

19 Em 2021, o IPCA alcancou 10,0%, também superando o intervalo de tolerancia de 1,5 p.p. em torno da meta de 3,75%.

20 Desde 1999 o Brasil adota o sistema de metas para inflagdo, por meio do decreto n°3.088 de 21 de junho daquele ano,
em que para os anos de 2021 e seguintes, a fixacdo das metas deverdo ocorrer até o final de junho de cada terceiro ano
imediatamente anterior.

21 Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/content/controleinflacao/controleinflacao _docs/carta_aberta/carta2022.pdf

22 Veja mais em: https://g1.globo.com/economia/blog/ana-flor/post/2023/02/10/elevacao-da-meta-de-inflacao-deve-ser-
aprovada-neste-mes-com-apoio-de-campos-neto.ghtml
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No entanto, ndao houve discussdao sobre taxa
de juros e metas de inflacdo, e sim sobre a
importancia da reforma tributaria, bem como
aprovaram o balanco do Banco Central do ano

passado e tomaram outras decisGes técnicas?3.

Desde a adocao do regime de metas, houve
apenas uma modificacdo nas metas pré-
estabelecidas pelo CMN?4. Em janeiro de 2003,
as metas ajustadas para aquele ano e o ano
seguinte foram anunciadas na Carta Aberta
enviada ao Ministério da Fazendo, e
confirmadas posteriormente pelo CMN, na
reunido de junho de 2003, como metas oficiais

para os referidos anos.

Ndo hd um consenso entre os analistas
econdmicos® de que deve haver ou ndo um
reajuste para a meta de 2023 e até mesmo a
de 2024.

BOLETIM DA INDUSTRIA CAPIXABA
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Entre os argumentos dos defensores sobre
uma revisdo para cima da meta estd a
necessidade de uma meta mais realista, que
esteja em consonancia com o atual contexto
economico de fragilidade fiscal, entre outros
aspectos. Além disso, a revisdo seria de cerca
de 1p.p., o que ainda manteria a inflacdo em

patamares baixos para o padrao nacional.

Entre os contrarios, estdo as justificativas de
que tal revisdo poderia gerar mais inflagao,
bem como elevar ainda mais as taxas de juros
reais e provocar um menor crescimento do
PIB, além de transmitir uma mensagem de
baixo comprometimento institucional com a

politica econdmica do pais.

O CMN tera até junho de 2023 para definir
qual serd a meta da inflagdo para 2026, e as

discussoes sobre o tema devem seguir até |a.

Grafico 11 - Metas para inflacdo, IPCA ocorrido e expectativas
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Fonte: BCB | Elaboragdo: Observatorio da IndUstria/Findes.

23 Veja em: https://g1.globo.com/jornal-nacional/noticia/2023/02/16/reuniao-do-conselho-monetario-nacional-nao-discute-juros-
nem-metas-de-inflacao.ghtml e https://valor.globo.com/financas/noticia/2023/02/16/cmn-amplia-escopo-de-atuacao-de-banco-
de-bolsa-como-banco-b3.ghtml

24 L eia mais em: https://www.bcb.gov.br/content/publicacoes/outras_pub_alfa/10_anos_metas_inflacao_completo.pdf

25 Confira em: https://valor.globo.com/opiniac/coluna/meta-mais-realista.ghtml e https://portal.fgv.br/artigos/debate-sobre-

metas-inflacao-brasil
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https://valor.globo.com/opiniao/coluna/meta-mais-realista.ghtml
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4. Mercado de Trabalho da Industria

IndUstria geral e industria da construcdao geram 9,8 mil novas
vagas de emprego formal no Espirito Santo

Mesmo tendo encerrado o ano com reducao da
producao industrial e do valor das exportacdes
do setor no Espirito Santo, como foi apresentado
nas secOes anteriores, os dados para o mercado
de trabalho formal mostraram saldo positivo de
contratacdo para a industria geral e a indUstria da
constru¢do no acumulado de janeiro a dezembro
de 2022. No ano, os dois setores contribuiram,
juntos, com a geracéo de quase 10 mil empregos

formais no estado.

A industria geral?® encerrou 2022 com
abertura de 4.811 novos postos formais no
estado e a industria da construcao com exatas
5.000 novas vagas. Na comparagdo com o0s
dados de 2021, o resultado da industria foi 47,2%
inferior, enquanto o da construcdo foi 7,36%

maior (Gréafico 12).

O saldo positivo de empregos da industria foi

impulsionado pelos resultados das 23
atividades da industria da transformacao, que
criaram 4.604 vagas celetistas, com destaque
para as atividades de manutencao, reparacao e
instalacdo de maquinas e equipamentos
(+1.899) e fabricacdo de produtos alimenticios
(+1.212), ambas com mais de mil postos
criados em 2022. Por outro lado, as atividades
com maior saldo negativo no periodo foram

confeccdo de artigos do vestuario e acessoérios

(-578), e fabricacdo de maquinas e equipamentos

(-259).

A indUstria  também foi influenciada
positivamente pelas atividades de saneamento
(+414),

disposicao de residuos (+459). Ja as atividades de

sobretudo, em coleta, tratamento e
eletricidade e gas (-6) e industrias extrativas
(-201) reduziram postos no ano. Na industria
extrativa, o impacto maior foi na atividade

extracao de pedra, areia e argila (-363).

O setor da construcdo encerra 2022 em seu
terceiro consecutivo de geracdo de vagas. Este
ano, as 5 mil vagas abertas foram puxadas
pelas contratacoes em obras de infraestrutura
(+3.433), enquanto em 2020 e 2021 foram os
servicos especializados para construcdao que
mais criou postos no setor. Em 2022, construcdo
de edificios (+1.055) e servicos especializados
para construcdo (+337) também abriram novos

postos.

Ao todo, foram gerados 44.815 novos postos de
trabalho formais no Espirito Santo no acumulado
de 2022,
grandes setores da atividade econdmica (Tabela
7).

com abertura em todos os cinco

26 A indUstria geral compreende indUstria da transformacgéo, industrias extrativas, energia e saneamento
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Gréfico 12 - Saldo liquido de postos formais, por grande setor de atividade do Espirito Santo —
Acumulado de janeiro a dezembro
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Fonte: Novo Caged. Elaboracdo: Observatorio da Inddstria/Findes.

Os dados mais recentes do Novo Caged, para
dezembro de 2022, mostraram perda de 6.987
vinculos formais de trabalho na economia do
Espirito Santo. Esta reducdo, no entanto, é comum
para o més de dezembro, tanto que em 2021 o
registro foi de saldo negativo de 4.698 postos.
Com excecdo do comércio (+1,057), todos os
demais setores contribuiram para o saldo
negativo do més: servicos (-4.195), indUstria
(-2.024), construcdo (-1.531) e agropecuaria
(-294).

Apesar de dezembro ser um més em que
geralmente se registra perda de postos, trata-
se do terceiro més consecutivo de queda no
formal da

emprego indastria  geral,

acumulando saldo negativo de 3.273
empregos formais no ultimo trimestre de
2022. A maioria das vagas encerradas pela
indUstria em dezembro foi na indUstria da
(-1.930),

transformacao principalmente  nas

observatoric
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atividades de fabricacdo de minerais néo
metalicos (-425) e confeccdo de artigos do

vestuario e acessorios.

O saldo negativo da industria da construgdo em
dezembro decorreu do fechamento de postos em
todas as atividades: obras de infraestrutura (-873),
construcdo de edificios (-531) e servicos

especializados (-127).

Mesmo com o resultado positivo de geracao
de empregos formais em 2022, o que se pode
observar foi uma desaceleracdao na criacao de
empregos com carteira assinada na industria

capixaba no tltimo trimestre do ano.

O saldo positivo do mercado de trabalho formal
em 2022 é reflexo do movimento de recuperacao
econdmica com o retorno efetivo das atividades.
Contudo, a perda de ritmo no final do ano pode
indicar para uma geracao de emprego mais fraca
em 2023, sobretudo devido as expectativas de

desaceleragdo econdmica para o ano.

portaldaindustria-es.com.br
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Graéfico 13 - Saldo liquido de postos formais mensal por atividade industrial’ — Espirito Santo
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'Série com ajuste de declaracées entregues fora do prazo.
Fonte: Novo Caged. Elaboragdo: Observatoério da IndUstria/Findes

Tabela 7 - Saldo liquido de postos formais — Espirito Santo

No més de Dezembro de 2022 Saldo
Setor de atividades econémica acumulado no
Admitidos Desligados ano
Todos setores 30.174 37.161 -6.179 44.815
Agrlcultura,. pecuaria, producao florestal, 949 1.243 294 582
pesca e aquicultura
Indstria geral 3.569 5.593 -2.024 4.811
Industrias Extrativas 77 196 -119 -201
IndUstrias de Transformacéo 3.300 5.230 -1.930 4.604
Eletricidade e Gas 22 43 -21 -6
; Agua, Esgoto, AtIV.IdadNGS de Gestdo de 170 124 46 414
Residuos e Descontaminacao
Construcao 2.843 4374 -1.531 5.000
Comércio; reparacao c:le veiculos 10.861 9.804 1.057 10.404
automotores e motocicletas
Servigos 11.952 16.147 -4.195 24.018

Fonte: Novo Caged. Elaboracdo: Observatério da Industria/Findes
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5. Indice de Confianca do Empreséario

Industrial

Em fevereiro, industriais capixabas continuam com recuperacgao

no indicador de confianca

O indice de Confianca do Empresario Industrial
do Espirito Santo (ICEI-ES) atingiu 51,4 pontos em
fevereiro de 2023, avanco de 0,7 ponto em
relagdo a janeiro. Com esse leve aumento, o
indicador permaneceu acima da linha divisoria
dos 50 pontos, que divide confianca e falta de
confianga, indicando confianca por parte do

industrial capixaba.

Este foi o segundo aumento consecutivo do

ICEI capixaba, apesar disso, o indice se
mantém abaixo do patamar da sua média

histérica (54,5 pontos).

O aumento da confianca no més esta atrelado
ao crescimento do indicador de expectativas,

que ampliou 2,8 pontos entre janeiro e

fevereiro de 2023 e registrou 53,8 pontos,
revelando um otimismo mais disseminado

entre os empresarios industriais.

Por sua vez, nesse mesmo periodo, o indicador
de condig¢bes atuais recuou de 50,2 para 46,7
pontos. Com esta queda, o indicador cruzou a
linha divisoria e passou a apontar piora na
percepcao dos empresarios sobre as condigoes

correntes para se realizar negocios.

Para o Brasil, o ICEl registrou resultado positivo.
Em fevereiro de 2023, o indicador avangou 2,0
pontos e, com isto, cruzou a linha divisoria ao
atingir 50,6 pontos. Este resultado aponta para
melhora  na

percepcdo dos  empresarios

industriais brasileiros, que agora indica confianga.

Gréfico 14 - indice de Confianca do Empresario Industrial - Brasil e Espirito Santo
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Fonte: CNI e Observatério da Industria/Findes. Elaboracdo: Observatério da Industria/Findes
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BOX 3 — Relatério Resumido de Execucao Orcamentaria (RREO)

2022

Com o fechamento do exercicio financeiro de

2022, foi  possivel verificar  algumas
informacdes fiscais consolidadas de cada ente
do pais e fazer comparacdes entre eles. Os
balancos orcamentarios dos estados e do
Distrito Federal, por sua vez, foram divulgados
através do Relatério Resumido de Execucdo
Orcamentaria (RREO), exigido pela Lei de

Responsabilidade Fiscal (LRF).

De acordo com o RREO referente ao
fechamento de 2022, sete entes federativos
apresentaram resultado primario negativo no
ano passado, indicando uma situagdo em que
as despesas primarias foram superiores as
receitas primarias. Essa situagdo, no entanto, é
diferente a de 2021, quando todos os estados
brasileiros e o Distrito Federal encerram o ano

com as contas publicas no positivo.

Gréfico 15 - Resultado primario das Unidades da Federacdo — 2022 (em R$ milhdes)
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Nota: Resultado Primario “acima da linha" 2° considera a diferenca entre as receitas e despesas primarias.
Fonte: Relatério Resumido de Execucdo Orcamentaria — Siconfi/STN. Elaboracdo: Observatério da IndUstria/Findes

No Espirito Santo, as contas publicas
fecharam o ano equilibradas, com um
superavit primario de R$ 551,0 milhdes, o
que respondeu a 2,6% da Receita Corrente
Liquida (RCL) no periodo. O resultado,

apesar de menor que nos anos anteriores,

continua apontando para o compromisso
com a gestdo dos recursos publicos em um
ano marcado pela queda de receita e
aumento da despesa publica. com as contas

publicas no positivo.

270 conceito "acima da linha" faz alusdo ao resultado fiscal apurado a partir dos fluxos detalhados de ingressos (receitas) e saidas
(despesas) de recursos dos cofres publicos. “Acima da linha" faz referéncia aos nimeros que estdo acima da linha do resultado
dessa soma. Esse conceito permite os gestores publicos avaliarem os resultados das politicas fiscais.
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Outro indicador presente no RREO é o

Resultado Nominal, que corresponde a
variacdo da divida publica de cada ente em
um determinado periodo, em relacdo ao
apurado no periodo anterior. O resultado
nominal é um conceito fiscal mais amplo que
o primario, pois ele considera as receitas e as
despesas financeiras, como os juros e as
amortizacdes da divida estadual. Portanto,

resultados nominais positivos indicam uma

queda no endividamento, enquanto que
valores negativos implicam a alta desse
indicador.

Entre os estados brasileiros e o Distrito
Federal, 12 deles apresentaram déficit nominal
no fechamento de 2022, indicando um
aumento em seus niveis de endividamento. No

entanto, os outros 17 estados, incluindo o

BOLETIM DA INDUSTRIA CAPIXABA
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Espirito Santo, geraram um resultado nominal
positivo, ou seja, reduziram o montante de

suas dividas.

A analise dos indicadores do RREO de 2022
mostram que o Espirito Santo mantém o
seu histérico de boa gestao fiscal, apesar

do ano ter sido marcado pela reducao das

aliquotas de ICMS (principal imposto
estadual) sobre combustiveis, energia
elétrica e comunicagdes, com impacto

direto sobre o nivel de arrecadacao. Além

disso, o ano eleitoral também implica

maiores gastos, principalmente de

investimentos e reajustes salariais de

servidores. Nesse contexto, o estado

manteve sélido os resultados positivos dos

ultimos anos.

Grafico 16 - Resultado nominal das Unidades da Federacdo — 2022 (em R$ milhdes)
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Nota: Resultado Nominal “acima da linha” em que o valor positivo indica reducdo da divida consolidada liquida em

comparagdo com o ano anterior.

Fonte: Relatério Resumido de Execucdo Orcamentaria — Siconfi/STN. Elaboracdo: Observatério da Industria/Findes
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Comentarios Finais

Em fevereiro foram conhecidos os dados
conjunturais relacionados ao desempenho da
industria em 2022. Apesar de um inicio de ano
com registros positivos, no acumulado de 2022, a
producdo fisica da industria capixaba recuou
-8,4%, abaixo da queda verificada para o setor a
nivel nacional (-0,7%). As exportacdes da indUstria
capixaba também contrairam (-6,5%) no ano
passado, ao passo que as importagdes cresceram

45,2% frente a 2021.

A principal explicacdo para estes resultados
consiste no desempenho negativo da industria
extrativa, devido tanto a fatores internos como a
fatores de mercados externos. Entre os fatores
internos estdo o processo de declinio natural dos
pocos de extracdo de petrdleo e gas natural do
estado e, no caso do minério de ferro, estdo as
intercorréncias no Sistema Sudeste da Vale S.A.
Dos efeitos externos estdo as oscilagdes nos
precos, as condicbes de aperto monetario nas
economias e a

principais desaceleracao

econdmica global.

Embora no acumulado do ano o efeito preco
tenha pesado sobre a industria, sobretudo sobre
as importacdes, no fechamento do ano, a
indUstria nacional registrou desaceleracdo na
inflacdo do setor. Mensurada por meio do IPP, a
inflagdo ao produtor nacional acumulou alta de
3,13% em 2022, patamar inferior ao observado no
mesmo periodo de 2021 (2845%). Esse
crescimento menos intenso da inflacdo do setor é

explicado, entre outros fatores, pela reducdo nas

cotac¢des internacionais das commodities a partir
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do 2° semestre do ano e pelo inicio do processo
de normalizagdo das cadeias globais de

suprimento nesse periodo.

Mesmo com essas adversidades, a indUstria
capixaba geral e a industria da construcao
corresponderam a expressivas parcelas na
geragdo de novos empregos formais na economia
do estado, sendo 10,7% para a primeira e 11,2%

para a segunda.

Para 2023, embora o indice de confianca dos
industriais tenha aumentado em fevereiro, as
expectativas para o setor industrial sdo menos
otimistas, devido a persisténcia dos motivos que
causaram a perda de dinamismo do setor em
2022. Entre eles estdo a manutencdo das taxas de
juros das principais economias em elevados
patamares, a trajetéria de reducdo dos precos das
commodities industriais, a projecdo de reducdo
do volume de comércio mundial pelo FMI e a

desaceleracdo econébmica em curso.

portaldaindustria-es.com.br




SOLETIM DA

INDUSTRIA
CAPIXABA

Equipe técnica

Bruno Novais Matias dos Santos
Jordana Teatini Duarte

Marcos Vinicius Chaves Morais
Rafael Almeida Leal

Thais Maria Mozer

Coordenacao
Silvia Buzzone de Souza Varejao
Jordana Teatini Duarte

Revisdo
Marilia Gabriela Elias da Silva
Silvia Buzzone de Souza Varejao

Geréncia Executiva do Observatério da Industria

Marilia Gabriela Elias da Silva

Geréncia de Estudo Econdmicos

Observatorio da Industria

Av. Nossa Sra. da Penha, 2053, 3° andar,
Santa Ldcia, Vitdria, ES. CEP: 29.056-913

QO (27) 3334-5948

9 observatoriodaindustria@findes.org.br
www.portaldaindustria-es.com.br

e Receba nossas novidades: (27) 98818-2897

O @Observ_Ind_ES @ @observatoriodaindustriaes

1AV G- FINDES

da induastria

POR VOGE. PELA INDUSTRIA, PELG ESPIAITO SANTO.




