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Aperto monetario e desaceleracao
global elevam os riscos para o
comércio externo em 2023

Em meio a intensificacao dos ajustes monetarios em economias

centrais (com excecao da China), as perspectivas para o
crescimento da atividade econdmica global continuam apontando
para uma desaceleracdo no fechamento de 2022 e no inicio de 2023.
outros desafios relevantes a nivel

Além desse, somam-se

internacional, como os conflitos geopoliticos, a resiliéncia
inflacionaria, a crise energética e a normalizacdo das condicbes

sanitarias.

Embora diante desse cenario de convergéncia de multiplos
elementos recessivos, a OMC (Organizacao Mundial do Comeércio)
atualizou a previsao de crescimento do volume de comércio global
em 2022, de 3,0% estimada em abril, para 3,5% em outubro. No
entanto, a instituicao revisou para 1,0% a expectativa de crescimento
do comeércio de 2023, frente a previsao de 3,4% feita em abril deste

ano’.

Essa forte contracao, por sua vez, esta relacionada a expectativa de
queda da demanda internacional, a medida que a atividade
econOmica das principais economias mundiais seja afetada pelo
aperto monetario ainda em curso. Muitos paises, a exemplo dos
Estados Unidos, Inglaterra, e Canada, continuam a sofrer com a
persisténcia inflacionaria. Por essa razao, o ciclo de aumento dos
juros ainda nao foi finalizado, postergando para 2023 parte relevante

do efeito contracionista do aperto nas condi¢cbes monetarias.

Na Area do Euro, os elevados custos energéticos, decorrentes da

guerra Russia-Ucrania, pressionam os gastos das familias e
aumentam os custos de producao. Nos Ultimos 12 meses encerrados
em outubro, a inflacdo na regidao atingiu 10,7%, a maior da série
historica, puxada pela elevacao de 41,9% nos precos dos bens

energéticos?.
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Nos Estados Unidos, continuam elevadas as pressdes inflacionarias
sobre a economia. Em outubro, o CPI (Consumer Price Index) atingiu
7,7% nos ultimos 12 meses, pressionado pelo custo energético3. O
ciclo de aumento dos juros para debelar a inflacdo no pais deve se
encerrar apenas em fevereiro de 2023. O aperto da politica monetaria
no pais devera afetar os gastos da populacdo que sao sensiveis aos

juros, como habitacao, financiamento de veiculos e investimentos.

As perspectivas para a economia da China, por sua vez, nao estao
sendo impactadas diretamente pelas elevagbes dos precos e pelo
aperto monetario. O agravante interno decorre da crise imobiliaria
que o pais tem atravessado, o que tem provocado esfriamento na
atividade da construcdo civil, um dos motores econdmicos do pais.
Atrelado a isso, a China continua a sofrer com surtos de Covid-19,
gerando impactos como

interrupcbes na producao e baixo

dinamismo no consumo do pais.

No Brasil, alguns fatores como a reducao inflacionaria, as politicas
fiscais pre-eleitorais e a descompressdao das cadeias de suprimento
continuam favorecendo as expectativas de crescimento neste ano. O
Boletim Focus do dia 11 de novembro apontou para uma projecao de
crescimento na ordem de 2,77% do PIB brasileiro em 2022 e 0,70% no

ano que vem.

Em contrapartida, a dinamica da atividade comercial do Brasil e do
Espirito Santo, no restante deste ano e em 2023, dependera de
alguns fatores. Entre eles, pode ser destacado o crescimento global

mais fraco, que pode interferir na demanda por produtos

comercializados pelo pais e pelo estado, e a reducao dos precos das

commodities.

(1) Para mais detalhes: https://www.wto.org/english/news e/pres22 e/pr909 e.htm

(2) Os indicadores europeus estao disponiveis em: https://ec.europa.eu/eurostat/web/euro-
indicators/prices

(3) Os detalhes a respeito do CPI estdo disponiveis em:
https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi
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CORRENTE DE COMERCIO DO ESPIRITO SANTO SOMA
US$ 14,1 BILHOES DE JANEIRO A SETEMBRO DE 2022

Esse é o maior patamar que a soma das importacoes e exportacoes
do estado atingiram desde 2012 (US$ 14,9 bilhdes). O valor é
resultado de um crescimento expressivo das importacdes capixabas,
que alcancaram US$ 7,08 bilhdes entre os meses de janeiro e
setembro deste ano. Com relagdo ao mesmo periodo do ano
passado, houve uma elevacdo de 54,3% no valor dos bens
importados. Ja as exportacoes apresentaram estabilidade (0,1%) na
mesma base comparativa, alcancando US$ 7,06 bilhdes no
acumulado de 2022. O saldo comercial decorrente dessas
movimentacdes comerciais foi de déficit na ordem de US$ 18,1
milhdes. No mesmo periodo de 2021, o resultado havia sido um
superavit de US$ 2,4 bilhdes (grafico 1).

Grafico 1 - Balangca comercial e corrente de comércio do
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Tabela 1 - Variacao (%) dos indice de preco e quantum -
Espirito Santo
Em relacao ao mesmo periodo do ano anterior

1° trimestre 2021 2° trimestre 2021 3° trimestre 2021

Exportacdes -13,6

Fator agregado

Importacdes 34,7 20,4 52,9 6,9 24,9 10,4

2.194 2.183 2.466
1.290
H BB = = B
18,1
2017 2018 2019 2020 2021 2022

H Saldo  =o=Corrente de comércio

Fonte: Secex/ME. Elaboracao: Observatério da Industria

No periodo, a corrente de comércio do pais atingiu US$ 459,6
bilhdes, em funcdo da soma entre os US$ 253,6 bilhdes exportados e
os US$ 205,9 bilhdes importados. O saldo comercial foi de US$ 47,7

bilhoes.

Apesar da desaceleracao recente, em razao do esfriamento da
atividade econdmica global, a cotacao das principais commodities
continuam em patamares elevados. Parte das transacdes comerciais
do estado, por sua vez, sdao impactadas pelo atual nivel de precos
desses itens. Se por um lado os precos dos bens exportados cairam
-6,1% no 3° trimestre deste ano, os dos importados avancaram

24,9% na comparagao com o mesmo periodo de 2021 (tabela 1).

Fonte: Funcex. Elaboracdo: Observatério da Industria

Os dados também apontam para uma queda do quantum exportado
no 3° trimestre de 2022, quando comparado com o mesmo periodo
do ano passado. No entanto, as quantidades importadas mostraram

forca no periodo e avancaram 10,4%.

EXPORTACOES DAS INDUSTRIAS DE TRANSFORMACAO
CAPIXABA SOMAM US$ 3,5 BILHOES NO ACUMULADO DO
ANO

A industria de transformacao apresentou o melhor desempenho no
comércio internacional entre os meses de janeiro e setembro desde
0 inicio da série histérica em 1999. A transformacdao também foi a
Unica atividade do estado que apresentou crescimento na

comparagao com o ano anterior (grafico 2).

Entre janeiro e setembro, as exportacdes da industria de
transformacdo atingiram US$ 3,5 bilhdes e cresceram 13,7%
comparativamente a 2021. Os produtos semimanufaturados de ferro
ou aco nao ligado foram os principais enviados ao exterior,
somando US$ 1,03 bilhdo (+6,8% frente a 2021). Em seguida, as
pedras de cantaria ou de construcao apresentaram elevacao de 4,8%
no periodo, passando de US$ 662,2 milhdes em 2021 para US$

694,0 milhdes neste ano (grafico 3).

Na industria extrativa, o valor exportado chegou a US$ 2,9 bilhdes
entre janeiro a setembro, com recuo de -11,4% ante ao exportado
no ano passado. Nesse segmento, o produto mais vendido ao
exterior foi o minério de ferro (US$ 2,1 bilhdes), que apresentou
uma queda de -13,6% no periodo. Por sua vez, os embarques de
6leos brutos de petréleo somaram US$ 676,7 milhdes no ano e

cairam -9,3% na comparacao com 2021.

Acesse portaldaindustria-es.com.br ou leia QR Code pelo celular para encontrar mais

produtos e estudos.

Geréncia responsavel: Geréncia de Estudos Economicos

POR VOGE. PELA INDUSTRIA. PELO ESPIRITO SANTO.




Na agropecuaria, as exportacdes somaram US$ 574,0 milhdes nos
nove primeiros meses do ano, representando uma queda de -4,7%
frente a 2021 (US$ 602,5 milhdes). O comércio externo do setor foi
impactado, principalmente, pela queda nas vendas internacionais do
café torrado. O embarque desse produto chegou a US$ 396,3
milhdes neste ano e ficou -10,5% abaixo do que foi exportado no
mesmo periodo do ano passado (US$ 443,0 milhdes). Por outro lado,
as vendas externas de pimenta (do género Piper) subiram 23,6% e

chegaram a US$ 135,6 milhdes.

Grafico 2 - Valor (em US$ milhées) acumulado trimestral
das exportacoes por atividade - Espirito Santo
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Fonte: Secex/ME. Elaboracao: Observatério da Industria

OS ESTADOS UNIDOS SE I\/IANITIAEM COMO OS MAIORES
PARCEIROS COMERCIAIS DO ESPIRITO SANTO

Embora as exportacdes para o pais americano tenham caido -1,8%
no acumulado entre janeiro e setembro deste ano, o valor dos
produtos capixabas desembarcados 14 chegou a US$ 2,2 bilhGes. Por
essa razao, a participagao dos Estados Unidos na pauta exportadora
do estado continua sendo a maior (32,2%) e se mantém em patamar

semelhante ao do ano anterior, 32,8%.

A Malasia continua na segunda colocagdo, com o consumo de US$
549,8 milhdes em produtos capixabas. Além disso, o pais ampliou a
participacdo nas exportacdes do estado, saindo de 55% em 2021

para 7,8% no acumulado deste ano.
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Grafico 3 - Principais produtos exportados!
Valor acumulado de janeiro a junho (US$ milhdes)
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Fonte: Secex/ME. Elaboracdo: Observatério da Industria a partir da Classificacao ISIC —
International Standard Industrial Classification.

(1) A analise da pauta exportadora do estado considera a classificacdo internacional de
mercadorias do "Sistema Harmonizado” no nivel de desagregacdo a 4 digitos (codigo SH4)

IMPORTACAO DE COMBUSTIVEIS AUMENTA 181,5% NO
ENTRE JANEIRO E SETEMBRO DE 2022

O valor das importacdes totais do Espirito Santo atingiu US$ 7,08
bilhdes de janeiro a setembro deste ano, puxado pelo efeito da
elevacdo na cotagdo das principais commodities energéticas. Nos
primeiros nove meses do ano, em termos de precos, as importacdes
capixabas cresceram 37,3% quando comparado com 2021, enquanto

as quantidades subiram 12,1%.

Entre as grandes categorias econdmicas, o destaque ficou para o
crescimento das importacao de combustiveis. No acumulado do
ano, as compras dos itens dessa categoria acumularam o valor de
US$ 1,8 bilhdo, com elevacdo de 181,4% na comparacdo com o
mesmo periodo de 2021. As quantidades importadas de
combustiveis, por outro lado, cresceram apenas 0,94% no periodo

(tabela 2).
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Dentro da categoria dos combustiveis, destaca-se as importacoes
de hulhas (US$ 405,4 milhdes), que cresceram 96,3% entre janeiro e

setembro deste ano, na comparacao com 2021 (grafico 4).

Tabela 2 - Importacoes do Espirito Santo
Valor (US$ milhdes) e variacdo (%) em relacdo ao mesmo
periodo de 2021 - indice (base 2006 = 100)
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A China mantém-se como o principal pais fornecedor de produtos

ao Espirito Santo. De janeiro a setembro deste ano, os
desembarques de produtos chineses nos portos do estado
chegaram a US$ 1,51 bilhado, representando um aumento de 28,2%
na comparacdo com o ano anterior (US$ 1,18 bilhdo). Na segunda

posicao, os Estados Unidos forneceram ao estado US$ 1,05 bilhdo

em itens, crescendo 50,1% em relacdo ao valor de 2021 (US$ 703,9

: Jan-Set de Jan-Set de 2022
Gralr;desACa’fegcznas 2022 iacdo (% milhdes) (tabela 3)
conomicas Valor (US$) Valor Preco Quantum
Capital 2.066,6 420 759 299 Tabela 3 - Principais origens de produtos importados
. pelo Espirito Santo
Intermediarios 2.142,1 33,8 31,5 1,98 Valor (US$ milhdes) e variacdo (%) em relacdo ao mesmo
Consumo duraveis 503,6 12,1 9,8 1,4 periodo de 2021
Consumo n3o duraveis 518,0 20,1 2,0 17,7 Jan-Set de Jan-Set de . L
2022 2021 Variacao Participacao
Combustiveis 1.852,2 183,5 181,4 0,9 9 9
Valor (US$) Valor (US$) (%) (%)
Total das importacgoes 7.082,5 49,4 37,3 12,1 China 1.519,5 1.185,1 28,2 215
(1) As Grandes Categorias Econdmicas foram elaboradas com base na classificacdo da ONU e do Estados Unidos 1.056,8 703,9 50,1 14,9
IBGE para agregar os produtos de forma a refletir a finalidade de uso de acordo com a .
Classificacdo do Sistema de Contas Nacionais: Bens de Capital, intermediarios e de consumo. Australia 956,7 207,84 360,3 13,5
Fonte: Secex/ME. Elaboracao: Observatério da Industria
Argentina 613,2 434,6 41,1 8,7
Os bens intermediarios tiveram a maior participacdo na pauta de Alemanha 311,8 185,3 68,3 4,4
importacdo capixaba (30,2%), acumulando o valor de US$ 2,1 Russia 276,4 166,4 66,0 39
bilhdes entre janeiro e setembro deste ano. Na comparagao com o Total 7.082,5 4.588.6 37.3 100
mesmo periodo de 2021, houve crescimento de 33,8% na compra
. . Fonte: Secex/ME. Elaboracao: Observatério da Industria
desses itens do exterior.
Grafico 4 - Principais produtos importados - Espirito Santo
Valor acumulado de janeiro a setembro (US$ milhdes)
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Fonte: Secex/ME. Elaboracao: Observatério da Industria
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