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Producao industrial cresce no Espirito Santo,
mas recua no Brasil no 1° trimestre de 2022

Enquanto a producao industrial capixaba acumula alta de 1,6% no
trimestre na analise interanual, a nivel nacional, o setor recua -4,5%

* Na comparacao do 1° trimestre de 2022 contra o mesmo trimestre de
2021, a producao da industria de transformacao capixaba cresceu 7,5%
e impulsionou o avango da industria geral (1,6%) (pagina 6).

* Ja a industria extrativa contraiu -10,8% no periodo, motivada pela
menor extragao de petrdleo e gas natural, ao passo que a pelotizagao
do minério de ferro aumentou, segundo dados da Vale S.A. (pagina 6).

« No comércio exterior da indUstria, a valorizacdo dos pregos
internacionais das commodities segue favorecendo o valor exportado
pelo estado, mas também pressiona as importacdes (pagina 9).

«  Também motivada por esses aumentos de precos no mercado externo,
a inflacdo na industria nacional registrou alta de 4,9% no trimestre
(pagina 13).

* No mercado de trabalho formal do Espirito Santo, a industria geral e a
indUstria da construcdo registraram saldos positivos na criacao de
novas vagas de trabalho, impulsionado a economia do estado (pagina
16).
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O setor de energia em transformacao

A economia ancora suas bases na
disponibilidade de energia’ desde a Revolucao
Industrial, condicionando o desenvolvimento
econdomico e social de todas as regides. Mas,
diante da necessidade de zerar as emissdes
liquidas de gas carbonico (CO,) para limitar a
elevagdo da temperatura média global a 1,5°C
até 2050, a

disponibilizada precisara ser transformada desde

forma como a energia é

a sua geragao até o seu consumo final.

A matriz energética mundial tem predominio de
fontes nado-renovaveis (86,2% em 2018), como o
carvdo, petroleo e o gas natural. Como
desdobramento desta composicdo, o setor de
energia é o maior responsavel pelas emissdes
totais de CO, no mundo (61% em 2020)%
Realidade que acaba nao sendo compativel com
as atuais necessidades de zerar as emissOes

liquidas de gas carbonico.

Diante deste contexto climatico, o setor de

energia precisara fazer uma transicao

energética para uma matriz descarbonizada e

com maior participacao de fontes limpas. Para

Marilia Silva*
Economista-chefe da Findes
Gerente-executiva do ldeies

tanto, as mudancas precisam ser feitas pelo lado
da oferta de energia, adotando soluc¢des voltadas
a neutralizagdo das emissOes de gases de efeito
estufa e investindo em energias renovaveis. E,
também, pelo lado da demanda de recursos
energéticos, necessitara

que adequar as

tecnologias  produtivas, a exemplo do

desenvolvimento de motores compativeis com os
novos combustiveis; aumentar a eficiéncia
energética, por exemplo, trocando aparelhos de
maior consumo de energia por outros mais
eficientes; e modificar habitos cotidianos da

populacdo, como passar a utilizar mais

transportes publicos ao invés do carro com

motor a combust3o.

) Com apoio dos analista de estudos e pesquisas Marcos Vinicius Morais e Thais Mozer.
1 O setor de energia compreende um conjunto amplo e complexo de atividades destinadas a producdo, transformacdo, e
comercializagdo de energia, seja ela elétrica, térmica, mecanica ou de outra forma.
2Somatério das emissdes para a geragdo de energia (40%) e o transporte (21%).
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Devido a necessidade de implantacdo macica de
tecnologia e por causa dos riscos envolvidos?
nessa transformacdo do sistema de energia, a
Agencia Internacional de Energia (IEA, sigla em
inglés) afirma que esse processo precisa ser
amparado por politicas privadas e
principalmente, publicas por meio de elaboracdo

de planos energéticos.

Iniciativas nesse sentido estdo sendo adotadas
em diversos paises. Por exemplo, em maio deste
ano, a Unido Europeia (UE) lancou o Plano
RePowerEU, que investira 300 bilhdes de euros
por ano para descarbonizar o setor energético do
bloco e tem a pretensdo de torna-lo
independente dos recursos fosseis da Russia. Em
resumo, é um plano que visa garantir a seguranca
energética dos paises membros da UE a partir do
uso de energias mais limpa (ou, como utilizado,

“verde").

Durante o Forum Econdmico Mundial ocorrido
no més de maio, algumas ideias para fazer essa
transformacdo no setor de energia de forma
segura e compativel com as necessidades
climaticas estdo sendo propostas e discutidas?,
tais como: investir em instalagdes de gas natural,
que é uma fonte fossil de menor emissao de CO,;
desenvolver solucbes tecnoldgicas que permita a
producdo de petréleo e gas natural neutros, ou
seja, sem fuga de metano e com captura de
carbono; estimular a

geracao de energia
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localmente para reduzir a dependéncia externa
de recursos energéticos, por meio do uso das
fontes edlica, solar, nuclear e da bioenergia; e
aperfeicoar os mercados de créditos de carbono,
que é um sistema de compensac¢des de emissao

de gases de efeito estufa.

No Brasil, o setor de energia, em relagdao a
emissdao de CO,, estd em uma situagcao um
pouco mais comoda do que a média mundial.
As fontes ndo renovaveis responderam por 53,9%
da oferta interna bruta do pais em 2019. Em
relacdo a parte utilizada para a geracdo de
energia elétrica, 83,0% foram de fontes
renovaveis. Em funcdo dessa matriz mais limpa,
apenas 182% das emissdes brutas de gas
carbonico no Brasil sdo origindrias do setor
energético, percentual menor do que as emissdes
geradas pelo uso da terra (46,2%) e pela

agricultura (26,7%)>.

Mesmo estando nessa posicdo mais confortavel,
a matriz energética nacional também precisa se
descarbonizar. Nessa direcao, o Governo Federal
publicou o decreto n® 11.075 de 19 de maio de
2022% que estabelece procedimentos para a
elaboracdo de planos setoriais de mitigagdo das
mudancas climaticas para os setores de energia
(geragdo e distribuicdo de energia elétrica, no
transporte publico urbano e nos sistemas modais
interestadual de

de transporte cargas e

passageiros).

3 Essa transformac&o exigira grandes volumes de investimentos em: solucdes e tecnologias que ainda ndo estdo estabelecidas; energias
renovaveis e novos combustiveis, este Ultimo que ainda em desenvolvimento; e adequagdo de infraestrutura de transporte e

distribuicdo. Por isso, os riscos envolvidos sdo elevados.

4 Saiba mais em: https://epbr.com.br/mundo-nao-precisa-escolher-entre-crise-energetica-e-climatica-diz-diretor-da-iea/

> Por isso, que no pais, as solugdes para se chegar ao saldo liquido zero de CO, precisaram ter um foco maior na reducdo do
desmatamento, na melhoria do uso do solo, em a¢des direcionadas a agricultura e, também, na necessidade de descarbonizar o setor

de energia nacional.

6 Veja o decreto em: https://www.in.gov.br/en/web/dou/-/decreto-n-11.075-de-19-de-maio-de-2022-401425370

FINDES

ees | 1 |

portaldaindustria-es.com.br



https://epbr.com.br/mundo-nao-precisa-escolher-entre-crise-energetica-e-climatica-diz-diretor-da-iea/
https://www.in.gov.br/en/web/dou/-/decreto-n-11.075-de-19-de-maio-de-2022-401425370

Acrescente-se que o decreto se estende para

algumas atividades da industria de
transformagdo’, para a industria da construcdo
civil, para os servicos de saude e para a
agropecuaria. Caberd a esses setores, em um
prazo de 180 a 360 dias, a proposicdes de
medidas para a reducdo de emissdes de gases de
efeito estufa, considerado o objetivo de longo

prazo de neutralidade climatica.

J& no Espirito Santo, a matriz energética esta em
uma posicdo, em termos de emissdes de CO,,
melhor que a média mundial (61%), mas atras da
brasileira (18,2%), respondendo por 32,4% das
emissOes brutas de gas carbdnico estaduais em

2020, maior parcela entre os setores no estado.
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Neste contexto de necessidade de se pensar
no futuro do setor, solucionar gargalos atuais
e de se descarbonizar, a Findes iniciou, em
2022, a elaboracao de um planejamento
estratégico de longo prazo para o setor de
energia intitulado “Rota Estratégica para o
Futuro da Industria do Espirito Santo — Energia

2035", no ambito do projeto Industria 2035°.

Essa iniciativa construira, a partir da contribuicao
de especialistas, uma agenda de ac¢bes de curto,
médio e longo prazo'® para que o setor de
energia do Espirito Santo seja referéncia global em
eficiéncia e sequranca energética, com uma matriz
diversificada, aproveitando os recursos locais,

gerando competitividade com responsabilidade

Esse resultado capixaba é consequéncia da maior socioambiental.

presenca de fontes ndo-renovaveis na matriz

energética (75,4% em 2019), tais como o carvao e A Rota Estratégica de Energia - 2035 contera

acoes para: aproveitar as potencialidades

o coque mineral (40,4% da oferta interna bruta

estadual de recursos energéticos em 2019) e o energéticas do estado; expandir a geracdo de

, . energia mais limpa; neutralizar as emissdes de
petroleo e derivados (16,5% dessa oferta). Na 9 P

parte direcionada a geracdo de eletricidade no CO,; garantir a seguranca do abastecimento de

- L. energia elétrical’; entre outras medidas que
estado®, o peso das fontes ndo-renovaveis foi de 9 q

- . , rao n ari ra alcancar a visa futur
58,0% em 2019, ultimo dado disponivel. serdo necessarias para alcancar a visao de futuro

almejada pelo setor.

" Deve ser feito pelas seguintes atividades: bens de consumo duraveis, quimica fina, base, papel e celulose e mineracéo.

8 Essa geracdo de eletricidade no Espirito Santo é proveniente de 70 empreendimentos de geracdo de energia em operacdo com 1,7
GW de capacidade instalada, cuja maior parte utiliza como fonte os combustiveis fosseis (825,5 MW em 28 empreendimentos).

9 O Industria 2035 surge como importante projeto para a promogéo da competitividade no estado do Espirito Santo, colocando-o em
patamar de destaque em ambito nacional e internacional. Para tanto, ha a construcdo de uma agenda estratégica de desenvolvimento
sustentavel para 17 setores portadores de futuro, considerando o horizonte 2035, a luz de suas potencialidades, visando a maior
presenca nas cadeias produtivas nacionais e globais. Saiba mais em: https://www.portaldaindustria-es.com.br/publicacao/com-foco-
no-desenvolvimento-da-industria-capixaba-ideies-lanca-o-industria-2035 ; https://portaldaindustria-es.com.br/categorias/industria-
2035/arquivos?sub _category=setores-portadores-de-futuro

0 A Rota Estratégica de Energia é um planejamento feito de forma coletiva pelos representantes desse setor, sob a coordenacdo do
Observatorio da Industria da Findes. A coleta dessas contribuicoes foi iniciada nos dias 11 e 12 de maio de 2022 com a realizacdo do
painel de especialistas. Neste painel, os especialistas forneceram relatos e informacdes valiosas a situacdo atual do setor de energia no
estado, apontaram as principais barreiras que precisam ser superadas e fizeram a proposicdo de a¢des de curto, médio e longo prazo.
Atualmente, o processo de construcdo coletiva esta na fase de entrevistas e de coletas de sugestdes por meio de uma plataforma web.
1" De acordo com a LCA Consultoria, é esperado um crescimento de 3,0% na média anual de 2022 a 2030 no consumo de energia no
Espirito Santo, puxado pela expanséo de 2,3% a.a. do PIB nesse mesmo periodo.

oees | | |
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O lancamento desse planejamento esta previsto
para o ultimo trimestre de 2022. Por ser a base
para o desenvolvimento dos demais conjuntos de
atividades econdmicas, a execugdo dessa agenda
de acdes influird diretamente na competitividade,
na geracdo de riqueza e na descarbonizardo da

economia no Espirito Santo nos préximos anos.

Acrescente-se que a Rota Estratégica de
Energia se somard as outras iniciativas
existentes no Espirito Santo para além do
setor de energia, como o “Plano Estadual de
Mudancas Climaticas” (PEMC) e o “Plano de
Neutralizacdo de Gases de Efeito Estufa do
Espirito Santo”. A Findes participa deste ultimo,
por meio do Grupo de Sustentagcdo, com o
e auxilio na

fornecimento de informacoes

construcdo e apreciacdo desse plano.
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Portanto, independentemente da localizacdo
geografica e do peso nas emissdes de CO,, os
desafios climéaticos impdem que todo o setor de
energia torne a sua matriz limpa e
descarbonizada nos proximos 30 anos. Fato que
exigira avancos na fronteira tecnologica da
cadeia energética e esforgos conjuntos de politica

publica e privada.

Grafico 1 - Participacdo (%) por fonte na oferta interna bruta de energia — Espirito Santo
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(*) A energia elétrica importada pelo Espirito Santo é composta por um mix de energias renovaveis e ndo renovaveis oriundas
do Sistema Interligado Nacional. Portanto, esse item considerou, separadamente, a producdo nacional de energia elétrica
renovavel e ndo renovavel. A energia elétrica importada no Brasil é oriunda de fonte hidraulica (renovavel).

Fonte: ARSP. Elaboracao: Ideies/ Findes.

FINDES

portaldaindustria-es.com.br




BOLETIM DA INDUSTRIA CAPIXABA II|
——— g |

1. Producao Industrial

O crescimento de 9,3% da indUstria de transformacao capixaba no
primeiro trimestre de 2022 impulsionou o aumento da producao

industrial (1,6%)

A producéo industrial do Espirito Santo registrou
um primeiro trimestre de ano em patamares
positivos (Gréfico 1), ao passo que a industria
nacional recuou, conforme apontam os dados da
Pesquisa Industrial Mensal — Producgdo Fisica
(PIM-PF) realizada pelo IBGE.

No primeiro trimestre de 2022 em relagao ao
mesmo periodo de 2021, a industria do Espirito
Santo acumulou alta de 1,6%, ficando entre os 6
dos 15 locais pesquisados que cresceram. O
resultado da industria nacional foi de queda de
-4,5%.

O que explica o crescimento da industria
capixaba foi o desempenho positivo da
indastria de transformacao (7,5%), ao passo
que a industria extrativa registrou queda de
-10,8%. Esta queda do setor extrativo pode ser
explicada pela menor producao de petréleo e gas
natural no estado, uma vez que a producdo de
pelotas cresceu frente ao primeiro trimestre do

ano passado.

Segundo os dados da ANP, as producdes de
petroleo e de gas natural recuaram -20,9% e
-33,0%, respectivamente, no primeiro trimestre

de 2022 em relacdo ao mesmo periodo de 2021

(Tabela 2). Vale ressaltar que a extracdo desses
hidrocarbonetos segue em declinio no estado
desde 2017, devido a maturagdo dos campos de
exploragdo. Contudo, a elevacdo dos precos
internacionais dessas commodities (ver subsecdo

Precos Commodities), tem beneficiado o setor.

A outra atividade extrativa, a producdao de
pelotas de minério de ferro, apresentou resultado
oposto na comparagdo interanual. De acordo
com o relatorio trimestral apresentado pela Vale
S.A2, a producdo de pelotas no Espirito Santo
cresceu 2,2% no primeiro trimestre de 2022
frente ao primeiro trimestre de 2021, quando
havia menor disponibilidade de insumos (pellet
feed) vindos de Minas Gerais. Contudo, a
producdo de pelotas recuou 23,3% frente ao
ultimo trimestre do ano passado, devido a uma
manutencao programada mais longa do que a
esperada em uma das seis usinas na planta do

estado neste inicio de ano.

Do lado das altas, o crescimento da industria
de transformacao, que impulsionou o avanco
da industria geral do estado, foi influenciado
pelas producées de alimentos (20,5%) e de
papel e celulose (1,9%) e pela metalurgia
(13,0%).

12 Veja em: http://www.vale.com/brasil/PT/investors/information-market/quarterly-results/Paginas/default.aspx
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De acordo com o relatorio trimestral da Suzano’3,

o setor mundial de papel e celulose vem

passando por um momento de demanda
aquecida, sobretudo nos mercados da Europa e
da América do Norte. Com baixa oferta de
celulose no mercado mundial e problemas

logisticos persistentes no escoamento da
producdo, o preco da commodity segue em alta,

beneficiando o setor.

Sobre o setor de alimentos (20,5%), os produtos
que registaram aumento de producdo no estado,

segundo levantamento do IBGE, foram:
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chocolates, massas alimenticias frescas, refrescos

e sucos e carnes de bovinos.

Por sua vez, o desempenho positivo do setor de
metalurgia (13,0%) no estado vem na contramdo
do setor a nivel nacional, que recuou -4,6%. O
que pode explicar esta diferenga é o aumento
das exportacbes de produtos semimanufaturados
e laminados planos de ferro ou aco pelo Espirito
Santo a outros paises, em especial para os
Estados Unidos, que consiste em um dos maiores

parceiros comerciais do estado.

Grafico 2 - Variacdo (%) da Producao Industrial, Brasil e Espirito Santo — 1° trimestre de 2022

W Espirito Santo M Brasil

1,0 1,0

10 tri 2022 / 4° tri 2021*

(*) Dados com ajuste sazonal.
Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaboracao: Ideies/ Findes.

Apesar do resultado positivo da industria
capixaba no primeiro trimestre, vale ressaltar
que, na analise mensal, o setor registrou o
segundo resultado negativo consecutivo. Na
passagem de

fevereiro para marco, a

13 Disponivel em:

1°tri 2022 / 1° tri 2021

6,4

1.8

-4,5

Acumulado 4 trimestres

producao industrial recuou -3,0%
- descontados os efeitos sazonais —, puxada
pelo resultado negativo da industria extrativa

(-2,8%).

https://s1.q4cdn.com/987436133/files/doc_downloads/2022/05/1722/Release-de-

Resultados_1T22_PT_vFinal_com-p%C3%A1ginas_CVM.pdf

FINDES
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As perspectivas para o setor industrial no curto
prazo seguem desafiadoras. Entre os fatores
internos que corroboram este cenario estdo o
aperto monetario implementado pelo Banco
Central, com elevacdo da taxa basica de juros
(Selic) para segurar o aumento da inflacdo, e o
préprio crescimento dos custos de producao,
devido a elevacdo dos precos no mercado
externo e interno. Por outro lado, as politicas de
estimulo a economia implementadas pelo
Governo Federal para este ano (tais como saques
do FGTS, 13°

salariais

adiantamentos de salario, e

pagamento de abonos atrasados)
podem estimular o consumo de bens produzidos

pela industria.
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Entre os desafios externos estdo: o

prolongamento do conflito entre Russia e
Ucrania, a persisténcia de gargalos nas cadeias
globais de suprimentos e a escalada da inflacao
global. Vale ressaltar que os dados apresentados
pela PIM-PF de marco ndo captam diretamente
os efeitos da guerra entre Russia e Ucrénia, pois
o impacto sobre a indUstria brasileira se mostra
mais sobre os precos do que sobre o nivel de
producdo. Sendo assim, a secdo Precos
Industriais, que analisa o indicador que apura os
precos da indUstria na “porta de fabrica”, o indice
de Preco ao Produtor (IPP), aborda a aceleracao

recente dos precos puxada pelas commodities.

Tabela 1 - Variacdo (%) da Producao Industrial, Espirito Santo e Brasil - margo de 2022

Acumulada
nos
ultimos 12
meses

Mar 22 /

Mar 22 /
Mar 21

Acumulada

Fev 21* em 2022

Espirito Santo

Inddstria geral

Indistria extrativa

Indistria de transformacao

Fabricacdo de produtos alimenticios

Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel
Fabricagdo de produtos de minerais ndo-metalicos
Metalurgia

Inddstria geral
Industria extrativa
Indistria de transformacao

(*) Dados com ajuste sazonal.
Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaboragao: Ideies/Findes.

Brasil

-3,0 -2,3 1.6 6,4
-2,8 -16,2 -10,8 -6,7
1.1 4,3 7,5 13,9
-94 -15,5 20,5 13,0
2,5 0,5 19 2,2
-0,1 -7,2 -8,8 82
39 38,2 13,0 27,5
0,3 -2,1 -4,5 1.8
0,9 1,0 -1,7 1.1
-0,6 -2,5 -4,8 1.8

Tabela 2 - Variacdo (%) da Producao Industrial, Espirito Santo e Brasil - marco de 2022

Brasil

Petroleo Gas Natural

(bbl/d) (Mm?/d)
Producao 2.981.184 134.443
Variacao (%) - acumulada no ano 47 3,0
Variagao (%) - mar. 22 / mar. 21 48 6,6
Variacdo (%) - mar. 22 / fev. 22 13,2 11,7

Fonte: ANP. Elaboracéo: Ideies/ Findes.

FINDES

Espirito Santo

Gas

Total Petroleo Natural Total
(boe/d) (bbl/d) (Mm?/d) (boe/d)
3.826.804 152.350 3.369 173.541
43 -20,9 -33,0 -22,7
5.2 -31,0 -42,7 -32,7
12,8 2,1 -4,7 1,2
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2. Comércio Exterior da Industria

A despeito da deterioracao do cenario externo, o valor das
exportacdes da industria capixaba crescem 20% no primeiro
trimestre, puxadas pelas valorizacdes nos precos das commodities

A guerra entre Russia e Ucrania e o agravamento
nos descompassados das cadeias globais de
suprimentos impactaram grande parte das
economias mundiais com aumentos de custos,
pressdo sobre os bancos centrais para apertarem
suas politicas monetarias e elevacdo dos riscos de

desaceleracdao da economia mundial neste ano.

Os efeitos dessa deterioracdo ja podem ser
sentidos no setor industrial, em especial via
aumento dos custos. No comércio internacional
do Espirito Santo, o impacto tem sido percebido

na elevacéo dos precos de produtos exportados

e importados pelo estado.

Entre os meses de janeiro e marco, as indUstrias

capixabas exportaram US$ 1,9 bilhdo e
superaram, em termos de valor, 20% o montante
vendido ao exterior no mesmo periodo do ano
passado (US$ 1,56 bilhdo). Assim como boa parte
das economias exportadoras de commodities, o
estado vem se beneficiando do aumento dos
precos desses bens no mercado internacional. Na
média, as quantidades vendidas ao exterior

aumentaram 9% na comparagao com 2021.

Grafico 3 - Exporta¢des, importacdes, saldo da balanca comercial e corrente de comércio da industria
do Espirito Santo — 1° trimestre de cada ano, (em US$ milhdes)
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[
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Fonte: Ministério da Economia. Elaboracdo: Ideies/Findes.
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Pelo lado das importagdes, a aquisicdo de bens
industriais do exterior chegou a US$ 2,1 bilhdes
no primeiro trimestre, o que representa um
aumento de 63% do valor importado no mesmo
periodo de 2021. Na quantidade, a elevacao foi

de 16% no periodo.

Apesar do saldo comercial ter sido deficitario em
US$ 218,7 milhdes, a corrente de comércio
chegou a US$ 3,9 bilhdes nos primeiros trés

meses do ano (Grafico 2).
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periodo do ano passado, houve aumento de
27% no valor exportado em produtos desse
setor. Em segundo lugar, a extracio de
minerais metalicos avancou 13%, somando
US$ 547,2 milhdes (Tabela 3).

Impactado pelo aumento dos precos, a maior
importacdo foi da atividade de extracdo de
(US$ 4359 milhdes). O

crescimento no valor foi de 249% na comparacao

carvdo mineral

com o primeiro trimestre de 2021, enquanto as

quantidades subiram 22% no mesmo periodo.
Na analise por atividade, é possivel verificar

Os maiores destinos dos bens industriais do
estado foram os Estados Unidos (US$ 595,8
milhdes), seguido por Malasia (US$ 1674
milhdes) e Argentina (US$ 117,9 milhdes). Os
paises que mais forneceram produtos para o
Espirito Santo foram China (US$ 551,4 milhdes),
Australia (US$ 200,4 milhdes) e Estados Unidos
(US$ 186,6 milhdes).

aquelas que mais contribuiram para o bom
resultado comercial do estado nos trés primeiros

meses do ano.

Pelo lado das exportagdes, a metalurgia foi a
principal atividade exportadora das industrias
do estado, alcancando US$ 690,2 milhdes no

primeiro trimestre. Com relacdo ao mesmo

Tabela 3 - Principais atividades exportadoras e importadoras do Espirito Santo — 1° trimestre de 2022

Variacao (%) acumulada no

Jan - Mar 2022 ano
Atividades industriais* (2022/2021)
(Uss;, rar:;:Iées) (n?illjat‘:::laa?;s) Valor Quantidade

Exportagoes
Metalurgia 690,25 973,98 27% -2%
Extracdo de Minerais Metalicos 547,16 3.253,11 13% 21%
Extracao de Petroleo e Gas Natural 213,07 421,50 47% -11%
Total da industria 1.866,50 5.420,67 20% 9%

Importacoes
Extracao de Carvao Mineral 435,91 1.670,98 249% 22%
IF:fzrrlr;aéftai:a,dgrigtljjltzasnl]fleenttrzsrli(::lzs e Opticos 21481 18,09 2% °8%
Total da industria 2.085,18 2.219,72 63% 16%

Fonte: Ministério da Economia. Elaboracdo: Ideies/Findes.
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Embora o resultado tenha sido positivo no
primeiro trimestre, as perspectivas para o
restante do ano continuam desafiadoras. Em
abril, o FMI (Fundo Monetario Internacional)
revisou para baixo as expectativas de crescimento
mundial para 2022, alegando uma piora do
cenario econdmico devido a continuidade da

guerra russa-ucraniana, as sancdes a Russia e aos

lockdowns em regi6es da China.

O Fundo projeta que a atividade econOmica
mundial ird avancar menos este ano, ao revisar
para 3,6% o crescimento do PIB mundial. Entre os
principais parceiros comercias do estado, a ins-
tituicdo espera uma menor atividade nos Estados

Unidos, China e a Area do Euro (Gréafico xx).

Grafico 4 - Estimativas (%) do FMI para o crescimento econdomico mundial — Paises selecionados

5,6
5,2 '
i I 43
H Out. 21
Jan. 22
Abr. 22
Mundo Estados Unidos Area do Euro China

Fonte: FMI/WEOQ. Elaborac¢éo: Ideies/Findes.

2.1 COTACAO COMMODITIES

As cotacbes das principais commodities
exportadas pela industria do Espirito Santo
apresentaram trajetéria de ascensdo nos trés

primeiros meses do ano.

Contudo, quando comparado com o periodo
acumulado do primeiro trimestre do ano
passado, o preco do minério de ferro contraiu
15,3% e o da bobina de aco seguiu estavel.
Isto, pois com a retomada das atividades
demanda

econdmicas e aumento de

5

2,9

I 1,5
Inglaterra Russia Brasil

internacional por esses insumos no inicio de
2021, os precos do minério e do aco atingiram

maximas historicas naquele periodo.

Mas estas variagdbes negativa e estavel
registradas nesse inicio de ano nao quer dizer
que as commodities em questdo nao estao
valorizadas no mercado, apenas que estdo
abaixo do observado no inicio de 2021. Na
passagem de fevereiro para marco de 2022, por
exemplo, o preco do minério subiu 6,2% e o da

bobina de aco avancou 45,9%

portaldaindustria-es.com.br




Mas estas variagbes negativa e estavel
registradas nesse inicio de ano nao quer dizer
que as commodities em questido nao estdao
valorizadas no mercado, apenas que estao
abaixo do observado no inicio de 2021. Na
passagem de fevereiro para marco de 2022, por
exemplo, o preco do minério subiu 6,2% e o da

bobina de aco avancou 45,9%.

Por sua vez, as cotacdoes do petroleo Brent e
WTI acumularam altas de 61,7% e 64,4% no
primeiro trimestre de 2022 frente ao mesmo
periodo de 2021. E registraram aumentos de
6,9% e 4,8%, na mesma ordem, na passagem

de marco para fevereiro.

A trajetoria de valorizacdo das commodities nos
trés primeiros meses do ano é resultado do
prolongamento da guerra russo-ucraniana, que
aumenta o risco de escassez de insumos no

mercado internacional, além do aumento do

BOLETIM DA INDUSTRIA CAPIXABA
I R B

custo dos fretes. Em especial o petroleo, a
expectativa é de continuidade no aumento dos
precos do barril, devido a retomada de demanda
pela China e os anuncios de embargos europeus

ao petréleo russo.

Para o minério é esperada certa oscilacdo,
também influenciada pelo mercado chinés, que e
um dos maiores players do setor. De um lado, ha
um receio no mercado a respeito da
desaceleracdo da economia chinesa em funcdo
do combate a Covid-19, por outro, hd uma
expectativa de retomada do setor da construcdo
ap6s a reducdo da taxa de empréstimo pelo

Banco Central da China.
P

i

9

Gréfico 5 - Media da cotagcdo mensal das principais commodities exportadas pela industria do Espirito
Santo (em US$)
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3. Precos Industriais

No primeiro trimestre de 2022, a inflagdo da indUstria brasileira

acumulou alta de 4,9%,

influenciada,

principalmente, pelo

crescimento da industria extrativa (31,4%)

Os pregos das indUstrias extrativa e de
transformacao, medidos pelo indice de Precos ao
Produtor (IPP — IBGE), cresceram 3,13% na
passagem de fevereiro para marco. Das 24
atividades industriais pesquisadas pelo IBGE, 16
apresentaram alta de precos em marco. No 1°
trimestre de 2022, os pregos no setor industrial
aumentaram em 4,9%'4, abaixo do verificado no

mesmo periodo de 2021 (13,9%).

Nos trés primeiros meses do ano, a industria
extrativa registrou uma alta de 31,4%, com
destaque para o aumento dos precos
internacionais do barril de petrdleo e da
cotacdo do minério de ferro ao longo deste
periodo'>. Em linha com essa alta de precos,
os derivados do petroleo também foram
afetados pelo movimento internacional do

preco do barril de petroéleo.

Grafico 6 - Variacao (%) do IPP acumulada no primeiro trimestre - IndUstrias geral, extrativa e de

transformacéao
49,6
314
11,9 139 11,9
13 [ os 2,0 25 . . 49 36
— N — — | [ |
7.7
|.2019 I. 2020 I. 2021 |. 2022

M IndUstria Geral M IndUstrias Extrativas M IndUstrias de Transformacéo

Fonte: IPP/IBGE. Elaboracao: Ideies/Findes.

4 De acordo com a metodologia do IPP aplicada pelo IBGE, a variagdo de precos na analise do acumulado do ano compara o
resultado do més de referéncia contra o de dezembro do ano anterior. Diferentemente das outras se¢es, em que o acumulado do
ano consiste na razdo entre os somatoérios dos resultados dos meses que compdem o periodo do ano de referéncia e do mesmo
periodo do ano anterior.

15 Conforme abordado na nota 15, esta variagdo consiste no resultado do nimero-indice de marco de 2022 em comparagdo com o
de dezembro de 2021. Como o prego do minério de ferro vem registrando aumento desde dezembro do ano passado, a variagdo
para o acumulado do ano é positiva. Diferentemente do que ocorre na secdo Precos commodities, em que a andlise do preco do
minério de ferro é feita a partir do somatério das médias mensais de janeiro a marco em comparacdo com o mesmo calculo
referente aos meses de 2021 e, portanto, é negativa.
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Ao analisar a inflacio na induistria de
transformacao, o setor de refino de petréleo e
biocombustiveis teve uma alta nos precos de
15,2% nos trés primeiros meses de 2022,
quando comparados com o0s pregos
observados em dezembro de 2021, com as
principais contribuicoes advindas da gasolina,
oleo diesel e 6leos combustiveis. Este setor foi
o que mais contribuiu para o resultado do IPP
da industria de transformacao ao longo do
primeiro trimestre do ano, seguido pelos
setores de alimentos e outros produtos

quimicos.

Para o setor de alimentos, de acordo com a
analise do IBGE, a oferta de leite in natura esteve

abaixo do normal durante o més de margo, o que

BOLETIM DA INDUSTRIA CAPIXABA
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impactou diretamente os custos do produto
“leite esterilizado / UHT / Longa Vida". Os
derivados da soja também tiveram contribuicdo
positiva para a alta da inflaggo no setor de
alimentos, no caso do “6leo de soja refinado” e
dos “residuos de extracdo de soja”, cujos precos
acompanharam o aumento da demanda, em

particular do mercado internacional.

A indUstria quimica, teve um aumento de precos
de 4,65% no acumulado do ano. Nesse setor, os
resultados observados estdo ligados aos precos
internacionais, com impacto nos custos de
aquisicdo das matérias-primas, principalmente
dos produtos relacionados a adubos e herbicidas

para o uso na agricultura.

Tabela 4 — Variacdo (%) do indice de Precos ao Produtor por atividade econdmica e grandes
categorias econdmicas, marco de 2022

Indicadores IPP

Industria Geral

IndUstrias Extrativas
Industrias de Transformacao
Inddstria Geral
Bens de Capital
Bens Intermediarios
Bens de Consumo
Duraveis

Semiduraveis e ndo Duraveis

Mar. 2022/ Mar. 2022/ Acumulado
Fev. 2022 Mar. 2021 no ano
3,13 18,31 4,93
10,69 -0,03 31,36
2,68 19,74 3,58
3,13 18,31 4,93
0,32 16,70 3,48
3,65 19,66 594
2,80 16,34 3,50
0,36 13,32 1,86
3,28 16,93 3,82

Fonte: IPP/IBGE. Elaboracéo: Ideies/Findes.
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No Boletim da Industria Capixaba do més
passado foi abordada a questao do cambio, com
os movimentos de apreciagdo da moeda
brasileira trazendo um componente de baixa para
os insumos importados. Quando se compara a
inflacdo da induUstria no 1° trimestre de 2021
(13,9%) e os resultados do mesmo periodo de
2022 (4,9%), no ano passado o contexto era de
retomada das atividades econdmicas em uma
cadeia produtiva com desarranjo provocado pela
pandemia de Covid-19, além da pressdo da taxa

de cambio e dos pregos das commodities.

Ja neste ano, a taxa de cambio contribuiu para
segurar, em parte, os precos na industria devido
a apreciacdo observada entre marco de 2022 e
dezembro de 2021 (-12,0%). Contudo, cabe
ressaltar os possiveis impactos provocados pela
guerra entre a Russia e a Ucrania — importantes
produtores de energia, fertilizantes, grdos e
metais — e dos reajustes internos dos precos dos
combustiveis implementados em marco pela

Petrobras sobre os custos da industria brasileira.

Ainda sobre os custos no setor industrial
brasileiro, a Confederacdao Nacional da
Indastria (CNI) revelou que a falta ou alto
custo de matérias-primas continua a ser o
principal problema enfrentado pelos
empresarios industriais no 1° trimestre de
2022 desde o inicio da pandemia, apesar deste
problema vir sendo gradualmente menos
citado na pesquisa da instituicdo. Contudo,
outros problemas estao recebendo maior

destaque pelos industriais.

A preocupagdo com a demanda interna
insuficiente, taxas de juros elevadas e dificuldade
na logistica de transporte tiveram aumentos no
trimestre. Os problemas enfrentados pelos
empresarios  industriais  capixabas  foram
semelhantes aos observados na média do pais,
com destaque para a questdo da demanda
interna insuficiente que passou a ser uma grande

preocupacao dos industriais neste trimestre.

Para os proximos meses, um cambio mais
apreciado poderd amenizar e/ou contrabalancear
os impactos dos precos das commodities nos
custos da industria. Outro  importante
componente que exerce pressao sobre os custos
da indUstria é o preco da energia, em especial
para aquelas empresas que tendem a usar mais a
rede de energia do mercado regulado, que segue
o padrdo das bandeiras tarifarias. A partir de 16
de abril passou a vigorar a bandeira verde (sem
cobranca adicional) na conta da energia elétrica
dado as condicbes hidroldgicas mais favoraveis
no inicio deste ano, o que contribui para o

arrefecimento das pressdes inflacionarias.

portaldaindustria-es.com.br
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4. Mercado de Trabalho da Industria

No trimestre, a industria geral capixaba criou 2,6 mil novos postos
formais de trabalho e a industria da construcao, 3,2 mil

O mercado de trabalho formal no Espirito Santo
segue gerando resultado positivo em 2022, a
despeito de ser em um ritmo mais lento se
comparado a 2021. Nos trés primeiros meses do
ano, a industria capixaba criou novas vagas de
trabalho com carteira assinada, apesar do atual
contexto de elevadas incertezas - fruto da
combinacdo entre guerra na Ucrania, elevacdo
dos custos de producdo, aperto monetario,
desaceleracao das economias centrais e ano de

eleicdes no Brasil.

De acordo com os dados do Novo Caged, entre
janeiro e marco deste ano, o estado criou
+13.481 vagas de carteira assinada, patamar

abaixo do saldo registrado em 2021 (+67.054).

Dessas novas vagas criadas no Espirito Santo
no primeiro trimestre de 2022, +2.588 foram
geradas pela industria geral'® e +3.151 pela
inddstria da construcao. Apesar de positivo, o
saldo da industria geral é -64,0% inferior ao
gerado no primeiro trimestre de 2021 (+7.194

vagas formais).

Na induUstria da construcao, o saldo do primeiro
trimestre do ano foi 42,0% maior que o saldo do
mesmo periodo do ano passado. Vale ressaltar
que, entre as dez ocupagdes que mais abriram
postos de trabalho no ano, a segunda foi a de
(+1.093), somente de

servente obras atras

faxineiro (+1.139).

Grafico 7 - Saldo liquido de postos formais por atividade industrial, 1° trimestre de 2021 e 2022 -
Espirito Santo

B Saldo acumulado - 2021
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. 177
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IndUstria de IndUstria extrativa
transformacao

Fonte: Novo Caged. Elaboracdo: Ideies/Findes

B Saldo acumulado - 2022

3.151

2.218

w oo i
Eletricidade e Construcédo

Saneamento

6 A industria geral, de acordo com a classificacdo adotada no Novo Caged pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, consiste no
agrupamento da indUstria extrativa, a industria de transformacao, eletricidade e gas (eletricidade) e saneamento (dgua, esgoto,

atividades de gestao de residuos e descontaminacéo.
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Grafico 8 - Saldo liquido de postos formais por atividades industriais* que mais abriram e mais fecharam
postos no acumulado no ano (janeiro a margo) — Espirito Santo
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(*) Considerando industria geral e indUstria da construcao.
Fonte: Novo Caged. Elaboracdo: Ideies/Findes

Em linhas gerais, ao seguir apresentado saldos
positivos, o mercado de trabalho capixaba
aponta para uma recuperacdo das perdas dos
ultimos dois anos e estd em patamar semelhante
Contudo, na

as medias da pré-pandemia.

auséncia de politicas de manutencdo do
emprego, como as adotadas nos dois anos de
pandemia, espera-se que a expansao das novas
vagas ocorra em um ritmo mais lento que no ano

anterior.

Esse cenario apresentado para o estado segue a

17" Disponivel em:

tendéncia observada para o

Brasil pela

Organizacado Internacional do Trabalho, de que o
mercado de trabalho no pais se encontra em
certa estabilidade, apds a recuperacdo dos
impactos negativos causados pela pandemia.
Quando analisado a nivel mundial, a situacdo se
agrava devido as multiplas crises globais (inflagdo
alta, turbuléncia financeira e interrupcdo na
cadeia de fornecimentos) e a disparidade (que
tende a ser continua no préximo trimestre) na
recuperacdo do mercado de trabalho entre

economias mais ricas e mais pobres’s.

https://valor.globo.com/brasil/noticia/2022/05/23/no-brasil-oit-v-estabilizao-do-mercado-de-trabalho-aps-

recuperar-nveis-pr-covid.ghtml

18 Confira em: https://www.ilo.org/brasilia/noticias/WCMS_846042/lang--pt/index.htm
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BOX 1 — Espirito Santo reduz a taxa de desocupacao no 1°

trimestre de 2022

De acordo com o resultado da Pesquisa
Nacional por Amostra de Domicilios Continua
trimestral ~ (Pnad-Continua), que produz
informacbes sobre a insercdo da populacéo
brasileira (e suas caracteristicas) no mercado
de trabalho (seja ele formal ou informal), a
taxa de desocupacdo no Espirito Santo atingiu

9,2% no primeiro trimestre de 2022.

Em relacao ao primeiro trimestre de 2021, a
atual taxa de desocupacao recuou -3,9 p.p.
E com relacdo ao ultimo trimestre do ano
passado, o declinio foi de -0,6 p.p. Apds
atingir o pico de 14,2% no terceiro
trimestre de 2020, periodo de impacto
provocado pelas medidas de
distanciamento social no primeiro ano de

pandemia, a taxa de desocupag¢ao no

estado vem seguindo trajetoria de queda.

Com o resultado deste ano, o estado se

posicionou 92 posicdo entre as unidades
federativas com a menor taxa, melhorando
sua situacdo no ranking frente o trimestre

anterior (112 posicao).

Para o Brasil, a taxa de desocupacdo ficou em
11,1% no trimestre, em igual patamar do
Ultimo trimestre de 2021, porém 3,8 p.p.
abaixo do registrado no primeiro trimestre do

ano passado.

Outro indicador captado na pesquisa, o de
rendimento do trabalhador, seguiu apontando
para esta melhora do mercado de trabalho
capixaba. O rendimento médio do trabalhador
no estado ficou em R$ 2517 no trimestre,
patamar acima do mesmo periodo do ano
passado (R$ 2.506) e superior ao rendimento
médio no Brasil (R$ 2.483) que, por sua vez,

recuou -8,2% na analise interanual.

Grafico 9 - Taxa de desocupacao (%) - Brasil e Espirito Santo
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Fonte: Pnad-Continua/IBGE. Elaboracéo: Ideies/Findes
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5. Indice de Confianca do Empreséario

Industrial

Em maio, os industriais capixabas reverteram a tendéncia de
avancos no ICEI-ES, mas por permanecer acima de 50 pontos, o
indicador sinaliza que esses empresarios seguem confiantes

Em maio, o indicador que mensura o nivel de
confianca dos industriais (o ICEl) recuou frente
a abril, tanto no Brasil, quanto no Espirito
Santo. Em ambos os casos, o indicador ficou
em 56,5 pontos. Apesar dessas quedas, o ICEI-
BR e o ICEI-ES permaneceram acima da linha
divisoria dos 50 pontos, apontando que os

industriais seguem confiantes.

Especificamente no Espirito Santo, a baixa do
indicador de maio foi decorrente dos recuos nos
dois componentes que integram o indice. O

referente as condig¢des atuais contraiu 1,3 p.p.,

chegando a 48 pontos, o que reflete pessimismo
entre os industriais capixabas. O relacionado as
expectativas para os proximos seis meses (60,8
pontos) ficou 0,9 p.p. abaixo do registrado em
abril (61,7 pontos), contudo, por situar-se acima
dos 50 pontos, indica que o empresario capixaba

segue otimista quanto ao futuro préximo.

Portanto, apds dois meses de crescimento
consecutivos no ICEI-ES, em maio, os industriais
capixabas apresentaram uma piora em relacdo a
percepcao sobre a situacdo atual dos negdcios e

o futuro proximo.

Gréfico 10 - indice de Confianca do Empresario Industrial — Brasil e Espirito Santo
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Fonte: CNI e Ideies/Findes. Elaboracao: Ideies/Findes.
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Comentarios Finais

Ainda que o cenario externo esteja desafiador
para o setor industrial, devido ao encarecimento
dos custos de producdo e as problematicas
logisticas das cadeias

globais, o primeiro

trimestre foi de expansdo na produgdo da

maioria das atividades industriais capixabas
pesquisadas pela PIM (apurada pelo IBGE). Tal
expansdo foi influenciada pelo aumento de
demanda internacional de minério de ferro, de
produtos de aco, de papel e celulose e, mais
voltado a demanda interna, de alimentos. Os
resultados do comércio exterior mostram que o
valor exportado pelo setor industrial capixaba
cresceu 20% no trimestre. Mas com o aumento
de 63% nas importacdes, o resultado do saldo da
ficou deficitario (-R$ 219

balanca setorial

milhoes).

Além do aumento da produgdo industrial, o
comércio e os servicos do Espirito Santo também
cresceram no primeiro trimestre de 2022 na
analise interanual, apesar do aumento de precos
da economia. Frente ao primeiro trimestre de
2021, o volume de vendas no comércio capixaba
cresceu 8,8%, ao passo que no Brasil o
crescimento foi de 1,3%. Essa diferenca ocorre
devido ao maior volume de vendas nos hiper e

supermercados capixabas, além das vendas de

outros segmentos.

Ja o setor de servicos aumentou 9,9% no estado
e 94% no pais nessa base comparativa, com
destaque para os servicos prestados as familias e

os transportes (de pessoas e mercadorias). Vale
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lembrar que em margo e abril do ano passado
houve uma outra onda de Covid-19 no estado e
no pais, o que explica uma base de comparacao

mais baixa.

Contudo, para os proximos meses, O cenario
segue incerto. Apesar de uma melhora nas
expectativas do PIB do pais desde o inicio do
ano, as estimativas para o crescimento
econdmico em 2022 é relativamente baixa, em
torno de 1,0%, conforme aponta o Relatério de
Acompanhamento Fiscal da Instituicdo Fiscal
Independente?!. Apesar de um inicio de ano
acima do esperado, o ambiente externo segue se
deteriorando com o prolongamento do conflito
entre Russia e Ucrania, o aumento da aversdo ao
risco nos mercados financeiros e elevacdo das

taxas de juros nas economias desenvolvidas.

Com relagdo ao ambiente externo, ressalta-se a
ocorréncia da 512 edicdo do Férum Econdmico
Mundial de Davos (de 22 a 26 de maio), apds
dois anos sem o evento devido a pandemia. Entre
0s principais pontos discutidos estdo as
incertezas provocadas pela guerra, em especial
seus impactos nos setores financeiros e
alimentar, os desdobramentos da pandemia e as
mudancgas climaticas com repercussdo sobre o
setor de energia, conforme aborda a Carta de
Abertura. O Ministro da Economia, Paulo Guedes,
compareceu ao painel (promovido pelo Forum)
de debate sobre o endividamento global, e
afirmou que o Brasil estd em uma situacdo

confortavel em relacdo a divida externa.

% Veja mais em: https://www2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/597893/RAF64 MAI2022.pdf
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