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A VACINACAO CONTRA A COVID-19 E A MAIOR ALIADA PARA
A RECUPERACAO DO COMERCIO GLOBAL

Em julho, o Fundo Monetario Internacional (FMI)! manteve a projecao de
6,0% para o crescimento economico mundial em 2021. O FMI revisou para
cima a projecao do PIB das economias avancadas, de 5,1% para 5,6%, com
destaque para a recuperagao dos Estados Unidos, que deverdao crescer
7,0% em 2021. Ja o volume de comércio mundial deve aumentar 8,0% de
acordo com a Organiza¢do Mundial do Comércio (OMC). Mas, a pandemia
de Covid-19 continua trazendo incertezas a recuperagao sustentada dos
fluxos comerciais entre os paises, na esteira do surgimento de novas
mutacdes do coronavirus, como a variante Delta e do acesso desigual a
vacinacao pelos paises.

Um desdobramento da pandemia de Covid-19 no comércio internacional
foi mapeado pela Confederacdo Nacional da Industria (CNI)> em consulta
a 128 empresas e associacdes industriais sobre o contexto atual e as
perspectivas para o transporte internacional de contéineres. A pesquisa
constatou que a pandemia causou uma desorganizacdao “sem
precedentes” na logistica do comércio internacional, com
congestionamentos nos portos, falta de equipamentos e valores de fretes
excessivamente altos. As dificuldades enfrentadas pelo Brasil também
foram observadas nas cadeias produtivas em diferentes partes do mundo,
conforme destacou o gerente de logistica comercial da UNCTAD, Jan
Hoffman.

Com a retomada econdmica de importantes parceiros comerciais do
Brasil, os Estados Unidos e a China, o comércio exterior brasileiro de bens
continuara com um cenario mais favoravel para 2021, especialmente pelo
lado das exportacdes. Outro fator que tem contribuido para esse cenario
é 0 aumento nos precos das commodities.

As exportacoes brasileiras alcancaram US$ 1359 bilhdes no primeiro
semestre de 2021, com alta de 35,0% frente ao mesmo periodo do ano
passado. Do lado das importacdes, foram registradas US$ 99,2 bilhdes em
compras externas no semestre, aumento de 26,5% em relagdo ao
1° semestre de 2020. O Brasil fechou o primeiro semestre de 2021 com
superavit comercial de US$ 36,7 bilhdes, valor superior ao saldo de
US$ 22,3 bilhdes do ano anterior. A corrente de comércio, dada pela soma
dos fluxos de exportacdo e importacao, totalizou US$ 235,2 bilhges, valor
recorde para o periodo e superior ao de 2013, quando atingiu US$ 229,5
bilhdes.

De acordo com a Secretaria de Comeércio Exterior do Ministério da
Economia, com base nos dados econOmicos disponiveis até junho de
2021, projeta-se um saldo comercial de US$ 105,3 bilhdes para o ano de
2021, resultado de um crescimento de 46,5% das exportacdes e de 27,3%
nas importacdes. A corrente de comércio do Brasil poderd superar
US$ 500 bilhdes pela primeira vez na série historica.

Cabe ressaltar que a analise dos fluxos de comércio no Brasil e no Espirito
Santo neste 1° semestre de 2021, quando comparado com o mesmo
periodo do ano anterior, reflete uma base de comparacdo bastante
deprimida em 2020 devido aos impactos econdmicos das medidas restritivas
e de paralisacao de atividades que estavam sendo adotadas pelos paises
para o combate ao espalhamento da Covid-19.

BALANCA COMERCIAL DO ESPIRITO SANTO TEM SUPERAVIT DE
US$ 1,3 BILHAO NO 1° SEMESTRE DE 2021

O Espirito Santo apresentou um desempenho positivo no comércio exterior
no primeiro semestre de 2021, quando comparado com o mesmo periodo
do ano anterior. As exportacdes totalizaram US$ 4,2 bilhdes, uma variacdo
de 64,0% em relacao ao ano anterior. O aumento do valor das exportagdes
capixabas é explicado pela alta do preco e da quantidade das mercadorias
exportadas. As importacdes do Espirito Santo subiram 19,2% no mesmo
periodo e acumularam US$ 2,9 bilhdes. Com o aumento acentuado das
exportacdes, o saldo da balanca comercial registrou superavit de US$ 1,3
bilhao.

No periodo de janeiro a junho de 2021, o Espirito Santo foi responsavel por
2,5% das exportagdes brasileiras e por 2,9% das importacoes.

Tabela 1 - Variacao (%) da Balanca Comercial - Brasil e Espirito Santo

Local Saldo

‘ Exportacoes

Importacoes

Jan-Jun 2021/ Jan-Jun 2020
Brasil 35,0 26,5 64,8

Espirito Santo 64,0 19,2 950,1

2° tri. 2021/ 2° tri. 2020
Brasil 52,7 55,9 47,2

Espirito Santo 109,2 40,1 4.011,8

2° tri. 2021/ 1° tri. 2021
Brasil 44 4 8,5 257,5

Espirito Santo 75,6 24,8 731,8

Fonte: Secex/ME. Elaboracao Ideies.

1 Confira o relatério completo do FMI em: https://www.imf.org/en/Publications/WEQO/Issues/2021/07/27/world-economic-outlook-update-july-2021. Acesse também o Boletim

Econdmico Capixaba n® 47 de julho de 2021 que traz um box sobre as previsdes mais recentes do FMI para o crescimento do PIB do mundo, das economias avangadas e

emergentes para 2021 e 2022: https://bit.ly/3ygWGWi].

2 Veja mais em https://noticias.portaldaindustria.com.br/noticias/infraestrutura/frete-maritimo-ultrapassa-us-10-mil-por-conteiner-e-penaliza-comercio-exterior-brasileiro/.
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Grafico 1 - Balanga Comercial, Espirito Santo EXPORTACOES CAPIXABAS DAS INDUSTRIAS EXTRATIVAS
Valor acumulado de janeiro a junho (US$ milhdes) ALCANCAM US$ 1,82 BILHAO NO PRIMEIRO SEMESTRE
4.185 Em todas as atividades econémicas analisadas do Espirito Santo houve
3.740 3632 : aumento das exportacdes no primeiro semestre de 2021, quando
5898 comparado com o mesmo periodo do ano passado. Destaca-se a
2730 . . ~ ~ e g s . ,
2.505 2.553 439 expressiva recuperacao das exportagdes das industrias extrativas, apds os
impactos negativos provocados pela pandemia de Covid-19 em 2020.
1.235 1.287
901 O valor exportado das industrias extrativas cresceu 98,6% no primeiro
I . 123 I semestre de 2021 em relacdo ao ano anterior. O principal produto

exportado foi o minério de ferro, cujo valor aumentou 137,6%. Esse
2018 2019 2020 2021 resultado é explicado pela expansdo no valor da cotacdo das

} y commodities.
W Exportagoes Importacbes M Saldo

As exportagdes das industrias de transformacao aumentaram 51,8% e

o ) o o B alcancaram US$ 1,97 bilhdo, maior valor para o periodo desde o inicio da
Grafico 2 - Exportacoes por Atividade Economica’ - Espirito Santo série histérica. Os produtos que mais se destacaram foram

Valor acumulado de janeiro a junho (Us$ milhGes) semimanufaturados de ferro ou aco nao ligado (+129,4%), pedras de
cantaria (+49,6%), outras ligas de aco, em lingotes ou outras formas

>000 primarias (+163,4%) e pastas quimicas de madeira (+15,3%). Dentre os
4.000 principais produtos exportados, apresentaram queda os produtos
’ laminados planos (-42,8%) e o ferro fundido (-14,9%).

" 3.000 A agropecuaria foi o setor com a menor taxa de crescimento do valor

§ exportado (+17,4%), totalizando US$ 381 milhdes no primeiro semestre

= 2.000 de 2021. Os produtos exportados que mais contribuiram para esse

o aumento foram o café (+14,6%) e a pimenta (género Piper) (+48,1%).

- 1.000 Cabe destacar que estes produtos perderam participacao na pauta

exportadora capixaba no 1° semestre de 2021 quando comparado ao

0 mesmo periodo do ano passado. A participacao do café caiu de 9,3% para

2018.11 2019.11 2020.11 202111 6,5% e da pimenta de 2,2% para 2,0%.
W Agropecuaria 230 327 325 381
® Industrias de 1.808 1.740 1300 1974
transformacao

IndUstrias extrativas ~ 1.652 1.562 918 1.824

Grafico 3 - Principais produtos exportados® - Espirito Santo
Valor acumulado de janeiro a junho (US$ milhdes)

m 2021 # 2020 Var. (%) anual

Minérios de ferro sz 577,12 1.371,03 137,6%

Produtos semimanuf. de ferro ou aco @zzzzz% 273,23 626,77 129,4%
Pedras de cantaria [z 272,3 07,61 49,6%
Oleos brutos de petroleo w7 284,33%,7’40 36,2%

Outras ligas de aco  ### 132,85 349,86 163,4%
Pastas quimicas de madeira sz 29%54546 15,3%
Cafe D 236,50° 14,6%

Produtos laminados planos I%’}ﬁg‘lg??sz -42,8%
Pimenta # 5 ,24(%7 48,1%

Ferro fundido bruto # %g%% -14,9%

Fonte: Secex/ME. Elaboracao Ideies.
' Elaborac&o Ideies a partir da Classificacdo ISIC-International Standard Industrial Classification.
2 A anélise da pauta exportadora capixaba considera a classificacdo internacional de mercadorias do “Sistema Harmonizado” no nivel de desagregacéo a 4 digitos (codigo SH4).
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EXPORTACOES PARA OS ESTADOS UNIDOS AUMENTAM 80,2% Portanto, o crescimento do preco dos bens exportados tem sido o grande

NOS SEIS PRIMEROS MESES DE 2021 destaque em 2021. Analisando os efeitos para cada classe dos bens

exportados, os produtos basicos tiveram crescimento expressivo de valor,
Dentre os dez principais mercados de destino para as exportagdes do em particular, no segundo trimestre, por aumento de preco de 95,7%. No
Espirito Santo no primeiro semestre do ano, os Estados Unidos continuam mesmo periodo os semimanufaturados e os manufaturados também
se destacando como o maior comprador e ampliaram a participacdo nas registraram avancos dos precos de 47,7% e de 14,0%, respectivamente.

exportagdes capixabas, de 33,9% de janeiro a junho de 2020 para 37,3%
no mesmo periodo deste ano. O Espirito Santo exportou um total de US$
1,56 bilhdo para os Estados Unidos. Outros dois paises ganharam
participacao no total exportado: Canada (de 3,6% para 5,7%) e Argentina
(2,6% para 5,5%).

Grafico 4 - Principais paises de destino das exportacoes do Espirito Santo
Valor acumulado de janeiro a junho (US$ milh&es)

m 2021 # 2020 Variacao (%)
5 na A (i i I 1.559,17
Em relagdo ao mercado chinés, as exportacdes do Espirito reduziram em Estados Unidos 2200 86527 80.2%
-36,6%, com o estado exportando menos em 2021 quando comparado
fodo de 2020. Com i dut dos pel , O 24044
com o mesmo periodo de . Com isso, os produtos comprados pela Canadd % 9256 159 8%
China representaram 5,1% do total exportado pelo estado, ante a 13,3% 0034
no mesmo periodo de 2020. O mercado chinés deixou de ser o segundo Argentina % 66,25 246,2%
principal pais de destino das exportacdes capixabas para ocupar a quarta B 21505
posicao em 2021. China #2#% 339,04 -36,6%
. y _ . Il 17414
Considerando o valor total das exportagbes capixabas para os dez Malasia ## 170,66 2,0%
principais paises de destino houve uma redugdo da concentracao nesses B 13313
mercados que passou de 75,3% para 70,6% de janeiro a junho de 2021. Egito % 110,33 25,2%
M 122,18
A anadlise do efeito preco e quantidade para explicar o crescimento das Trinidad e Tobago ¢ 24,12 406,4%
exportacdes capixabas em 2021 é feita utilizando as categorias de fator ) ' B 102,90
agregado3 e indices de preco e quantum# (tabela 3). Os indices calculados Paises Baixos 7 45,56 125,9%
para cada trimestre de 2021 mostram um crescimento mais acentuado Bah M 100,17 .
das exportagdes capixabas no periodo entre abril e junho, seja pelo anamas | 1,01 e
0 i i B 74,02
aumento do preco dos bens §+64,7/o), seja pelo aument(? da quantidade Bélgica £ 26,00 183.7%
(+27,2%). No entanto, a respeito do crescimento da quantidade exportada
cabe destacar que este mesmo periodo em 2020 recebeu maior impacto
da pandemia de Covid-19, o que reduziu significativamente a base de Fonte: Secex/ME. Elaboracéo Ideies.

comparacao.

Tabela 3 - Exportacées do Espirito Santo - Janeiro a junho de 2021
Valor (US$ milhGes) e variagdo (%) e relagdo ao mesmo periodo do ano anterior | Indice (base 2006=100)

1° semestre de 2021 1° trimestre 2021 2° trimestre 2021
3 o
Fator agregado VEller (k) Ml tetce)

Basicos 2.221,0 26,4 34,6 -5,7 131,3 95,7 18,8
Semimanufaturados 1.355,2 48,9 8,5 36,0 121,6 47,7 48,7
Manufaturados 609,0 -5,8 4,2 -9,6 36,3 14,0 19,6
Total 4.185,1 26,0 21,1 4,2 109,2 64,7 27,2

Fonte: Funcex. Elaboracao Ideies.

30 fator agregado considera o grau de elaboragdo do produto, segundo a quantidade de etapas de transformacao (agregacdo de valor) ao longo do processo produtivo até
a venda final. Segundo essa classificacdo, os bens estdo divididos em basicos e industrializados, sendo estes ainda classificados em manufaturados e semimanufaturados. Os
produtos basicos sdo aqueles intensivos em mao de obra e sofrem relativamente poucas transformagdes como, por exemplo, o minério de ferro, o café em grdo e o 6leo de
petroleo bruto. Os produtos manufaturados sdo os que apresentam maior intensidade tecnolégica em seu processo de fabricagdo, sendo caracterizados por alto valor
agregado (automoveis, café sollvel, papel, moveis, produtos quimicos, etc.). Enquanto que os semimanufaturados sdo aqueles que passam por algum tipo de transformacao

(celulose, produtos de ferro e aco, ferro gusa e ligas de aluminio).

4 Os indices de preco e quantum foram elaborados pela Funcex para o Ideies, a partir de dados do Ministério da Economia, com valores dos produtos em doélares FOB
correntes. O quantum refere-se ao valor das exportacdes (ou importacdes) em dolares correntes dividido pelo preco das exportacdes (ou importacdes). Enquanto os indices de

preco sao calculados segundo Fisher, o quantum é obtido implicitamente, pela deflagdo da variacdo do valor e do preco calculados no periodo.
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IMPORTACOES DE BENS INTERMEDIARIOS CRESCEM 35,7% NO
SEMESTRE

O valor das importacbes do Espirito Santo aumentou 19,2% no primeiro
semestre de 2021 em relacdo ao ano anterior, puxado pelo forte efeito na
alta da quantidade importada dos bens. Nos dois trimestres de 2021, o
indice de quantum das importacdes totais aumentou, quando comparado
com o mesmo periodo do ano passado, ao passo que houve queda no
indice de preco dos bens. Devido a base de comparacdo deprimida de
2020, o 2° trimestre desse ano teve um expressivo crescimento da
quantidade importada (+55,5%), em especial nas categorias de bens
intermediarios (+63,7%) e de bens de consumo duraveis (+180,8%).

As importacbes de bens de capital (US$ 889 milhdes) tiveram uma ligeira
queda de -0,6% nos seis primeiros meses do ano, explicada pelo
desempenho negativo do 1° trimestre (-17,8%), embora tenha registrado
uma alta de 18,3% no 2° trimestre. De janeiro a junho de 2021, os
principais bens importados na categoria de capital foram outros veiculos
aéreos (-38,7%) e aparelhos elétricos para telefonia ou telegrafia por fio
(-3,6%). Apesar de registrar os maiores valores importados nesta

categoria, esses produtos tiveram queda na comparacdo entre o0s
primeiros semestres de 2020 e 2021.

Na categoria de bens intermediarios (US$ 1,05 bilhdo) houve aumento de
35,7% determinada pela expansao da quantidade e queda do preco. Os
principais bens intermediarios importados pelo Espirito Santo que
apresentaram crescimento foram: desperdicios e residuos de aluminio
(+14,5%) e malte (+40,8%).

Os bens de consumo duraveis (US$ 275 milhdes) e bens de consumo nio
duraveis (US$ 279 milhdes) cresceram, respectivamente, 39,8% e 32,3%.
Os principais produtos importados foram automoveis de passageiros
(+41,6%) e medicamentos (+66,7%). Entre janeiro e junho de 2021 as
importacdes de combustiveis (US$ 401 milhdes) aumentaram 13,9%, tal
crescimento € explicado pela elevagdo da quantidade importada. As
hulhas, principal produto da categoria de combustiveis e um importante
insumo industrial, tiveram aumento de 10,9% do valor importado e os
coques e semicoques de hulha cresceram 1.111,7% no primeiro semestre
de 2021.

Tabela 4 - Importacdes do Espirito Santo - Janeiro a junho de 2021
Valor (US$ milhdes) e variagdo (%) e relacdo ao mesmo periodo do ano anterior | Indice (base 2006=100)

1° semestre de 2021
Valor (US$ Milhdes)

Grandes Categorias

Econdmicas®

1° trimestre 2020

2° trimestre 2020

Capital 889 -17,8 -4,1 -14,4 18,3 -23,6 54,7
Intermediarios 1.053 25,8 -10,1 40,5 47,3 -9,7 63,7
Consumo duraveis 275 -25,5 -3,4 -22,7 166,0 -5,1 180,8
Consumo nao duraveis 279 12,8 3,1 10,8 52,5 7,7 43,4
Combustiveis 401 1,5 -19,4 25,4 24,0 2,3 20,7
Total das importacdes 2.898 0,7 -1,7 9,1 40,1 -9,9 55,5
Fonte: Funcex. Elaboracao Ideies.
Grafico 5 - Principais produtos importados, Espirito Santo
Valor acumulado de janeiro a junho (US$ milhdes)
394,6
307,9
242,0 261,8 2117
198,2191,0 185,1
663 566 49,4 565 54,5 92,2
25,8 43,1 34,8 42,0 ! ! i ! 38,7 ! 7 6
B ool el '
wn (%) © %) w0 (0] ) () (%) ()]
< S 85| Sol 2 s ot 2.8 5 5 £ o
L on s 'c 0 o ‘= 20 8 [J) v ‘O 2 ‘O wn & = > n U g
v O W o o 2 & 5 L == e ) S s & S © c T O 3 ¢
> 2 v >3 %50 3 92 © C g < O e S £ S O =
) v g S5 a0 =) O 8 9 o v QT S o9 =
O ®© o9 ] a Y E © v o & = wn oG — o .L
=] < o > E C g S g 2 2 <= w © w g © (U
= 5 Z 28 e| 585 = S o % a = 0
© 5 3 =i <=0 = S £ 7
<(El —
BENS DE CAPITAL BENS DE CONSUMO BENS INTERMEDIARIOS COMBUSTIVEIS
m2020 w2021

Fonte: Secex/ME. Elaboracao Ideies.

>As Grandes Categorias Economicas (GCE) foram elaboradas com base na classificacdo da ONU e do IBGE, para agregar os produtos de forma a refletir a finalidade de uso de

acordo com a Classificagdo do Sistema de Contas Nacionais — SCN: bens de capital, bens intermediarios e bens de consumo.
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