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A quinta secdo - Financgas Publicas Estaduais — analisa os

O Boletim Econdmico Capixaba é uma publicagdo mensal do
Instituto de Desenvolvimento Educacional e Industrial do
Espirito Santo (Ideies), entidade da Federacdo das IndUstrias
do Estado do Espirito Santo (Findes) e apresenta as
principais analises e indicadores da economia brasileira e
capixaba.

Inicialmente é trazido o Sumario Executivo, que reiine as
principais informacdes de cada secdo do Boletim
permitindo uma visualizagdo mais rapida do panorama geral
da conjuntura econémica do més.

Apds o Sumario Executivo, a primeira se¢do traz um Assunto
em Destaque ou o texto de um Especialista Convidado.
Neste més, o Assunto de Destaque aborda o aumento dos
precos dos combustiveis no Brasil.

A segunda secdo — Atividade Econdmica - traz os dados
sobre a vacinagdo contra a Covid-19 no mundo, no Brasil e
no Espirito Santo e os indicadores conjunturais dos setores
econdmicos no Brasil e no Espirito Santo. A secdo conta
ainda com um Box sobre as Ultimas revisdes do PIB
realizadas pelo FMI.

Na terceira secdo — Desempenho Industrial - sdo
analisados os dados de maio para a produgdo fisica
brasileira e capixaba. A se¢do ainda aborda os Ultimos dados
divulgados referentes a producdo de pelotas de ferro,
petrdleo, gas natural e as exporta¢des do setor industrial, as
cotag¢des das principais commodities produzidas no estado,
as expectativas dos industriais capixabas e ao consumo e
producédo de energia elétrica no estado.

A quarta secdo — Pregos, Juros e Crédito — traz os nUmeros
sobre a inflacdo do Brasil e da Grande Vitoria, as taxas de
juros, o spread e a inadimpléncia, além dos montantes de
crédito no pais e no estado.
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numeros das receitas e despesas realizadas pelo Governo
do Estado de janeiro a junho.

A Ultima secdo apresenta os Comentarios Finais.

Por fim, estdo dispostos as informacdes complementares
em gréaficos e tabelas que auxiliardo na leitura e no enten-
dimento do boletim nos Anexos 1 e 2.

Além deste documento com as anélises completas, o Ideies
disponibiliza todo os graficos e tabelas deste Boletim em
formato de planilha, possibilitando uma outra forma de
visualizar e interagir com os dados. Vocé pode baixar o
arquivo em: https://bit.ly/3BWUd5u.

Acesse toda a producdo de estudos e informagdes do Ideies

no nosso portal: https://portaldaindustria-es.com.br/.
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Em julho, a situacdo epidemiolégica da Covid-19 no
Brasil apresentou melhora gradual com a trajetéria de
queda na média mével de novos casos e 6bitos
provocados pela doenca. A vacinacdo no pais
continuou avancando durante o més. Até o momento,
49% da populacio brasileira foi vacinada com a 1°
dose do imunizante. Em relagdo a situacdo da pandemia
em outras partes do mundo, o avan¢o no numero de
novos registros provocados pela variante Delta tem sido
um motivo de preocupagdo dos paises, em especial na
Europa e nos Estados Unidos, aonde apresentam elevada
taxa de vacinacdo. Por ora, a taxa de novos 6bitos em
relacio ao tamanho da populagdo permanece em
patamares mais baixos nessas regioes.

Sumario Executivo

Em relagdo aos dados econdmicos da economia brasileira
e estadual, em julho foram divulgadas as pesquisas
setoriais referentes a maio. No acumulado em 12 meses,
o IBC-Br e o IBCR-ES, indicadores calculados pelo
Banco Central e que sado interpretados como uma
prévia mensal do PIB, voltaram a registrar variacoes
positivas nesta base de comparacao e avancaram 1,1%
e 1,7%, respectivamente. No Brasil, com excecdo dos
servi¢os, que contrairam -2,2% nesta analise, os demais
setores apresentaram avango, com crescimentos de 4,9%
na producao industrial e de 5,4% no volume de vendas do
comércio varejista. No Espirito Santo, o bom desempenho
da economia local foi motivado pelo setor comercial, que
expandiu 10,1% nos 12 meses encerrados em maio.

Tabela - Indicadores Econémicos (varia¢oes %)

Indicadores Mensais

Mai 2021 / Mai 2021/ Acumulada Acumulada

Abr 2021' Mai 2020 no ano em 12 meses
indice de atividade econdmica (IBC-BR) -0,43 14,21 6,60 1,07
indice de atividade econdmica regional ES 0,44 15,34 5,60 1,72
Producao Fisica da Industria (PIM-PF) Brasil 14 24,0 13,1 49
Produgéo Fisica da Industria (PIM-PF) ES 2,1 37,9 7,6 -4.3
Volume de vendas do comércio (PMC) Brasil 14 16,0 6,8 54
Volume de vendas do comércio (PMC) ES 3,1 13,0 10,4 10,1
Volume de vendas do comércio varejista ampliado? - Brasil 3,8 26,2 12,4 6,8
Volume de vendas do comércio varejista ampliado?® - ES 2,1 31,9 22,7 15,0
Volume de vendas de servico (PMS) - Brasil 1,2 23,0 7.3 -2,2
Volume de vendas de servico (PMS) - ES 0,8 11,4 4.8 -2,8

" Valores com ajuste sazonal 2 Comércio Varejista Ampliado, que abrange os segmentos Veiculos, Motos e Pecas; Material para Construcio

e Varejo Restrito. Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil.

Especificamente sobre a atividade industrial, a produgéo
da indUstria brasileira - que acumulou alta de 4,9% em 12
meses até maio -, foi impulsionada pelo crescimento de
57% da industria de transformacdo, ao passo que a
indUstria extrativa contraiu -1,5% no periodo. No Espirito
Santo, apesar da industria de transformacdo também
desempenhar melhor que a indUstria extrativa, a alta de
13,8% da primeira ndo foi suficiente para superar a queda
acumulada de -26,5% da segunda, o que leva a uma
reducdo de -4,3% do indice geral da indUstria capixaba em
12 meses até maio. Mesmo em terrenos negativos, os
resultados nesta base de comparacao evidenciam uma
tendéncia de suavizacido das perdas produtivas da
indastria do Espirito Santo, com taxas menos
negativas.

No acumulado de janeiro a maio, a producao fisica da

indUstria capixaba cresceu 7,6% em relacdo aos mesmos
meses do ano passado. Todas as atividades da indUstria
de transformacdo pesquisadas no estado registraram
variagdes positivas, com destaque para as expansdes de
43,3% na fabricacdo de celulose e papel e de 40,4% na
fabricacdo de produtos de minerais ndo-metalicos.

No 1° semestre do ano, a industria do Espirito Santo
exportou o equivalente a US$ 3,8 bilhdes, valor 70,6%
superior ao do mesmo periodo do ano passado. Essa
melhora significativa nas exporta¢des industriais do
estado esta correlacionada com a contragdo de demanda
externa no 1° semestre do ano passado - ocasionada pela
pandemia - e pela elevacdo dos precos internacionais das
commodities, presentes a pauta de exporta¢do do estado,
em 2021.
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Grdfico - Variacao (%) da producao industrial no acumulado dos ultimos 12 meses, Brasil e
Espirito Santo
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Fonte: IBGE (PIM-PF)
Elaboracéo: Ideies / Findes

Em relacdo aos indicadores de precos da economia, o
IPCA do Brasil e da Regidao Metropolitana da Grande
Vitéria (RMGV) acumularam altas de 8,35% e 8,88%,
respectivamente, em 12 meses encerrados em junho,
patamares acima e do limite superior (5,25%) da meta
desse ano. No que diz respeito a segmentacao do IPCA
da RMGV, observa-se que os precos livres avancaram
7,3% e os precos monitorados aumentaram 13,0%
nessa mesma base de comparacao.

Entre os principais itens que puxaram a alta dos precos
monitorados da RMGV estdo: a gasolina (47,0%), a energia
elétrica residencial (12,7%), o gas de botijdo (22,5%) e o
plano de saude (3,1%). Essas variacdes inflacionarias
podem ser explicadas por trés fatores: os reajustes
positivos dos precos dos combustiveis pela Petrobras -
reflexo da recente valorizacdo do petréleo no mercado
internacional -, mudanca de bandeira tarifaria da energia
elétrica (de vermelha patamar 1 em maio para vermelha
patamar 2 em junho) realizada pela Aneel, e a
recomposicdo dos precos dos planos de salude -
suspensos entre setembro e dezembro de 2020 pela
Agéncia Nacional de Saide Complementar.

Na analise do mercado de crédito, a taxa média de juros
das operagdes de crédito do pais passou de 20,3% a.a. em
abril para 19,9% a.a. em maio. O spread bancario médio
total do pais passou de 15 p.p. para 14,5 p.p., 42 queda
mensal consecutiva. J& o saldo total da carteira de crédito
no Brasil apresentou variacbes positivas em maio, de

16,1% em relacdo ao mesmo més de 2020 e de 1,2% em
relacdo a abril. No Espirito Santo, o saldo das operac¢des
de crédito avangara 26,7% na comparagdo interanual e
cresceram 3,4% na passagem de abril para maio,
influenciados, principalmente, pelo crédito as micro,
pequenas e médias empresas.

No campo das financas publicas, os resultados do 1°
semestre mostram que a receita total do Governo do
Espirito Santo alcancou R$9,1 bilhdes, montante 8,1%
superior ao registrado no mesmo periodo do ano
passado, ja descontados os efeitos da inflacdo. A
elevagdo na receita foi influenciada, principalmente, pela a
arrecadagdo com impostos e outros tributos, ou seja, a
receita tributaria, que cresceu 14,4% puxada pelo
aumento de 20,4% da arrecadacdo de ICMS.

As despesas publicas somaram R$ 6,8 bilhées no
semestre, 3,9% acima do verificado no 1° semestre de
2020. O principal grupo de gastos foi com pessoal e
encargos sociais. Contudo, os valores deste grupo
reduziram -4,2% em relacdo ao ano passado.

Em ambito federal, a arrecadacdo totalizou R$ 896,9
bilhdes no acumulado de janeiro a junho, acréscimo
real de 24,5% em relacdao ao arrecadado no mesmo
periodo de 2020. Este foi o melhor desempenho da
arrecadacao federal em um 1° semestre de ano desde o
inicio da série historica em 1995, jad corrigidos pela
inflagdo.
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Grdfico - Arrecadacdo das Receitas Federais de janeiro a junho — em R$ bilhées (a precos de junho de 2021)
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Fonte: Ministério da Economia - Receita Federal
Elaboracdo: Ideies / Findes.

1. Secao Destaque

O aumento dos precos dos combustiveis no Brasil

O prego dos combustiveis para veiculos no pais, medido

pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo como o de transportes e o de alimentos’, o que
(IPCA), acumula alta de 43,9% nos Ultimos 12 meses { acaba elevando os custos de produgdo,
encerrados em junho. Mais especificamente, a inflacdo dos i refletindo no aumento dos precos do produtor.

combustiveis foi de 42,2% no preco da gasolina, de 59,6%

no etanol, de 40,7% no 6leo diesel e de 30,0% no gas .
Como pode ser constatado nas se¢des de Desempenho

Industrial e de Precos, Juros e Crédito deste Boletim, as
commodities seguem com precos elevados no mercado
internacional. Esse fato tem feito com que a Petrobras
realizasse diversos reajustes nos precos dos combustiveis
nas refinarias.

veicular'. Outros produtos derivados do petrdleo
essenciais no cotidiano do consumidor brasileiro, o gas de
botijdo e o gas encanado, acumulam alta de 24,2% e 13,4%
na variacdo em 12 meses, respectivamente.

Esses produtos representam 8,4% das despesas . . .
Desde o ano de 2002, vigora no Brasil o regime de

liberdade de precos em todos os segmentos do mercado

. . ; de combustiveis e derivados de petroleo: produ-
metodologia do IPCA e a mais recente Pesquisa ¢do/importacéo, distribuicdo e revenda“. A estrutura basica

de Orcamento Familiar (POF) 2017-2018 do do mercado de combustiveis no pais pode ser vista na
IBGE?. Além disso, muitos desses produtos sdo figura abaixo, de acordo com a Empresa de Pesquisa

das familias brasileiras que recebem de 1 a 40
salarios minimos, de acordo com a atual

adquiridos por empresas de diversos setores, Energética (EPE).

" Na Grande Vitoria, os precos dos combustiveis aumentaram 47,0% nos Gltimos 12 meses.

2 Para as familias capixabas, o consumo de combustiveis de veiculos e domésticos representam 7,6% das despesas.

3 Para exemplificar, com o gas de botijdo e o gas encanado mais caros, além do seu uso doméstico, o uso desses insumos por
parte dos restaurantes e lanchonetes tém refletido no consumo fora do domicilio que s&o impactados pela maior inflagdo dos
combustiveis, atrelado ao encarecimento do valor do frete, como as entregas. No Brasil, a alimentacédo fora do domicilio teve uma
inflacdo de 6,2% nos uUltimos 12 meses.

4 De acordo com a Lei n® 9.478/1997, alterada pela Lei n® 9.990/2000, desde 1° de janeiro de 2002, cabe cada agente econdmico
estabelecer suas margens de comercializacdo e seus precos de venda, em cenario de livre concorréncia.

4
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Figura 1 - Estrutura basica do mercado de combustiveis no Brasil
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O Boletim Econémico Capixaba n°® 42 de fevereiro de 2021 foi apresentada a formacdo dos pregos desses

trouxe o tema do aumento nos precos dos combustiveis®, combustiveis referente a agosto de 2020. A tabela mais
em que foram abordados a evolucdo dos precos da

gasolina, do dleo diesel A S10 e do gas liquefeito de

recente divulgada pela Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas
Natural e Biocombustiveis (ANP) reporta-se ao més de
petréleo (GLP) pelos precos de paridade de importacdo novembro de 2020.

(PPI), do produtor, do distribuidor e de revenda. Também

Tabela 1 - Composicdo de precos da gasolina, diesel e GLP (P13)

Composicao de pregos Gasolina' Diesel A S10 GLP (P13)
VaI.O r Participacao Val.o r Participacao Valor Participacao
Ref.: 22/11/2020 a 28/11/2020 (R$/litro) (R$/litro) (R$/13Kg)
Preco do Produtor 1,23 27,7% 1,56 43,2% 28,43 38,8%
Biocombustivel adicionado *3 0,68 15,4% 0,59 16,4% - -
Tributos Federais * 0,69 15,5% 0,33 9,1% 2,18 3,0%
Tributos Estaduais ® 1,26 28,3% 0,50 13,9% 10,20 13,9%
Margem Bruta de Distribui¢do + Revenda © 0,58 13,1% 0,62 17,3% 32,41 44,3%
Preco ao Consumidor Final 4,43 - 3,61 - 73,22 -
Notas:
1) Correspondente a parcela de gasolina A (73%) na gasolina C.
2) O Etanol Anidro é adicionado na gasolina A comum e correspondente a parcela de 27% na gasolina C.

3) Preco do biodiesel ¢/ frete e tributos.

4) Pis/Pasep, Cofins e Cide (etanol anidro e gasolina A, diesel A S10 e GLP).

5) ICMS.

6) Margens brutas incluem demais custos ndo identificados nesta tabela e margem liquida de lucro.
Fonte: ANP. / Elaboracao: Ideies / Findes.
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A formacgdo dos pregos de combustiveis ao consumidor
final no Brasil & composta, essencialmente, por quatro
componentes: (i) preco de realizacdo® do combustivel de
petréleo (preco do produtor); (ii) custo do biocombustivel

® Veja mais em https://bit.ly/3illTIG.

para os casos da gasolina C e 6leo diesel; (i) margens
brutas de distribuicdo e revenda; e (iv) tributos federais e
estaduais.

¢ Entende-se por preco de realizacdo de combustiveis derivados de petroleo os precos dos derivados ex refinaria (quando
produzidos no pais) ou ex terminal (quando importados), deduzidos de tributos e subsidios. Comp&em o preco de realizacdo os
custos de aquisicdo ou importacdo do petréleo na origem, os custos de internalizagdo do produto, os custos operacionais de
refino e a margem de lucro do produtor ou importador. Veja mais em https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-
abertos/publicacoes/serie-de-formacao-de-precos-de-combustiveis.



https://bit.ly/3iIlTlG
https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/serie-de-formacao-de-precos-de-combustiveis
https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/serie-de-formacao-de-precos-de-combustiveis
https://www.flaticon.com/br/
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Para a gasolina, a maior parte da composicao

do preco final deste produto advém da

incidéncia de tributos estaduais e federais”

(43,9%), sendo o mais expressivo a incidéncia do

ICMS. Ja para o é6leo diesel A S10, os tributos ndo

representam a maior parcela do preco final do

bem. Percebe-se que a parcela dos tributos

federais é menor no gads de botijdo (GLP), sendo

a maior parte do preco final desse produto

explicada pela margem bruta de distribuicdo e

revenda.
Como os combustiveis sdo commodities, assim como a soja
e o0 minério de ferro, os precos desses bens sdo
tipicamente volateis, fazendo com que os reajustes de
precos, tanto para baixo quanto para cima, ocorram de

Nos gréaficos seguintes sdo apresentados os pregos médios
da Gasolina A Comum, do 6leo diesel A S10 e do GLP (P13)
nas etapas de producao, distribuicdo e revenda, além do
PPl médio de cada combustivel analisado™®.

Observa-se que o custo de importacdo da gasolina A
comum apresentou forte aumento nos trés primeiros
meses de 2021. Em fevereiro de 2020, o PPl médio da
gasolina no Brasil era de R$ 1,79 por litro. Ja em fevereiro
de 2021, o custo de importagdo por litro foi de R$ 2,51,
aumento de 40,8%. Na etapa de producdo, nesta mesma
base de comparacgdo, o aumento da gasolina foi de 23,6%,
chegando ao preco médio de R$ 3,29 e, para o periodo
analisado, atingiu o seu maior valor no més seguinte (R$
3,71). Na etapa de distribuicdo, os precos médios seguem
a tendéncia do preco do produtor até o més de margo,

forma mais frequente e que os produtores, como a assim como a tendéncia do preco médio de revenda'".
Petrobras, pratiquem os valores cobrados pelos Contudo, os precos médios de distribuicdo e de revenda
combustiveis alinhados ao preco de paridade de deixaram de seguir a tendéncia do preco médio do
importagdo (PPI)8, ou seja, o custo do produto importado produtor a partir de abiril.

trazido ao pais®.

Grdfico 1 - Evolucdo dos precos médios da gasolina* - R$ por litro
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Nota: (1) N&o houve pesquisa de precos de revenda em setembro de 2020; (2) O preco médio do produtor ndo inclui ICMS. (*) Nas
etapas do PPl e do produtor, o preco médio da gasolina corresponde ao preco da gasolina A comum. Nas demais etapas, a gasolina
analisada é a do tipo C, ja com adicdo de biocombustivel.

Fonte: ANP / Elaboracéo: Ideies / Findes.

" Desconsiderando os tributos que incidem no biocombustivel adicionado).

8 A ANP divulga a média semanal de preco de paridade importacdo da gasolina, diesel, querosene para aviagdo (QAV) e do gas
liquefeito de petroleo (GLP). Mais especificamente, para a gasolina A comum, diesel e QAV, sao divulgados os precos de paridade
de importacdo nos portos de Itaqui (MA), Suape (PE), Aratu (BA), Santos (SP), Paranaguéa (PR), Manaus (AM) e Tramandai (RS),
considerando o valor do produto, taxas e os custos de frete, movimentacdo, armazenamento e servicos associados.
Adicionalmente, sdo divulgados os precos nos pontos de entrega de Guamaré (RN), Duque de Caxias (RJ), Betim (MG), Cubatao
(SP), Maua (SP), Paulinia (SP), Sdo José dos Campos (SP), Araucéria (PR) e Canoas (RS), nos quais também se incluem os custos de
frete rodoviario. Os precos do GLP referem-se a PPl nos portos de Suape (PE) e Santos (SP), considerando a composicdo de 70%
de propano e 30% de butano. A ANP informa ainda que todos os pregos divulgados ndo incluem tributos.

° O Brasil possui 24 refinarias em seu territdrio cuja producdo nio é suficiente para abastecer a demanda interna por derivados de
petréleo. Segundo Matriz Energética Nacional de 2019, ultimo dado disponivel, as refinarias brasileiras produziram 90,5 milhdes
tep, mas consumo interno totalizou 102,17 milhdes de tep. Para suprir esse déficit, é necessario importar esses produtos, o que
torna o abastecimento de combustiveis nacional dependente, além da cotacéo do barril, da taxa de cdmbio.

19 Os PPI médios mensais foram obtidos a partir da média semanal dos PPI dos portos e dos pontos de entrega divulgados pela
ANP.

" Cabe ressaltar que, enquanto em novembro de 2020 houve recuo do PPl médio e do preco ao produtor, o preco médio de
revenda continuou apresentando tendéncia de crescimento.
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Para o 6leo diesel A S10, tem-se que a distancia do PPI
médio ficou em R$ 0,31 por litro, em relacdo ao preco
médio do produtor em junho. Entre fevereiro e abril de
2021, a média da diferenca ficou em R$ 0,04. Apds a queda
observada nos meses mais criticos da pandemia no pais

em 2020 (de mar¢o a maio), na etapa de revenda, o 6leo
diesel A S10 voltou a apresentar tendéncia de crescimento.
Em 2021, os precos médios de distribuicdo e de revenda
acompanharam estratégia dos produtores.

Gridfico 2 - Evolugédo dos precos médios do éleo diesel A S10 — RS por litro
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etapas do PPI e do produtor, o preco médio do 6leo diesel corresponde ao preco sem adicdo de biocombustivel. Nas demais etapas,

o0 6leo diesel analisado ja possui adi¢do de biocombustivel.

Fonte: ANP
Elaboracao: Ideies / Findes.

Em relagdo ao GLP (P13), conhecido também como gas de
botijdo, o custo médio de importacdo voltou a ficar abaixo
do preco médio do produtor. Esse combustivel doméstico
€ 0 que apresenta a maior margem bruta de distribuicéo e
revenda, evidenciada nas diferencas entre as linhas dos
precos médios do produtor, distribuidor e do revendedor.
Para o periodo analisado, o preco médio de distribuicdo

ficou estavel em torno R$ 52,20 entre junho de 2018 e
agosto de 2020, assim como o preco médio de revenda
(R$ 69,20). Cabe destacar que de abril a dezembro de 2020,
a diferenca entre os precos médios do produtor e do
distribuidor apresentava queda, passando a ampliar-se em
2021. O preco médio do GLP (P13) no pais foi de R$ 87,43
em junho de 2021, ap6s fechar o ano de 2020 em R$ 74,74.

Grdfico 3 - Evolucédo dos precos médios do GLP - RS por kg
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Nota: (1) Ndo houve pesquisa de precos de revenda em setembro de 2020; (2) O preco médio do produtor ndo inclui ICMS.

Fonte: ANP.
Elaboracéo: Ideies / Findes.
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Em junho de 2021, os estados com maior preco médio de
revenda da gasolina por litro foram Acre (R$ 6,361), Rio de
Janeiro (R$ 6,236) e Rio Grande do Norte (R$ 6,027).

entre o preco médio de distribuicdo (R$ 5,152) e o preco
médio de revenda (R$ 5912). No Espirito Santo, essa
diferenca média foi de 9,5%.

No Brasil, o preco médio de revenda da gasolina comum
foi de R$ 5,687 e o de distribuicdo foi de R$ 5,184 em junho
de 2021. Esse resultado evidencia que o Espirito Santo
possui precos médios (distribuicdo e revenda) superiores
aos do Brasil. Pela ANP, o preco médio da gasolina comum
no pais esta 43,5% acima do observado no mesmo més de
2020. Esse resultado é préximo ao captado pelo IPCA em
12 meses para o item gasolina do indice.

O Espirito Santo tem o 11° maior preco médio de
revenda da gasolina entre os estados
brasileiros’?, com o valor de R$ 5,777.

Os dados da ANP por unidade da federagdo mostram que
a Bahia possui o maior coeficiente de variacdo (14,8%)

Figura 2 — Precos médios da gasolina comum por unidade da federacéo (R$) — junho de 2021
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Fonte: ANP.
Elaboracdo: Ideies / Findes.

J& para o combustivel éleo diesel S10, em junho de 2021,
os estados do Acre (R$ 5,568), Mato Grosso (R$ 4,893) e o
Rio Grande do Norte (R$ 4,886) foram os que
apresentaram maior preco médio de revenda por litro.

O Espirito Santo possui o 4° menor preco médio

de revenda do éleo diesel S10 (R$ 4,467)'3.

Além de possuir o 6leo diesel S10 mais caro do pais, o Acre
também registrou a maior variagdo entre o preco médio

de distribuicdo (R$ 4,792) e o de revenda. No Espirito
Santo, essa diferenca média foi de 10,2%.

No Brasil, o preco médio de revenda do 6leo diesel S10 foi
de R$ 4,569 por litro e o de distribuicdo foi de R$ 4,119 por
litro em junho de 2021. Ao contrério da gasolina, o Espirito
Santo possui precos médios (distribuicdo e revenda)
inferiores aos do Brasil. Pela ANP, o preco médio do éleo
diesel S10 no pais estd 450% acima do observado no
mesmo més de 2020. Esse resultado é proximo ao captado
pelo IPCA em 12 meses para o item 6leo diesel do indice.

2.0 preco médio de distribuicdo da gasolina comum no Espirito Santo foi de R$ 5,276 por litro, acima do valor médio para o

Brasil.

13 0 preco médio de distribuicdo 6leo diesel S10 no Espirito Santo foi de R$ 4,055 por litro, abaixo do valor médio para o Brasil.
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Figura 3 - Precos médios do éleo diesel A S10 por unidade da federagéo (R$) - junho de 2021

Fonte: ANP.
Elaboracdo: Ideies / Findes.

O gas liquefeito de petrdleo (GLP) de 13 kg, gés de botijéo,
possui os maiores precos médios de revenda nos estados
do Norte, Nordeste e Centro-Oeste, predominando os
valores observados no Mato Grosso (R$ 109,021), Roraima
(R$ 104,906), Amapa (R$ 104,643), Acre (R$ 104,502) e
Roraima (103,462).
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no estado de Mato Grosso, com 51,2%, condizente com
decomposicdo do preco mostrada na tabela X. No Espirito
Santo, essa diferenca média foi de 30,9% em junho de
2021.

O preco médio de revenda do géas de botijdo no Brasil foi
de R$ 87,430 e o de distribuigao foi de R$ 66,014 em junho

No estado capixaba, o preco médio de revenda
do gas de botijéo foi de R$ 84,134 em junho de
20214, ficando entre os 10 estados com o menor

de 2021. O Espirito Santo possui precos médios
(distribuicdo e revenda) inferiores aos do Brasil. De acordo
com o ultimo dado disponivel divulgado pela ANP para o
valor médio (posicdo 21°). més de junho de 2021, o preco médio do GLP no pais esta
25,7% acima do observado em junho de 2020. Esse
Cabe destacar também que a maior variacdo entre os resultado é préximo ao captado pelo IPCA em 12 meses

precos médios de distribuicdo e de revenda foi registrada para o item gas de botijdo do indice do pais.

4 0 preco médio de distribuicdo do GLP no Espirito Santo foi de R$ 64,263, acima do valor médio para o Brasil.
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Figura 4 — Precos médios do GLP 13kg comum por unidade da federacéo (R$) — junho de 2021

Fonte: ANP.
Elaboracdo: Ideies / Findes.

Essa sucinta andlise de precos dos alguns
derivados do petroleo se completa com a
incidéncia dos tributos nesses produtos.
Verifica-se, pela tabela 2, que a maior parte do
preco da gasolina advém da carga tributaria
que incide sobre o produto, ao passo que, o preco

Escala
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do gas de botijdo de 13kg é explicado pelas
margens de distribuicao e revenda.

A carga tributaria federal sobre a comercializacdo de
combustiveis no Brasil, de acordo com a EPE, pode ser
conferida na tabela abaixo. As aliquotas informadas sdo
referentes a maio de 2021.

Tabela 2 - Aliquotas dos tributos federais incidentes sobre a comercializacdo de combustiveis no Brasil - em maio

de 2021
Combustiveis PIS/Pasep Cofins Cide :mz:::‘::ggz IET:::::;::
(R$/1 ou %) (R$/1 ou %) (R$/1 ou %) %) %)

Gasolina A R$ 0,1411/I R$ 0,6514/1 R$ 0,10/1 - -
Etanol anidro R$ 0,02338/I R$ 0,10752/1 - 20,0% -
Etanol hidratado R$ 0,04321/1 R$ 0,19862/1 - 20,0% -
Oleo diesel A R$ 0,06261/I R$ 0,28889/1 - - -
Biodiesel R$ 0,02641/1 R$ 0,12159/1 - -
Querosene de aviacdo (QAV) R$ 0,01269/I R$ 0,05851/I - 16,0% -
Gas liquefeito de petroleo (GLP) -

P13 - - - - -

Granel R$ 0,02985/I R$ 0,13785/1 - - -
Gas natural veicular (GNV) 1,65% 7,6% - - -

Notas: (1) As aliquotas de PIS/Pasep e Cofins incidem sobre o produtor, exceto para o etanol hidratado, que também inclui aliquotas incidentes sobre o
distribuidor; (2) As aliquotas de PIS/Pasep e Cofins para biodiesel sdo as de ordem geral, contudo, em determinadas circunstancias, aliquotas menores
sdo aplicaveis; (3) Para o etanol anidro, ha isen¢do do Imposto de Importacdo para quota de 750 milhdes de litros por trimestre, restrita somente as
unidades produtoras; (4) As aliquotas de PIS/Pasep e Cofins para GNV na tabela sdo as ndo-cumulativas, enquanto as cumulativas sdo, respectivamente,

0,65% e 3%.
Fonte: EPE.
Elaboracdo: Ideies/Findes.
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Para os tributos estaduais, a tabela 3 mostra a carga efetiva
de ICMS incidente sobre a comercializacdo dos com-
bustiveis, onde é possivel verificar as aliquotas vigentes até
o0 més de abril de 2021, destacando os estados com a me-
nores e maiores aliquotas.

O estado com a maior incidéncia de ICMS sobre a gasolina
é o Rio de Janeiro, com uma aliquota de 34%. O Espirito

gasolina, estando mais préximo aos estados com as
menores taxas. Em relagdo ao 6leo diesel, a incidéncia do
ICMS do Espirito Santo é uma das menores cargas de
acordo com o levantamento da EPE. Para o gas de botijéo,
o estado do Espirito Santo estipula uma aliquota de 17%
relativa ao ICMS sobre a comercializacdo desse produto,
ficando muito préximo dos estados que possuem as
maiores aliquotas.

Santo possui uma aliquota de 27% para o ICMS da

Tabela 3 - Carga tributdria efetiva de ICMS incidente sobre a comercializacdo de combustiveis — em abril de 2021

. Estados com . Aliquota para o
Combustiveis Icms ) a'llquota menores Icms ) a.llquota lEstados clm?1 ICMS do Espirito
minima . maxima aliquota maxima
aliquotas Santo*
. AC, AM, AP, MT,
o , AM, AP, MT, o o
Gasolina 25,0% RR SC e SP 34,0% RJ 27,0%
Etanol anidro 13,0% MG 34,0% RJ 27,0%
Etanol hidratado 13,3% SP 30,0% RS 27,0%
Oleo diesel 12,0% ES, MS;}PS% RJ, RS 25,0% AP 12,0%
Biodiesel 12,0% BA, CE, MG, PR, 28,0% DF 12,0%
RS, SP e outros
Gas liquefeito de petrdleo (GLP) 12,0% BA, DF, GO, RJ, RS 18% AM, CE, MG, PE, 17,0%
e outros PR e outros
Gas natural veicular (GNV) 12,0% BAPE, PR, RS, SC e 28,0% DF 17,0%

SP

Notas: (1) Os percentuais contemplam as aliquotas do ICMS, os adicionais de Fundo de Combate a Pobreza (FCP) e eventuais reducdes de base de
célculo. (*) Para o Espirito Santo, o levantamento dos valores pesquisados sdo referentes ao més de junho de 2020.

Fonte: EPE.

Elaboracéo: Ideies/Findes.

A recente evolucdo dos precos combustiveis tem na gasolina, e biodiesel, no diesel'®. Outros fatores podem
pressionado a inflagdo ao consumidor no pais. Apds explicar o encarecimento dos combustiveis, como

promover dois cortes nos precos dos derivados, a
Petrobras reajustou em 6,3% o preco da gasolina e em
3,7% o preco do 6leo diesel no dia 6 de julho de 2021. De
acordo com o Jornal Valor Econémico’, a estratégia da
atual gestdo da Petrobras difere daquela observada na
gestdo anterior, onde os reajustes ocorriam em menor
periodo de tempo, entretanto, a inflacdo dos combustiveis
segue pressionada.

Ainda de acordo com o Jornal Valor Econdmico, os
revendedores atribuem a inflacdo dos precos dos
combustiveis na bomba, em parte, ao encarecimento dos
biocombustiveis misturados aos derivados — etanol anidro,

mostrado nesta secdo, pode estar mais relacionada a atual
conjuntura do que a incidéncia dos tributos. As
exportacdes de derivados de petréleo aumentaram na
passagem de 2019 para 2020, ao passo que as importacoes
tém registrado queda ao longo dos Ultimos anos. Esses
fatores podem ter impactado as vendas internas, refletindo
em aumento dos precos por conta de uma demanda maior
desses produtos com a retomada da economia a partir do
2° semestre de 2020, em cenério de aumento dos precos
internacionais do petréleo e seus derivados e reflexo dos
impactos negativos da pandemia de Covid-19 na atividade
econdmica.

> Veja mais em https://valor.globo.com/brasil/noticia/2021/07/26/precos-dos-combustiveis-atingem-os-niveis-mais-altos-do-

ano-nos-postos.ghtml.

6 O uso de biocombustiveis na gasolina A e no dleo diesel é regulamentado pelo governo através de resolucdes da ANP e em
atendimento a Lei n°® 9478/1997. Atualmente, o diesel de origem féssil tem adi¢do de obrigatoéria de 13% de biodiesel. Veja mais
em https://www.gov.br/anp/pt-br/canais atendimento/imprensa/noticias-comunicados/mistura-de-biodiesel-ao-diesel-passa-a-

ser-de-13-a-partir-de-hoje-1-3.
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Em julho, o processo de vacinacdo contra a Covid-19
continuou avangando no mundo, com destaque para a
taxa de imunizacdo (com a aplicacdo de todas as doses
necessarias) no Chile (63,5%), em lIsrael (61,9%), Reino
Unido (55,7%) e Canada (58,0%) (Anexo 1). A média
mundial encontra-se em 14,4% da populacdo mundial
vacinada.

Contudo, o aumento de novos casos rela-
cionados a variante Delta em paises aonde a
vacinag¢do encontra-se avancada tem sido um
motivo de alerta.

A exemplo do Reino Unido, que possui 70,1% da
populagdo vacinada com ao menos 1 dose e constatou, nas
Ultimas semanas, uma elevacdo abrupta de registros
recentes provocados por esta nova cepa do virus. No até o
momento, um aumento

esses casos

2. Atividade Economica

proporcional de mortes e casos graves. Em sintese, um
estudo da agéncia de saude britanica Public Health
England apontou que, apesar de ter uma protecdo menor
se comparada a outra variante (Alfa),
Pfizer/BioNTech e AstraZeneca sdo eficazes contra a
variante Delta’.

as vacinas

Nos Estados Unidos, 82,2% dos novos casos da penultima
semana (até dia 17/07) foram ocasionados por esta
variante', Além disso, o que se observa no pais é o
surgimento de novos casos provocados pela variante Delta
nos estados que apresentam as menores taxas de
vacinacdo, tais como Arkansas (35% da populagdo
totalmente vacinada), Mississippi (34%) e Alabama (34%)°.
Devido a viruléncia da cepa Delta, os governos locais e as
empresas, que haviam flexibilizado as medidas restritivas,
vém considerando a possibilidade da retomada de agdes
preventivas ao espalhamento da doenga, como o uso
obrigatério de méascaras e a manutencédo do teletrabalho.

ndo provocaram

Grdfico 4 - Evolucao da média moével 7 dias de 6bitos por Covid-19 e do % da populacao total
vacinada (1° dose) — Reino Unido e Estados Unidos
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Fonte: Our World in Data. Dado coletado as 9h do dia 30/07/2021.
Elaboracao: Ideies / Findes

Do ponto de vista econémico, presume-se que as

novas contaminacoes de variantes da Covid-19 adocdo de medidas locais de contencdo do

néo sejam tdo impactantes sobre a economia espalhamento do virus e em atividades pontuais

como ocorreu com a pandemia em 2020. O que que requerem aglomerages, como os grandes

se espera, como verificado em alguns paises, é a eventos.

7 Os resultados do 1° estudo apontam que a eficacia da vacina Pfizer/BioNTech passaram de 93,4% contra a variante Alfa para
87,9% contra a variante Delta. Veja mais em: https://bit.ly/3fTHWCU e https://bit.ly/3hR2BeW.

'8 Confira em: https://bit.ly/3eEpRKU

1% Dados referentes ao levantamento em 17 de julho em reportagem do The New York Times. Veja mais em:
https://www.nytimes.com/interactive/2021/07/17/us/delta-variant-us-growth.html
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De acordo com a Organizacdo Mundial da Saude, a
variante Delta ja foi identificada em 124 paises20. Até o
momento, foram contabilizados 169 casos dessa variante
no Brasil e 13 6bitos provocados por esta cepa21. A taxa
de vacinacdo contra a Covid-19 no pais encontra-se em
49% da populagdo com uma dose do imunizante aplicada
e em 19,0% com duas doses ou dose Unica aplicadas.

O Espirito Santo registra uma das maiores taxas
de vacinacdo entre as unidades federativas
brasileiras, com 48,3% da populacdo local
vacinada com a 19 dose e 19,2% vacinada com a
29 dose ou dose tinica (Anexo 2).

Além disso, no decorrer do més de julho, o estado
continuou  registrando melhora no quadro
epidemiolégico com base no Mapa de Risco de
Convivéncia®®. De acordo com a Ultima divulgagdo do
Mapa em 23/07 pelo governo do Estado, dos 78
municipios capixabas, 6 estdo classificados em risco
moderado, a maioria (72) em risco baixo e nenhum em
risco extremo e risco alto.

No Espirito Santo, o Secretdrio Estadual de Salude, em
coletiva de imprensa no dia 26 de julho, informou que, uma
devido a circulagdo de algumas outras variantes em
territério capixaba através da transmissdo comunitaria e da
variante Delta em estados vizinhos, acredita-se que é
apenas uma questdo de tempo para que o Ministério da

Saude confirme essa variante no estado.

Grdfico 5 - Evolucdo da média movel 7 dias de 6bitos por Covid-19 e do % da populacdo total
vacinada (1° dose) — Brasil
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Fonte: Our World in Data. Dado coletado as 9h do dia 30/07/2021.
Elaboracdo: Ideies/Findes.

Em relagdo aos dados conjunturais da economia
do Brasil e do Espirito Santo, o indicador mensal
de atividade econémica do Banco Central, que
pode ser interpretado como uma prévia do PIB,
voltou a registrar resultados positivos na
variacdo acumulada em 12 meses encerrados
em maio. Para o Brasil, o indicador aumentou
1,07% e para o Espirito Santo o crescimento foi
de 1,72%.

No pais, a atividade econémica foi impulsionada pela
producdo industrial (4,9%) e pelas vendas no comércio
varejista restrito (5,4%) e ampliado (6,8%), ja que o setor
de servicos registou desempenho negativo de -2,2% no
acumulado do periodo. No estado, os resultados positivos
no comércio varejista restrito (10,1%) e no ampliado
(15,0%) impulsionaram a economia capixaba, ao passo que
a industria (-4,3%) e os servigos (-2,8%) continuaram em
terreno negativo nessa base de comparagao.

20 Confira em: https://twitter.com/mvankerkhove/status/1417769443095203840?s=08

21

Veja em: https://www.cnnbrasil.com.br/saude/2021/07/27/covid-19-ministerio-da-saude-confirma-169-casos-da-variante-

delta-no-brasil

22 \Veja mais em: https://www.es.gov.br/Noticia/governo-do-espirito-santo-divulga-650-mapa-de-risco-covid-19
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Os resultados negativos, sobretudo no setor de servicos,
ainda carregam os impactos do periodo de maior adogdo
das medidas restritivas no combate a pandemia em 2020.
No acumulado dos primeiros cinco meses do ano, o IBC-
Br e o IBCR-ES avancaram 6,60% e 5,60%, respectivamente,
em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. Nesta base
de comparacdo, todos os setores tanto a nivel nacional
quanto estadual apresentaram expressivos resultados
positivos (Tabela 4).

Na passagem de abril para maio, a atividade
econdémica brasileira recuou -0,43%, enquanto a
capixaba aumentou 0,44% nas séries com os
ajustes sazonais.

Vale
brasileira frustrou os analistas,

ressaltar que este desempenho da economia
gque esperavam uma
mediana de crescimento de 1,1% do IBC-Br, de acordo com
o Valor Data?’. O patamar negativo de maio pode ser
explicado, em parte, pela revisdo da série histérica do
indicador que aumentou o valor registrado em abril (que
passou de 0,44% para 0,85% frente a margo). Outra
explicagdo reside na menor producdo da agropecuéria, ja
que os demais setores apresentaram varia¢des positivas na
variacdo marginal (Tabela 4). A estimativa divulgada pelo
IBGE para a safra nacional de cereais, leguminosas e
oleaginosas foi de redugdo de -0,6% (em termos de
toneladas) em maio frente a abril.

Tabela 4- Indicadores Econémicos (variacoes %)

Indicadores Mensais Mai 2021 / Mai 2021/ Acumulada Acumulada

Abr 2021" Mai 2020 no ano em 12 meses
indice de atividade econdmica (IBC-BR) -0,43 14,21 6,60 1,07
indice de atividade econémica regional ES 0,44 15,34 5,60 1,72
Producdo Fisica da IndUstria (PIM-PF) Brasil 14 24,0 13,1 49
Producgéo Fisica da Industria (PIM-PF) ES 2,1 37,9 7,6 -4,3
Volume de vendas do comércio (PMC) Brasil 1.4 16,0 6,8 54
Volume de vendas do comércio (PMC) ES 3,1 13,0 10,4 10,1
Volume de vendas do comércio varejista ampliado?® - Brasil 38 26,2 12,4 6,8
Volume de vendas do comércio varejista ampliado® - ES 2,1 31,9 22,7 15,0
Volume de vendas de servico (PMS) - Brasil 1,2 23,0 7.3 -2,2
Volume de vendas de servico (PMS) - ES 0,8 11,4 4,8 -2,8

" Valores com ajuste sazonal 2 Comércio Varejista Ampliado, que abrange os segmentos Veiculos, Motos e Pecas; Material para Construcio e

Varejo Restrito. Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil.

Para o fechamento de 2021, apurada pelo Relatério Focus
do Banco Central de 23 de julho, a mediana das estimativas
do PIB aumentou pela 142 semana consecutiva e encontra-

se em 5,29%. Para o ano de 2022, as projecdes continuam
em torno de 2,10%.

Grdfico 6 - Evolucao da estimativa mediana (em %) para o PIB do Brasil anual
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Fonte: Banco Central.
Elaboracéo: Ideies / Findes.
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23 Confira mais em: https://valor.globo.com/brasil/noticia/2021/07/15/atividade-desaponta-e-recua-em-maio-aponta-bc.ghtml
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Em relacdo ao desempenho da arrecadacao seguintes fatores: o desempenho positivo dos setores

federal, relevante na andlise da atividade econdmicos que influenciaram a arrecadacdo dos tributos;
econémica do pais, no acumulado de janeiro a o0 aumento real de 39,52% da Cofins e do PIS/Pasep; a
junho o montante arrecadado pela Receita elevacdo de 17,9% da Receita Previdenciaria, devido aos
Federal somou R$ 896,9 bilhées, acréscimo real diferimentos tributarios em funcdo da pandemia em 2020 e
de 24,5% em relacdo ao mesmo periodo do ano crescimento de 34,5% no Imposto de Renda das Pessoas
passado. Este foi o melhor resultado para o Juridicas e na Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido.
primeiro semestre do ano desde o inicio da série

historica em 71995. Somente no més de junho, a arrecadagéo totalizou R$ 137,2

milhGes, valor 46,8% superior ao arrecadado no mesmo

De acordo com a Receita Federal, o aumento na més de 2020, considerando a variagdo do IPCA. Contudo,

arrecadacdo em relagdo ao ano passado é explicado pelos este resultado foi -4,0% inferior ao registrado em maio.

Grdfico 7 - Arrecadacéo das Receitas Federais de janeiro a junho — em R$ bilhées (a precos de

Jjunho de 2021)
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Fonte: Ministério da Economia - Receita Federal
Elaboracdo: Ideies / Findes.

No campo politico, devido ao recesso parlamentar,
poucas pautas econdmicas avancaram em julho. Entre os
destaques do més estad a sanc¢do presidencial da Medida
Proviséria 1.031/2021, que dispde sobre a desestatizacdo
da Eletrobras, entdo convertida na Lei n® 14.182 de 12 de
julho. Espera-se que uma das etapas finais deste processo
de privatizagdo - a venda das a¢des da empresa de energia
gue pertencem a Unido - ocorra em meados do préximo
ano.

Outro destaque neste més foi a aprovacdo, no Senado e
na Camara dos Deputados, do projeto da Lei de Diretrizes
Orcamentarias para 2022 (LDO 2022), que apresenta as
metas e as prioridades da administracdo publica federal

para o ano 2022 que embasarao a Lei Orcamentaria Anual.
A previsdo estimada pelo governo, autor do texto base, é
uma meta de déficit primario de R$ 170,47 bilhdes®* no
resultado do Governo Central para o préximo ano,
levando em consideragdo um cenario macroeconémico de
crescimento do PIB em 2,5%, IPCA em 3,58% e salario
minimo em R$ 1.147. Vale ressaltar que um dos pontos de
debate deste texto é a mudanca na regra do célculo do
Fundo Especial de Financiamento de Campanha, estimado
em R$ 57 bilhdes pelos consultores legislativos do
Senado Federal, valor superior aos montantes dispostos
em 2018 (R$ 1,7 bilhdo) e em 2020 (R$ 2 bilhdes)?>. O texto
aprovado pelo Congresso ainda seguird para a sancdo
presidencial.

24 Com esta estimativa de déficit primario, em 2022 o Governo Central registrarad o 8° resultado deficitario anual consecutivo.
Desde 2014, o resultado primario do governo registra patamares deficitadrios no acumulado do ano nos seguintes valores

correntes:

R$ 23,5 bilhdes em 2014, R$ 120,5 bilhdes em 2015, R$ 161,3 bilhdes em 2016, R$ 124,3 bilhdes em 2017, R$ 120,2

bilhdes em 2018, R$ 95,1 bilhdes em 2019 e R$ 743,3 bilhdes em 2020.
% Confira mais em: https://g1.globo.com/politica/noticia/2021/07/16/congresso-eleva-para-57-bi-o-valor-do-fundo-eleitoral-

para-2022-veja-quanto-cada-partido-pode-ganhar.ghtml
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Box 1 - FMI mantém a projecao de 6,0% para o crescimento da economia mundial em 2021

No dia 27 de julho, o Fundo Monetario Internacional (FMI)2®
divulgou a revisdo de suas projecdes para o crescimento
econémico mundial em 2021, realizada pela Gltima vez em
abril deste ano. Em linhas gerais, a projecdo para o PIB das
economias mais avancadas aumentou em 0,5 p.p., a0 passo
que para as economias emergentes e em desenvolvimento,
que inclui o Brasil, a projecdo recuou -0,4 p.p. Desta forma,
o FMI manteve a Ultima projecdo para o crescimento da
economia mundial em 6,0% em 2021 e aumentou em 0,5
p-p- para 4,9% o PIB de 2022, motivado pela recuperacio da
economia norte-americana.

Um dos principais motivos para esta analise do FMI em
julho é o acesso desigual a vacina contra a Covid-19 pelos
paises, o que pode levar a diferentes trajetérias de
recuperagoes econdmicas. A instituicdo considera também
um cenario de incerteza dessas recuperacoes, devido as
mutacgdes do virus causador da Covid-19, como a variante
Delta que havia se espalhado pela Asia Emergente durante
a elaboracao do ultimo relatorio.

Para o PIB do Brasil em 2021, a previsdo do FMI passou de
3,7% no relatério de abril para 5,3% nesta Ultima revisao,
podendo ser explicada pelas medidas fiscais adicionais
propostas para mitigar os efeitos econdomicos do aumento
no numero de infeccdes no inicio do ano, pelo inicio da
normalizacdo da politica monetaria e pela expansdo dos
termos de troca (relagdo entre precos exportados e
importados) do pais.

Ainda para 2021 e para os préximos 4 anos, alguns fatores
de incerteza cercam o cenario base do FMI. Do ponto de
vista mais otimista, uma cooperacdo global eficaz pela
vacinacdo pode prevenir novas ondas e variantes,
viabilizando uma normalizacdo econdmica e sanitaria mais
rapida que o esperado. Pelo lado mais pessimista, os
obstaculos logisticos de distribui¢do global da vacina, que
gere um ritmo mais lento que o esperado na imunizacao,
pode levar a uma taxa de crescimento econOmico menor.

Além dos fatores relacionados diretamente a vacinacao,
outros pontos de atencdo destacados pela instituicdo
relacionados aos efeitos da pandemia foram: a
continuidade nas pressdes inflacionarias além do
esperado e as faléncias corporativas. Para além desta
questao, as inquietacdes sociais, as tensdes geopoliticas e
os desastres naturais podem interferir na recuperacao
econdmica.

Grdfico 8 - Previsdo do FMI para o crescimento do PIB
em 2021 e 2022 (%) — mundo, economias avancadas e

emergentes
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Fonte: FMI
Elaboracéo: Ideies / Findes

Grdfico 9 - Previsao do FMI para o crescimento do PIB
em 2021 (%) - paises e regioes selecionadas
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Elaboracéo: Ideies / Findes

%6 Confira o relatério completo do FMI em: https://www.imf.org/en/Publications/WEOQ/Issues/2021/07/27/world-economic-

outlook-update-july-2021
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3. Desempenho Industrial

De acordo com a Pesquisa Industrial Mensal de
Producdo Fisica (PIM-PF) do IBGE, a producédo
fisica da indistria brasileira avancou 4,9% no
acumulado dos ultimos 12 meses encerrados em
maio de 2021.

Esse resultado foi puxado pelo crescimento de 57% na
indUstria de transformacdo, enquanto a industria extrativa
reduziu em -1,5%.

Em maio de 2021, frente ao mesmo més do ano anterior, a
24,0%,
principalmente, pela indlstria de transformacgdo (25,8%).

indGstria  nacional  avancgou influenciada,
Novamente, a magnitude dessa variagdo reflete a base de
comparagao deprimida no quinto més de 2020, quando a
producdo industrial ainda era afetada pelas medidas
restritivas para o combate a pandemia. Acrescente-se o fato
de maio de 2021 ter tido um dia Util a mais do que o mesmo

més do ano passado.

No acumulado de janeiro a maio de 2021, a Na passagem de abril para maio deste ano, a

PP . . o ) i .
indistria nacional expandiu 13,1%, com cres produgéo cresceu 1,4%, inter-

industrial
cimento na industria de transformacgdo (14,7%)

e na extrativa (1,9%).

rompendo trés meses consecutivos de queda

Os resultados positivos ocorreram nos 21 dos 26 ramos
industriais e nas quatro grandes categorias econémicas,
com destaque para os bens de capital (43,7%) e os bens de

As influéncias positivas mais importantes ocorreram nas
atividades de produtos alimenticios (2,9%) e de coque,
produtos derivados do petréleo e biocombustiveis (3,0%).

consumo duraveis (37,5%).

Tabela 5 - Variacdo (%) da Producao Industrial, Brasil e Espirito Santo - maio de 2021

Maio 21/ Maio 21/ Acumulada Alcu.mulada
Abr 21 Maio 20 noano "%° ultimos 12
meses
Brasil

Industria geral 1.4 24,0 13,1 4,9
Industrias extrativas 2,0 11,8 1,9 -1,5
Industrias de transformacao 1,2 25,8 14,7 57
Bens de Capital 1,3 76,7 43,7 14,1
Bens Intermediarios -0,6 18,1 10,9 58
Bens de Consumo 1,5 27,0 11,7 1,8
Bens de consumo duraveis -24 1494 37,5 6,3
Bens de consumo semiduraveis e ndo duraveis 3,6 13,2 6,3 0,7
Bens ndo especificados anteriormente - 4,6 -5,2 -15,2

Espirito Santo
Inddstria geral 2.1 37,9 7.6 -4,3
Industrias extrativas 0,9 8,4 -18,4 -26,5
Industrias de transformacao 0,3 58,8 26,9 13,8
Fabricacdo de produtos alimenticios -9,0 48,7 9,4 7,5
Fabricagdo de celulose, papel e produtos de papel 5,2 29,3 433 41,3
Fabricacdo de produtos de minerais ndo-metalicos -1,4 57,3 40,4 20,7
Metalurgia 0,3 95,0 23,8 1,6

(*) Dados dessazonalizados
Fonte: IBGE (PIM-PF)
Elaboracdo: Ideies / Findes
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No Espirito Santo, a indUstria retraiu -4,3% no acumulado desde setembro de 2020 (grdfico 10).
dos ultimos doze meses encerrados em maio, influenciada :

pela queda da indstria extrativa (-26,5%). Essa tendéncia segue puxada pelo desempenho da

indUstria de transformagdo capixaba (13,8%), que cresceu

Nessa base de comparagéo, os resultados da em todas as suas atividades pesquisadas nesse periodo. No
PIM-PF capixaba continuam a evidenciar uma Brasil, a producao industrial voltou a apresentar variacdes
tendéncia de suavizacdo das perdas produtivas positivas no acumulado em dose meses desde abril de
no indicador geral, com taxas negativas menores 2021.

Grdfico 10 - Variacao (%) da producdo industrial no acumulado dos ultimos 12 meses, Brasil e
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Elaboracéo: Ideies / Findes
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No acumulado de janeiro a maio 2021, a No estado, a maior contribui¢do veio da celulose, papel e
industria do Espirito Santo cresceu 7,6%, puxada produtos de papel (43,3%), que segue sob influéncia da
pelo desempenho positivo da indistria de expansdo da demanda interna e externa de pasta quimica
transformacdo (26,9%). Todas as atividades de madeira. O setor de minerais ndo metalicos (40,4%), que
pertencentes a esta dltima avancaram acima do obteve a segunda maior variacdo, foi impulsionado pela

resultado do mesmo setor a nivel nacional maior fabricagdo de granito talhado ou serrado, de

(grdfico 11). cimentos “Portland” e de massa de concreto.

Grdfico 11 - Variacao (%) da producdo industrial, Brasil e Espirito Santo - Acumulado de 2021
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Elaboracdo: Ideies / Findes
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Frente a maio de 2020, a industria geral capixaba avangou
37,9%, o 4° maior resultado do pais, ficando atras do
Amazonas (98,2%), Ceara (81,1%) e Santa Catarina (38,7%).
Tanto a industria de transformacgdo (58,8%) quanto a
indUstria extrativa (8,4%) apresentaram taxas positivas. Os
resultados positivos nesses indicadores foram, novamente,
influenciados pela baixa base de comparacdo em 2020,
guando a atividade industrial foi impactada pelas medidas
de combate a disseminagdo do coronavirus.

Na passagem abril para maio de 2021, a
producao industrial capixaba cresceu 2,1%, na
série livre dos efeitos sazonais, resultado acima
da média nacional (1,4%).

Esse crescimento se estendeu para a indUstria extrativa

(0,9%) e de transformagdo (0,3%). Entre os setores, o
destaque positivo ficou com a produgao de celulose, papel
e produtos de papel (5,2%) e o negativo, com a producdo
de alimentos (-9.0%).

Em relacdo as informacdoes que ja estdo
disponiveis para junho de 2021, de acordo com a
ANP, a producdo petréleo e gas natural no
Espirito Santo totalizou 212 mil boe/dia no més.

No acumulado deste ano, a extracdo dos hidrocarbonetos
no estado?” segue com a trajetdria de retragdo (-14,8%)
mais acentuada que a da média do pais (-1,1%). Na
passagem de maio para junho de 2021, a producdo total
capixaba reduziu -18,6%, enquanto a nacional variou -0,6%.

Tabela 6 - Variac¢do (%) e producgdo de petréleo e gds natural, Brasil e Espirito Santo — junho de 2021

Brasil Espirito Santo
N:tzsral Petréleo Total th?xsral Petréleo Total
(Mm?*/d) (bbl/d) (boe/d) (Mm?/d) (bbl/d) (boe/d)
Producao 135.750 2.903.437 3.757.279 4.317 184.942 212.097
Variacao (%) - acumulada no ano 52% -2,8% -1,1% -10,2% -15,5% -14,8%
Variagéo (%) - jun.21/ jun.20 57% -3,6% -1,7% -32,1% -22,9% -24,2%
Variagdo (%) - jun.21/ maio 21 0,9% -1,0% -0,6% -25,0% -17,5% -18,6%

Fonte: ANP
Elaboracéo: Ideies / Findes

A producdo de pelotas de minério de ferro é outro
importante ramo da industria extrativa capixaba2®.

O complexo da Vale S.A no Espirito Santo, o
maior desse segmento no estado, produziu 3,6
milhées de toneladas de pelotas no 1° semestre
de 2021, volume -12,6% menor que o registrado

no mesmo periodo de 2020.

Segundo o Relatério Trimestral®® da empresa, a producéo
da empresa foi limitada pela disponibilidade de pellet
feed? de Itabira e Brucutu, resultando na parada voluntaria
da usina Tubardo 4 (Hispanobras) no 1° trimestre de 2021,

afim de otimizar os custos da empresa.

Apenas no 2° trimestre de 2021, mesmo com a
completa paralisacao de Tubarao 4, a produgdo
da Vale no Espirito Santo avancou 12,1% frente
ao mesmo periodo de 2020 e 9,8% contra o 1°
trimestre deste ano.

Isso foi possivel porque o aumento da produgdo nas usinas
de ltabrasco, Nibrasco e Kobrasco, que foram beneficiadas
pela maior disponibilidade sazonal de pellet feed,
compensaram a planta paralisada (tabela 7).

2" Na PIM-PF, o petréleo e o gas natural respondem por 27% do indice de producdo da industria extrativa do Espirito Santo.
28 Na PIM-PF, o minério de ferro pelotizado responde por 73% do indice de producdo da indUstria extrativa do Espirito Santo.
2 Acesso o documento em: https://api.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/53207d1¢c-63b4-48f1-96b7-19869fae19fe/0d86d4d8-

013d-66da-90f1-bb329f08f1f8?origin=1

30 Fino do minério de ferro utilizado para a producéo das pelotas.


https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/53207d1c-63b4-48f1-96b7-19869fae19fe/0d86d4d8-013d-66da-90f1-bb329f08f1f8?origin=1
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/53207d1c-63b4-48f1-96b7-19869fae19fe/0d86d4d8-013d-66da-90f1-bb329f08f1f8?origin=1
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Tabela 7 - Variacdo (%) e producgdo de pelotas de minério de ferro da Vale - Espirito Santo

5 L Producao em mil toneladas métricas Variacao (%)
Usinas de Pelotizacao

2721 | 1T21 2720 1521 1520 | 2T21/1T21 2T21/2T20 1S21/1S20
Total 3.964 3.609 3.537 7.573 8.669 9,8% 12,1% -12,6%
Tubardo 1 e 2* - - - - - - - -
Itabrasco (Tubaréo 3) 742 583 455 1325 1.343 27,3% 63,1% -1,3%
Hispanobras (Tubarao 4) - 169 363 169 992 - - -83,0%
Nibrasco (Tubardo 5 e 6) 974 699 842 1.673 2.067 39,3% 15,7% -19,1%
Kobrasco (Tubaréo 7) 803 607 541 1410 1.351 32,3% 48,4% 4,4%
Tubardo 8 1.445 1.551 1.336 2.996 2916 -6,8% 8.2% 2,7%

Fonte: Vale S.A
Elaboracao: Ideies / Findes

Sobre a comercializacdo externa da producdo da
indistria do Espirito Santo, o valor das
exportacées expandiu em US$ 1,6 bilhdo e em
808,3 mil toneladas no primeiro semestre de
2021, comparado ao mesmo periodo do ano
passado.

As maiores contribuicdes vieram do aumento das vendas
externas nas atividades de extracdo de minerais metalicos
(+US$ 794,3 milhdes), metalurgia (+US$ 485,9 milhdes) e
produtos de minerais ndo-metalicos (+US$ 140,6 milhdes).

Apenas em junho de 2021, a indlstria do Espirito
Santo exportou um total de US$ 933,2 milhées e
2,5 milhées de toneladas.

Frente ao mesmo més de 2020, houve um aumento, de
+US$ 657,9 milhdes e de +1,1 milhdo de toneladas,
respectivamente. Essa variacdo expressiva também é
explicada pela base de comparagdo deprimida devido as
reducdes das vendas externas em funcdo das medidas de
distanciamento adotadas por diversos paises para
combater a pandemia de Covid-19 em 2020.

Tabela 8 - Principais atividades industriais exportadoras do Espirito Santo — Acumulado de janeiro a

junho de 2021
Jan. a Jun. 20 Jan. a Jun. 21

Atividades industriais* uUs$ Mil Us$ Mil

milhGes toneladas milhGes toneladas

Extracdo de Minerais Metélicos 5774 6.207,9 13717 6.696,3
Metalurgia 640,3 1.845,4 1.126,3 1.838,1
Fabricacdo de Produtos de Minerais Nao-Metalicos 280,8 406,2 4214 539,6
Extracdo de Petréleo e Gas Natural 2843 1.096,3 387,4 1.075,1
Fabricacdo de Celulose, Papel e Produtos de Papel 296,0 7371 341,2 971,5
Extracdo de Minerais Ndo-Metalicos 56,8 340,5 65,4 3314
Fabricacdo de Produtos Alimenticios 40,8 11,9 42,0 12,6
;?:cr:)c;(iigjeioque, de Produtos Derivados Do Petréleo e de 19,5 410 172 302
Fabricacdo de Maquinas, Aparelhos e Materiais Elétricos 6,4 14 9,9 1,9
Fabricacdo de Produtos Quimicos 33 39 56 37
Demais atividades 24,0 6,3 16,4 55
Total da industria 2.229,7 10.697,7 3.804,4 11.506,0

(*) Cnae 2.0
Fonte: Funcex

O aumento do valor das vendas externas da
industria do Espirito Santo esta sob a influéncia
da expansdo no valor da cotacdo das
commodities.
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Em junho de 2021, frente aos mesmo més de 2020, os precos
dos contratos futuros de minério de ferro refinado cresceram
108,4%, os de bobina de aco expandiram 264,8%, os de
petroleo Brent avancaram 82,6% e os de WTI aumentaram
87,1%.



Publicacao Ideies
ISSN 2595-9247

Ano 4 — Numero 47 — Julho de 2021

Grdfico 12 - Evolucao da cotacédo das commodities
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Fonte: Investing.com
Elaboracdo: Ideies/ Findes
No que se refere ao setor elétrico do Espirito Santo, em junho Todos os setores industriais disponibilizados
de 2021, foram gerados 906,9 MW Med de energia elétrica e pela CCEE expandiram o consumo de energia
consumidos 1.469,5 MW Med. Essas quantidades foram, na elétrica nessa base de comparagdo, com
devida ordem, 16,3% e 17,3% maiores que as registradas no destaque para os aumentos registrado em
mesmo més de 2020. téxteis (381,5%), extra¢do de minerais metdlicos
(96,5%) e bebidas (36,7%).

Tabela 9 — Consumo de energia elétrica no Espirito Santo - MW med

- Jun. 20 Jun.21 | Variacdo Jun
Setor Ramo de Atividade MW Med MW Med 21/
Jun 20
Alimenticios 22,2 21,2 -4,5%
Bebidas 1,1 1,3 16,2%
E Extragdo de minerais metalicos 123,8 106,0 -14,4%
& | Madeira, papel e celulose 14,0 17,5 25,4%
'g Manufaturados diversos 12,8 13,6 6,2%
% Metalurgia e produtos de metal 154,1 173,4 12,5%
£ Minerais ndo-metélicos 53,9 74,0 37,3%
Quimicos 471 48,0 2,0%
Téxteis 0,05 0,17 261,0%
Comércio 22,3 24,2 8,5%
Saneamento 0,6 1.4 142,6%
2 | servicos 69,5 71,5 2,8%
§ Telecomunicagoes 2,6 3,0 12,2%
Transporte 04 03 -20,8%
Veiculos 4,6 3,1 -32,4%

Nota: s/f corresponde a “sem informagao divulgada” pela CCEE.
(*) Cnae domiciliar

Fonte: CCEE

Elaboracéo: Ideies/ Findes
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O indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEl) do
Espirito Santo atingiu 60,3 pontos em julho de 2021, apds
aumento de 0,8 ponto em relacdo ao més anterior. Este é o

aumento, o ICEl capixaba atinge o maior patamar de
confiangca observado em 2021, o que pode ser reflexo do
aumento no ritmo da vacinacdo contra a Covid-19 no pais,

provocando uma percepcdo de melhora das condicbes
atuais da economia.

terceiro aumento consecutivo no indicador que, ao superar
a marca dos 60 pontos, revela confianca mais disseminada
entre os empresarios industriais capixabas. Com esse

4. Precos, Juros e Crédito

O indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) para o Brasil

Junho3". O IPCA da Regido Metropolitana da Grande Vitdria
registrou alta de 8,35% nos Ultimos 12 meses encerrados em

(RMGV) alcancou uma variagdo de 8,88% em 12 meses.

Grdfico 13 - IPCA em 12 meses, Brasil e Espirito Santo - Variagédo (%)
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Fonte: IBGE.

Elaboracéo: Ideies / Findes.

A inflacdo na RMGV apresenta taxa superior a

Além da RMGV, outras 10

localidades pesquisadas
do Brasil desde agosto do ano passado, sendo

apresentam taxas de inflacdo acima da média do Brasil. Rio
um cendrio diferente do observado ao longo de Branco (AC), Campo Grande (MT), Sdo Luis (MA) e Fortaleza
2016, por exemplo. Desde o inicio de 2021, o (CE) registraram altas nos precos ao consumidor superior a
IPCA da Grande Vitéria tem mantido uma

dois digitos nos ultimos 12 meses até junho.
diferenca média de 0,76 ponto percentual (p.p.)

em relagdo ao indice do pais. Em junho de 2021,
essa diferenca foi de 0,53 p.p.

Grdfico 14 — IPCA em 12 meses por regides pesquisadas — Variacdo (%)
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Fonte: IBGE.

Elaboracao: Ideies / Findes.

31 Com esse resultado, a inflagdo ao consumidor no pais ficou acima do limite superior (5,25%) da meta estabelecida para o ano
(3,75%). Diante desse quadro, o Copom vem elevando a taxa Selic nas Ultimas reunides e o mercado ja projeta, de acordo com o
ultimo Relatério Focus, que a taxa Selic feche o ano em 7,0%.
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Ao analisarmos a composicdo do IPCA do Brasil e da
RMGV, em ambos os casos, os grupos que mais
contribuiram para essa alta sdo: (i) transportes; (ii)
alimentacéo e bebidas; e (iii) habitacdo®?.

Para o IPCA da RMGV em 12 meses, os itens que
influenciaram a alta do grupo transportes (15,05%) foram
os combustiveis para veiculos (47,0%), em especial a
gasolina (47,0%), e o aumento de preco de veiculo préprio
(7,8%), com destaque para automoveis novos (12,8%) e
usados (8,6%). Os precos dos alimentos (12,59%) foram

puxados pelas altas das carnes (34,5%), leites e derivados
(18,0%) e oleos e gorduras (55,5%). A alimentagdo fora do
domicilio (7,4%) também tem contribuido positivamente
no indice da RMGV. Ja4 em habitagdo (8,72%), aluguel e
taxas (4,0%), combustiveis domésticos (22,5%) como o gas
de botijdo e a energia elétrica residencial (12,7%) fecham
a lista dos itens que mais impactaram a alta dos precos na
Grande Vitoria no periodo.

Para o IPCA do Brasil, a andlise por grupos é semelhante,
cabendo destacar a alta de 59,6% do etanol.

Grdfico 15 - IPCA em 12 meses por grupos, Brasil e Espirito Santo — Varia¢do (%)
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Fonte: IBGE.
Elaboracéo: Ideies / Findes.

Outra forma de analisar a evolucdo do IPCA é através da
divisdo dos itens que compdem o indice entre pregos livres
e precos administrados (monitorados)®**. Em 2020, estes
fecharam o ano em 2,6% para o Brasil e 4,0% para a Grande
Vitéria. Nos Ultimos 12 meses encerrados em junho de

-1,11

8,72
9,04

8,35

]

] 8 88
4,09
5,06
4,31
4,38
M Brasil

B Grande Vitoria (ES)

2021, o IPCA Monitorados do pais subiu 13,0% (10,4 p.p.
acima do observado no final de 2020) e o IPCA Monitorados
da RMGV3> aumentou 12,5% (8,5 p.p. acima do observado
em dezembro Gltimo)?3°.

32 Os grupos alimentagdo e bebidas e habitacio, juntamente com transportes, possuem os maiores pesos no indice de precos na

variacdo em 12 meses.
33 Este produto ndo é computado no indice da RMGV.

3 Os “precos administrados”, segundo definicdo do Banco Central, referem-se aos precos que sdo menos sensiveis as condigbes
de oferta e de demanda porque sdo estabelecidos por contrato ou por érgdo publico.
3 0 Ideies aplica a metodologia do Banco Central para obter as variagdes dos precos livres e monitorados da RMGYV, visto que o

Banco Central s6 divulga esses dados para o Brasil.

3% Até maio de 2021, o IPCA Monitorados da RMGV apresentava uma alta de pregos superior a do Brasil na variacdo acumulada
em 12 meses. Cabe destacar o maior peso que os itens monitorados tém na composicdo do indice de precos da RMGV em
comparagao com o do pais. O peso médio dos precos monitorados na Grande Vitoria ao longo de 2021 foi de 29,46%, ao passo
que, no indice do Brasil o peso médio foi de 25,99%. Assim, a evolucdo dos itens monitorados tem um maior impacto, tanto pelo
lado positivo quanto pelo lado negativo, na inflagdo na Grande Vitéria do que na inflagdo média do pais.
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Dos 29 produtos e servicos pesquisados na RMGV (12,7%), (iii) gds de botijédo (22,5%) e (iv) plano

que sdo considerados itens de precos moni- de saiide (3,1%). Todos esses produtos e servicos

torados®?, 4 itens puxaram o IPCA Monitorados seguem contratos regulados por 6rgédos

da Grande Vitéria nos ultimos 12 meses: (i) federais/empresas nacionais.

gasolina (47,0%), (ii) energia elétrica residencial

Grdfico 16 - IPCA monitorados e livres para Grande Vitoria e Brasil - Variacdo acumulada em
12 meses (%)
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Fonte: IBGE e Banco Central.
Elaboracio: Ideies/Findes.
Sao trés fatos que explicam a alta dos precos monitorados. Apés o fim da vigéncia da bandeira verde, a energia
O primeiro deles refere-se aos reajustes positivos dos elétrica residencial teve uma alta de 8,77% no indice da
precos dos combustiveis pela Petrobras, reflexo da recente Grande Vitdria em dezembro dltimo, sendo responsavel
valorizacdo do petréleo no mercado internacional. Em pelo aumento de 15,3% deste item em 2020.

dezembro de 2020, a gasolina teve um reajuste médio de O terceiro fato, por sua vez, reflete a recomposicdo dos

reajustes suspensos entre setembro e dezembro de 2020
pela Agéncia Nacional de Saide Complementar (ANS) a
partir de janeiro deste ano, com o percentual maximo de
O segundo é devido a mudanca de bandeira tarifaria reajuste estabelecido em 8,14%, de acordo com Lei dos
realizada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica planos de saide?.

(Aneel)®® de acordo com as informacdes disponibilizadas

3,16% na Grande Vitéria. Em marco de 2021, esse reajuste
foi de 12,55% no més.

Outro importante indicador de inflacio, o indice Geral de
Precos (IGP-M) da Fundagdo Getllio Vargas (FGV),
contribui para captar a variacdo de precos em relacao a

pela EDP: da verde para vermelha patamar 2 em dezembro
de 2020, permanecendo na bandeira amarela entre janeiro
e abril de 2021, e retorno para a bandeira vermelha

patamar 1 (maio/2021) e patamar 2 (junho/2021)3°. outros agentes/canais na economia.

37 Em conjunto, estes itens tem um peso de 29,9 no indice da RMGV. Ou seja, 29,9% dos produtos e servicos que impactam a
despesa das familias capixabas é proveniente de precos monitorados, sendo os mais expressivos os pesos do plano de salde
(6,33), da gasolina (5,96), da energia elétrica residencial (4,95), do emplacamento e licenca (2,64) e taxa de agua e esgoto (1,89).
38 Antes do reajuste realizado pela Aneel no final de junho de 2021, o sistema de bandeira tarifaria tinha os seguintes valores:
quando o sistema opera em bandeira verde, o consumidor ndo paga nenhum valor adicional. Na bandeira amarela era cobrado
um adicional de R$ 1,343 a cada 100 quilowatts-hora (kWh) consumidos. Na vigéncia da bandeira vermelha patamar 1 e patamar
2, respectivamente, o consumidor pagava R$ 4,169 kWh e R$ 6,243 kWh.

39 Confira em https://www.edp.com.br/distribuicao-es/saiba-mais/informativos/bandeira-tarifaria.

40 A ANS anunciou no inicio de julho redugdo da mensalidade dos planos de satde individuais e familiares. O percentual maximo
definido pela agéncia é de -8,19%, e a medida vale para o periodo entre maio de 2021 e abril de 2022. Segundo a agéncia, a
redugdo no preco se deu pela queda nas demandas por assisténcia e servicos de saude em 2020, em virtude da pandemia de
covid-19. Veja mais em https://economia.uol.com.br/noticias/redacao/2021/07/08/planos-de-saude-individuais-ou-familiares-
terao-reducao.htm
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O IGP-M registrou uma inflacao de 35,75% no
acumulado em 12 meses, puxada pelos precos no
atacado (indice de Precos ao Produtor Amplo -
IPA)*, com alta de 47,55% no periodo. Devido a
desaceleracdo do IPA-M, a alta dos precos no
IGP-M também desacelerou em junho, de 50,24%
para 47,55%. Contudo, para os demais indices

que compdem o IGP-M, o indice de Preco ao
Consumidor (IPC) e o indice Nacional de Custo
da (INCO)
aceleracao inflaciondria nos ultimos 12 meses,

Construcdo tém apresentado
com destaque para os precos do setor da

construcdo no Brasil.

Grdfico 17 — IGP-M e seus componentes — Variacdo (%) acumulada em 12 meses
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Fonte: FGV e LCA Consultores.
Elaboracao: Ideies/Findes.

A evolucdo do IGP-M e seus componentes pode ser

analisado conjuntamente com o indice de commodities
(IC-Br) divulgado pelo Banco Central, visto que o IGP-M é

mais sensivel que o IPCA as oscilagbes dos precos de

commodities e da taxa de cambio.

O IC-Br exprime a média mensal ponderada dos
precos em reais das commodities relevantes para
Nos
ultimos 12 meses, o IC-Br apresentou uma alta
de 51,0%, passando de uma média de R$ 214,57
em maio de 2020 para uma média de R$ 323,94
em maio de 2021.

a dingmica da economia brasileira®’.

Grifico 18 - Evolugdo do indice de Commodities (IC-Br) | Cotagdo média em R$
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Fonte: BCB.
Elaboracdo: Ideies/Findes.
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410 IPA representa 60% no IGP-M. O IPC e o INCC tém pesos de, respectivamente, 30% e 10% no célculo do IGP-M.

42 De acordo com o Banco Central, o IC-Br agrega de forma ponderada os indicadores relativos aos segmentos Agropecuéria,
Metal e Energia. O indicador Agropecuaria engloba carne de boi, algodao, 6leo de soja, trigo, aglcar, milho, café, arroz, carne de
porco, suco de laranja e cacau. O segmento Metal contempla aluminio, minério de ferro, cobre, estanho, zinco, chumbo, niquel,
ouro e prata. O segmento Energia inclui petréleo Brent, gas natural e carvéo.
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Diante desse cendrio de aumentos de pregos ao acima do centro da meta de inflagdo (3,75%) e do limite
consumidor e do produtor, além da alta no prego das superior (525%). Desde mar¢o a mediana das
commodities, de acordo com o Ultimo Relatério Focus, do expectativas de inflacdo tém apresentado elevacéo,
dia 23 de julho de 2021, o mercado espera que a inflagdo sendo a 162 alta semanal consecutiva®®.

oficial do pais feche o ano de 2021 em 6,56%, ficando

Grdfico 19 - Mediana da expectativa de mercado para o IPCA de 2021 - Variagao (%) anual
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Fonte: BCB.
Elaboracéo: Ideies/Findes.

Ainda no campo das expectativas, os especialistas do acordo com o ultimo Focus, esperam que a taxa de juros
mercado voltaram a subir as suas projecdes para o termine os anos em 7,00%.
fechamento da taxa Selic em 2021 e em 2022 e, de

Grdfico 20 - Mediana da expectativa de mercado para a taxa Selic - Variacao (%) anual
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Fonte: BCB.
Elaboracdo: Ideies/Findes.

43 Dessas 16 semanas consecutivas de altas, a partir da 82 alta (Relatério de 28 de maio), a mediana das expectativas de mercado
para o IPCA de 2021 ultrapassou o limite maximo da meta (5,25%) do ano e passou a registrar valores cada vez mais altos desde
entdo. As expectativas dos Ultimos trés relatérios (em ordem crescente) se encontravam em: 6,11% (do dia 09/17), 6,31% (de
16/07) e 6,56% (de 23/07).
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No que se refere a taxa de juros reais da e a Selic aumentando, os juros reais ex-ante da
economia, em junho de 2021 estes ficaram em economia brasileira voltaram a registrar taxas
1,81% e, para os dados disponiveis no més julho, positivas a partir de marco de 2021, acom-
entre os dias 01 e 16 do més, a média dos juros panhando a redugéo dos estimulos monetdrios
reais foi de 2,25%. Com a expectativa de uma no pais.

inflacdo no curto prazo em niveis mais elevados

Grdfico 21 - Evolucao do IPCA, da taxa Selic e dos juros reais* no Brasil
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Fonte: BCB e LCA Consultores.

Elaboracdo: Ideies/Findes.

A anadlise conjuntural do mercado de crédito brasileiro
mostra que o saldo das operag¢des do Sistema Financeiro
Nacional (SFN) alcancou R$ 4,2 trilhdes em maio de 2021,
alta de 1,2% no més e de 16,1% quando comparado ao

crédito direcionado aumentou 0,6% na andlise mensal,
explicada pelo crescimento deste recurso as familias,
visto que o montante de crédito direcionado as
empresas registrou queda (-0,5%) pelo segundo més

estoque de crédito de maio de 2020. consecutivo.

A carteira de crédito para pessoas fisicas registrou R$ 2,4 No Espirito Santo, o saldo das operacbes de

I . o -
trilhdes, crescimento de 1,7% na variacdo mensal, sendo crédito totalizou R$ 69,0 bilhdes em maio,

0 A . s
o 12° més consecutivo de alta. Dessa forma, o crédito crescimento mensal de 3,4%. Esta é a 11° alta

para as familias manteve o ritmo de aceleragdo na . . .
consecutiva, influenciada pelo aumento na

H o, H 0,
passagem de abril (14,5%) para maio (16,5%), quando carteira de crédito as empresas (5,3%), que

comparado com o saldo dos mesmos meses de 2020. alcancou R$ 33,2 bilhées. O crédito as familias

ficou em R$ 35,8 bilhes em maio, aumento de

O crédito para as empresas, por sua vez, atingiu - . e
P P P 9 1,8% na compara¢do com abril. Na andlise

R$ 1,8 trilhdo com expansao de 0,7% na andalise . L. .
$ P ° interanual, o mercado de crédito capixaba

mensal. O crescimento de maio foi resultado . ﬂ ..
continuou em expansdo, com uma variagdo de

tanto do montante de crédito para as micro, — Cpee s
P 26,7%, puxado, principalmente, pelo crédito as

pequenas e médias empresas (MPMe), 0,7%,

empresas capixabas (43,0%).
quanto para as grandes empresas, 0,6%. Na

variagdo interanual, o crédito total as empresas
cresceu 15,7%. Cabe destacar que esse expressivo crescimento do saldo
de crédito no Espirito Santo, em especial as empresas, na

Quando analisado por tipo de recursos, o mercado de
crédito com recursos livres no més de maio de 2021 foi
elevado em 1,7% na comparagdo com o més
imediatamente anterior, impactado pelo aumento das
operacOes de crédito as familias (2,0%). A carteira de
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comparacdo de maio de 2021 com o mesmo més do ano
passado, é reflexo das medidas governamentais
crediticias para combater os efeitos negativos da
pandemia de Covid-19 e auxiliar as empresas na
retomada das suas atividades econdmicas.
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Tabela 10 - Variacoes (%) e saldos da carteira de crédito, por tipo de tomador - Brasil e Espirito Santo

Maio de 2020 Abril de 2021 Maio de 2021
saldo da Carteira de Crédito Variagdo Variagdo Saldo |Variagdo Variagao Saldo |Variacdo Variagao Saldo
no més Interanual R$ no més Interanual R$ no més Interanual R$
(%) (%) (Bilhoes) (%) (%) (Bilhoes) (%) (%) (Bilhoes)
Brasil

Credito Total 0,3 93 3.597,3 0,5 15,1 4.126,7 1,2 16,1 4.177,8
Pessoa Juridica 09 10,5 1.569,5 -0,2 16,0 1.804,0 0,7 15,7 1.816,1
Micro, Pequena e Média 0,8 8,5 556,8 0,1 35,6 749,4 0,7 35,6 755,0

(MPMe)
Empresas de grande porte 1,0 11,6 1.012,7 -04 51 1.054,6 0,6 4,8 1.061,1
Pessoa Fisica -0,1 84 20278 1,1 14,5 23227 1,7 16,5 23617
Recursos Livres 0,2 15,9 2.103,9 0,6 14,1 2.396,1 1,7 15,8 2.436,4
Pessoa Juridica 1,0 24,6 1.004,1 0,1 13,2 1.125,0 14 13,6 1.140,3
Pessoa Fisica -0,5 8,9 1.099,8 1,2 15,0 1.271,2 2,0 17,9 1.296,1
Recursos Direcionados 0,5 1,2 1.493,4 0,3 16,5 1.730,5 0,6 16,6 1.741,4
Pessoa Juridica 0,6 -8,0 565,4 -0,6 209 679,0 -0,5 19,5 675,8
Pessoa Fisica 0,5 78 928,0 09 13,8 1.051,5 13 14,8 1.065,6

Espirito Santo

Credito Total -1.7 8,3 54,4 5,6 20,4 66,7 3,4 26,7 69,0
Pessoa Juridica -3,8 15,2 23,2 11,5 30,7 31,5 53 43,0 33,2
Pessoa Fisica 0,2 37 31,2 0,9 12,5 35,1 1,8 14,6 35,8

Nota: Variagdo ao més refere-se a comparagdo ao més imediatamente anterior. Variagdo Interanual é a comparacdo do més de referéncia contra o
mesmo més do ano anterior.

Fonte: Banco Central.
Elaboracdo: Ideies / Findes.

Em maio, a taxa de inadimpléncia das operagdes de
crédito no Brasil alcangou 2,4%*. No Espirito Santo, a
taxa de inadimpléncia teve uma ligeira alta na passagem 0,2 p.p.
de abril (2,0%) para maio (2,1%) de 2021. O aumento de

0,1 p.p. foi influenciado pela taxa de inadimpléncia dos
empréstimos as empresas (2,72%), que registrou alta de

Grdfico 22 - Taxa de inadimpléncia da carteira de crédito - Espirito Santo e Brasil
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Fonte: Banco Central
Elaboracéo: Ideies / Findes

4 Em dezembro de 2020, os atrasos superiores a 90 dias registraram o menor valor da série histdrica (2,1%), iniciada em margo

de 2011, em razdo da postergagdo de pagamentos e renegociagdes de parcelas de empréstimos em diversas modalidades de
crédito realizadas durante a pandemia.
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No que refere aos custos do crédito, a taxa média
de juros no pais diminuiu -0,4 p.p. ao passar de
20,3% a.a. em abril para 19,9% a.a. em maio.
Essa queda foi observada nas taxas de juros
cobradas nas operacées de crédito das empresas
(-0,3 p.p.) e das familias (-0,5 p.p.). A taxa média
de juros das pessoas juridicas ficou em 12,5% e
das pessoas fisicas alcancou 24,6% em maio, o
menor patamar desde janeiro de 2021.

J& o spread bancério médio total, que mede a diferenca
entre a taxa média de juros das novas operacdes de
crédito contratadas e o custo de captacdo referencial
médio, situou-se em 14,5 p.p. em maio, reducéo de -0,5
p.p. na comparacdo com abril de 2021. O spread
bancario médio total registrou a quarta queda
consecutiva mensal e foi influenciada, principalmente,
pelo recuo do spread médio das opera¢des de crédito as
familias que ficou em 19,5 p.p., reducéo de -0,8 p.p.

Grdfico 23 - Taxa média de juros e spread médio bancario das operacoes de crédito no Brasil
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Fonte: Banco Central.
Elaboracdo: Ideies / Findes.

Com relacdo as taxas médias de juros cobradas pelos
principais bancos do pais, na comparagéo dos dados da
primeira semana de julho em relacdo a primeira semana
de junho de 2021, observa-se queda na média total das
taxas de juros ao ano nas modalidades de capital de giro
de curto prazo e adiantamento sobre contrato de
cambio. Nas modalidades de capital de giro de mais
longo prazo (acima de 365 dias), conta garantida e
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e desconto de duplicadas, as médias totais das taxas de
juros ao ano aumentaram na primeira semana de julho.
No Espirito Santo, as taxas médias de juros (ao més e ao
ano) cobradas pelo Banestes para as modalidades de
capital de giro de curto e longo prazos, descontos de
duplicatas e conta garantida diminuiram, na mesma base
comparativa.

Tabela 11 - Taxas médias de juros cobradas pelas principais instituicoes financeiras do varejo -
Pessoa Juridica
Periodo Analisado: de 01/06/2021 a 08/06/2021

Capital de Giro Cap zta{ de Giro Conta Desconto de Adiantamento
L. . . superior 365 . . sobre Contrato
Institui¢do até 365 dias . Garantida Duplicatas a .
dias Cambio

%am. %aa. %am. %aa %am. %aa %am. %aa %am. % a.a.

Banco do Brasil 13 16,9 13 16,5 2,3 31,0 14 18,0 0,1 1,6
Caixa Econdmica 1,7 22,6 11 14,5 - - 1,8 24,5 04 48
Santander 2,9 40,8 2,2 30,3 2,3 32,1 0,7 8,7 03 41
Itad-Unibanco 13 17,2 13 16,3 2,9 41,6 1.2 14,9 02 2,0
Bradesco 1,6 21,0 1,5 20,1 2,8 39,3 0,8 10,1 0,3 32
Banestes 14 18,0 1,2 15,9 24 33,6 19 25,3 - -
Média Total 1,77 23,7 1,5 19,5 2,6 36,0 1,2 15,2 0,3 3,1
Variacdao Banestes* -1,2 -175 -0,6 -8,5 0,0 -0,6 -0,1 -2,1 - -
Variacdo média total* 0,0 -0,4 0,1 0,9 0,1 1,1 0,1 1,0 0,0 -0,2

* Variagdo de p.p. em comparagdo com as taxas do periodode 01/06/2021 a 08/06/2021.

Fonte: Instituicdes Financeiras / Banco Central
Elaboracdo: Depecon / Fiesp & Ideies / Findes
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5. Finangas Publicas Estaduais

Com a disponibilidade integral dos dados de junho, é estaduais. Os dados acumulados de janeiro a junho de
possivel avaliar as receitas e despesas do governo 2021, obtidos no Portal da Transparéncia do Espirito
estadual no primeiro semestre do ano e verificar os Santo, evidenciam uma elevagao das receitas e dos gastos
desdobramentos da pandemia sobre as financas estaduais, quando comparadas com 2020%.

Tabela 12 - Receitas e Despesas do Governo do Espirito Santo - 2020 e 2021 (em R$ milhées)’

Jan-Jun Jan-Jun Va(rllza;g)ao Va::;;ao Previsao Realizado
. 2
Receitas e despesas z?az;o z?bz)1 2021-2020  2021/2020 2(()C2)1 2((:;} ((C%;)
(b) - (a) (b) / (a)

Receita Total 8.420 9.105 684 8,1 18.902 48,2
Receita Tributaria 6.899 7.891 992 14,4 13.665 57,7
ICMS Total 5.760 6.936 1.176 20,4 11.514 60,2
ICMS - Comércio 1.226 1.561 335 27,4 2.677 58,3
ICMS - Industria 790 1.190 399 50,5 1.729 68,8

Outras Receitas
Tributarias 1.140 956 -184 -16,1 2.151 44,4
Transferéncias Correntes 3.279 3.556 277 8,5 5.336 66,6
FPE 810 999 189 23,4 1.594 62,7
IPI 95 153 57 60,3 187 81,6
Royalties e Part. Especiais 841 944 103 12,2 1426 66,2
Demais Transf. Correntes 1.532 1.460 -73 -4,7 2.129 68,6
Demais Receitas?® 1.154 950 -204 -17,7 5.421 17,5
(-) Deducoes da Receita -2.911 -3.292 -381 131 -5.520 59,6
Despesa Total 6.630 6.889 258 3,9 18.134 38,0
Pessoal e Encargos Sociais* 3.545 3.396 -148 -4,2 9.998 34,0
Investimentos 427 380 -47 -111 1.997 19,0
Demais Despesas 2.658 3.112 454 171 6.139 50,7

Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de junho/2021. Nota 2: Despesas liquidadas

Nota 3: Foram desconsideradas as receitas intraorcamentarias de Contribui¢do Previdenciaria para Amortizagdo do Déficit Atuarial em 2020,
a fim de compatibilizar a comparagdo com os dados de 2021, em que essas receitas ndo entraram no orcamento.

Nota 4: Foram desconsideradas as despesas intraorcamentarias de Contribuicdo Previdenciaria para Amortizacdo do Déficit Atuarial em 2020,
a fim de compatibilizar a comparacdo com os dados de 2021, em que essas despesas ndo entraram no orgamento.

Fonte: Portal da Transparéncia ES

Elaboracdo: Ideies / Findes

A receita total do Governo Estadual somou R$ Na mesma base de comparacdo, as despesas
9,1 bilhdes nos seis primeiros meses de 2021. aumentaram 3,9%, totalizando R$ 6,8 bilhées*S.
Esse valor representa um aumento real de 8,1% :

em relacGo ao mesmo periodo de 2020.

4 De acordo com o entendimento do Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico (MCASP), 82 edicdo, as receitas
compensatorias de déficit atuarial devem ser registradas como receitas extraorcamentdrias, uma vez que seus aportes sdo
realizados via tesouro estadual ao Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) através de interferéncia financeira, ndo gerando
registro de receita ou despesa orcamentaria. A partir desse entendimento, o Estado do Espirito Santo, em 2021, comecou a
registrar as receitas e despesas de contribuicdo compensatédrias de déficit atuarial como extraorcamentarias, retirando-as do
orcamento anual.

4 A diferenca entre as receitas totais (R$ 9,1 bi) e as despesas totais (R$ 6,9 bi) do Governo do Estado de janeiro a fevereiro de
2021, que corresponde a R$ 2,2 bilhdes, ndo se trata de resultado de caixa ou de resultado primario, por incluir todas as receitas
recebidas e todas as despesas liquidadas pelo Poder Executivo. Refere-se, portanto, apenas a um acompanhamento de fluxo
orcamentario. Algo a ser destacado é que o Portal da Transparéncia do ES (fonte dos dados) ainda aponta as despesas referentes
as fungdes do Poder Judiciario (R$ 482,7 milhdes) e do Poder Legislativo (R$ 65,0 milhdes), que ndo sdo englobadas nas analises
deste Boletim. As despesas dos poderes Judiciario e Legislativo foram deflacionadas pelo IPCA de junho/2021.
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O crescimento real de 14,4% das arrecadacao tributaria e
a elevacdo de 85% das transferéncias correntes
compensaram a queda das demais receitas, puxada pela
reducdo de -34,5% das receitas intraorcamentarias*’ de
contribuicdo e pelo aumento de 13,1% das dedugdes.

Analisando a arrecadacdo do primeiro semestre deste
ano, os impostos e outros tributos estaduais acumularam
alta de 14,4% em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior. No més, as receitas tributarias registraram um
aumento real de 7,4% em relacdo a junho de 2020.

A arrecadacdo do principal imposto do estado, o
ICMS, aumentou 20,4% e atingiu R$ 6,9 bilhées
nos primeiros seis meses de 2021. Dentre os
principais grupos que compéem o imposto, o
ICMS indistria registrou a maior elevacdo no
periodo com aumento de 50,5%. Na composicdo
do ICMS total, a participacdo dos valores pagos
pela industria teve aumento de 3,0 p.p. A
arrecadacdo do ICMS do comércio aumentou
27,4%, enquanto a sua participacao ampliou 2,0
p-p- no total recebido pelo Estado.

Esses resultados elevados evidenciam uma base de
comparacao deprimida em 2020, por conta das medidas
de distanciamento adotadas por governadores e
prefeitos para combater a disseminacdo da Covid-19.
Também demonstram um certo arrefecimento dos
impactos mais agudos da pandemia sobre a economia, e
os efeitos do processo inflacionéario sobre a arrecadagédo
tributaria, uma vez que os impostos incidem sobre o
preco das mercadorias e servicos.

O grafico 24 mostra a arrecadacéo de ICMS nos primeiros
semestres de 2017 a 2021 no Estado. Observa-se que nos
seis primeiros meses de 2021, o Espirito Santo teve a
melhor arrecadagdo de ICMS dos Ultimos cinco anos.

Na comparagdo apenas do més de junho de 2021 em
relacdo a junho de 2020, a elevagdo da arrecadacdo do
ICMS total foi de 8,5%.

Outro importante componente das receitas estaduais, as
transferéncias correntes, aumentaram 8,5% em relacéo a
2020 e responderam por 39,0% das receitas arrecadadas
no acumulado de janeiro a junho de 2021.

Grdfico 24 - Receitas de ICMS (em R$ milhées) e
participacado (%) por setor — Governo do Espirito Santo
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Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de junho/2021

Grdfico 25 - Receitas do Petréleo - Governo do Espirito
Santo (em R$ milhades)
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Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de junho/2021
Nota 2: inclui royalties e participacdes especiais; ndo inclui os valores retroativos refe

Fonte: Portal da Transparéncia ES
Elaboracdo: Ideies / Findes

47 As receitas intraorcamentarias sdo aquelas receitas decorrentes da execucdo das despesas intraorcamentérias e ocorrem entre
6rgaos ou entidades integrantes do or¢gamento fiscal e da seguridade social. Dentro desta categoria, as receitas de contribuicdo
totalizaram R$ 122,6 milhdes no 1° semestre de 2021. Em 2020, as receitas totais de contribuicdes somaram R$ 1,2 bilhdo no 1°

semestre.
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Entre as principais transferéncias recebidas pelo Estado, o
Fundo de Participagdo dos Estados (FPE) cresceu 23,4% e os
recursos compensatérios pelas atividades de exploracdo e
producdo de petréleo elevaram em 12,2% nos seis
primeiros meses do ano (gréafico 25).

Pelo lado das despesas, o principal grupo de gastos é o
referente a pessoal e encargos sociais. No primeiro
semestre de 2021, os valores somaram R$ 3,3 bilhdes, o que

representa uma queda real de -4,2% na comparag¢do com o
mesmo periodo de 20204,

Nos investimentos do governo estadual, a reducdo foi de
-11,1% nos primeiros seis meses deste ano. Entre as
maiores quedas estdo as despesas com Saude. Em 2020, em
decorréncia da pandemia, os investimentos nessa area
foram concentrados na construcdo de Unidades de Terapia
Intensiva (UTI) e na melhoria da infraestrutura de hospitais.

Grdfico 26 - Principais Investimentos, por funcdo (em RS milhées) - Governo do Espirito Santo
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Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de junho/2021. Nota 2: Despesas liquidadas.

Fonte: Portal da Transparéncia ES
Elaboracao: Ideies / Findes

A educacdo, por sua vez, foi a drea que teve o
maior crescimento dos investimentos em 2021,
totalizando um montante de R$ 90,7 bilhées.
Esse valor foi 204,9% superior ao do 1° semestre
de 2020, influenciado pela adequacdo da
infraestrutura

tecnoléogica estudantil as

necessidades do ensino a distdncia.

Em relacdo ao valor de R$ 1,9 bilhdo orcado para ser
investido em 2021, o que foi executado nos seis primeiros
meses do ano representam 19,0% do total. Esse montante
é -11,0% menor ao executado no 1° semestre do ano
passado.

Considerando as despesas totais do Governo
Estadual por dreas de atuacdo, a Saude
aparece em 1° lugar, com participacdo de
24,3% e crescimento de 0,9% em relacdo a
2020.

A Previdéncia Social ocupou o 2° lugar no volume de
gastos (R$ 1,4 bilhdo), com aumento de 14,5% em relagéo
ao ano anterior. As maiores quedas acumuladas se
concentraram na Administracdo, Educacdo e Seguranga
Publica, -58,8%, -284% e -28,1%
respectivamente.

que recuaram

48 Essa queda foi impactada pela reducdo das aliquotas de contribuicdes patronais pagas pelo Executivo, que foi em marco de
2020, por meio da Lei Complementar n°® 945/2020. O gasto também foi impactado por um efeito contabil, por causa da retirada
da rubrica de "Contribui¢des Previdenciarias para Cobertura do Déficit Financeiro” do Regime Préprio da Previdéncia Social do

Executivo como uma despesa orcamentaria.
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Tabela 13 - Despesas por fungédo — Governo do Espirito Santo (em R$ milhées)

Funcdes Jan - Jun 2020 Jan - Jun 2021 Participacdo em Variacao (%)

(em R$ milhdes) (em R$ milhdes) 2021 (%) 2021/2020
Saude 1.659,6 1.674,6 24,3% 0,9%
Previdéncia Social 1.442,3 1.651,1 24,0% 14,5%
Educacao 1.085,3 7775 11,3% -28,4%
Encargos Especiais 787,7 754,6 11,0% -4,2%
Segurancga Publica 953,9 685,4 10,0% -28,1%
Transporte 3734 385,5 56% 3,2%
Direitos da Cidadania 297,6 275,7 4,0% -7.3%
Administragao 637,3 262,8 3,8% -58,8%
Assisténcia Social 77,3 112,3 1,6% 45,4%
Agricultura 101,2 72,9 1,1% -27,9%
Outros* 217,5 236,0 3,4% 8,5%
Total 7.632,9 6.888,6 100,0% -9,8%

Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de junho/2021

Nota 2: Despesas liquidadas

Nota 3: a categoria "Outros" engloba as seguintes func¢des: Essencial a Justica, Urbanismo, Ciéncia e Tecnologia, Saneamento,
Gestdao Ambiental, Comércio e Servigos, Cultura, Desporto e Lazer, ComunicagGes, IndUstria, Habitacédo, Trabalho.

Fonte: Portal da Transparéncia ES

Elaboracdo: Ideies / Findes

manutencdo desse cenario positivo pode levar ao
atingimento da receita prevista de R$ 18,9 bilhdes para
2021 (até junho a receita total realizada do estado
representa 48,2% da prevista). Em relacdo aos gastos
previstos para este ano, o percentual de execucao reduziu
-9,8% quando comparado ao ano anterior. O que foi
executado até o final do 1° semestre corresponde a 38,0%
do que foi orcado para o ano.

O fechamento dos dados das finangas publicas estaduais
para o 1° semestre relevou crescimento significativo das
receitas tributarias e de transferéncias. Ainda que sob
incertezas sobre o surgimento de novas variantes do
Coronavirus e dependendo da aceleracdo do ritmo de
vacinagdo, a industria, o comércio e os servicos tém
mostrado certa recuperagdo, o que impacta diretamente
na arrecadacdo estadual nos proximos meses. A

Grdfico 27 - Receitas e despesas or¢adas para o ano (em R$ milhées) e total realizado (em %
e em R$ milhées) - Governo do Espirito Santo, janeiro a junho - 2020 e 2021
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Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de junho2021
Nota 2: Despesas liquidadas

Fonte: Portal da Transparéncia ES e Lei Orcamentaria
Anual/ES

Elaboracéo: Ideies / Findes
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Uma importante peca do orcamento publico, a Lei de
Diretrizes Orcamentérias (LDO) do Espirito Santo foi
aprovada no dia 12 de julho*®. Prevista na Constituicdo
Federal, a LDO trata das prioridades do governo para o
ano seguinte e é base de orientacdo para a elaboracdo da
Lei Orcamentaria Anual (LOA). A LDO aprovada preveé
uma receita corrente total de R$ 17,6 bilhdes e uma
despesa corrente de R$ 17,6 bilhdes para 2022. Para o
resultado primario, o governo prevé um déficit de R$ 1,1
bilhdo, uma vez que projeta receitas e despesas primarias
na ordem de R$ 15,6 bi e R$ 16,8 bi, respectivamente.

6. Comentarios Finais

Em julho, o processo de vacinacdo contra a Covid-19
continuou avancando no mundo. Contudo, o
espalhamento da nova variante Delta tem sido motivo de
alerta. O que se observa, até o momento, é uma elevacdo
na quantidade de casos provocado por esta nova cepa,
mas sem a conversdao proporcional no aumento de
nimero de Obitos naquelas regides que possuem parte
significativa da populacdo vacinada. Do ponto de vista
econdémico, espera-se que o impacto das novas
transmissdes sobre a economia seja menos intenso do
que ocorreu com a pandemia em 2020, devido a
manutencdo e a ado¢do de medidas restritivas pontuais e
a evolucao na vacinacéo.

No periodo acumulado em 12 meses até maio, a
economia brasileira e a capixaba voltaram a atingir o
patamar positivo (nesta base de comparagdo) e
cresceram 1,07% e 1,72%, respectivamente, de acordo
com o Indicador de Atividade do Banco Central. Para o
ano, as expectativas de mercado sinalizam um
crescimento de 5,29% no PIB do pais. A economia
nacional vem se recuperando com as retomadas dos
setores econdmicos, traduzida nos recordes da
arrecadacdo federal, e com as vendas do comércio
externo, influenciadas pelo aumento dos precos
internacionais das commodities e pelo cambio
desvalorizado — que também impulsionam a economia
estadual. Pelo lado do consumidor, no entanto, a pressdo
inflacionaria tem encarecido os itens basicos de consumo.
A inflacdo no pais acumulou alta de 8,35% em 12 meses
até junho e, na Regido Metropolitana da Grande Vitoria,
alcancou 8,88% no periodo.

No que se refere as contas do governo estadual, no
primeiro semestre de 2021, a receita apresentou um

4 Projeto de Lei (PL) 163/2021.
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De acordo com a LDO, entre as prioridades
para o préximo ano estdo a reforma e
constru¢do de escolas, a qualificacdo de
profissionais através de concessdo de bolsas de
estudo, o desenvolvimento da logistica e
infraestrutura, a gestdo publica inovadora, o
desenvolvimento social e dos direitos huma-

nos, com oferta de carteiras de motorista.

aumento real de 8,1% em relacdo ao mesmo periodo do
ano passado, com destaque para as receitas tributarias
que cresceram 14,4% em razdo da melhora da economia
e dos efeitos do aumento dos precos dos produtos e
servicos. Nessa mesma base de comparagao, as despesas
aumentaram 3,9%. Vale destacar que, entre as areas que
o governo realizou os principais investimentos nesse
semestre estd a educagdo, que recebeu um valor
investido 204,9% superior ao do mesmo periodo do ano
passado. Em contrapartida, os investimentos na area da
saude, que foram maiores no ano passado devido a
pandemia, neste semestre cairam praticamente pela
metade. Vale destacar que a educagdo publica foi
diretamente impactada pelo distanciamento social.
Mensurada por meio da Avaliacdo Diagnosticada da
Secretaria da Educacdo, tanto os anos finais quanto os
iniciais de ensino apresentaram rendimentos menores em
2021. De certa forma, esses dados do investimento
governamental demonstram os esforcos da politica
publica estadual no atual momento. Além disso, o Espirito
Santo registra uma das maiores taxas de vacina¢do contra
a Covid-19 entre os estados, na ordem de 48,3% da
populacdo local com ao menos uma dose aplicada.

Em ambito nacional, entre as pautas econdmicas
discutidas no governo esta a aprovagdo da LDO 2022 que,
apesar de aprovada no Congresso, s6 devera ser enviada
a sancdo presidencial ap6s o recesso parlamentar
periddico que ocorre na 22 quinzena de julho. Outro
ponto de discussdo foi a recriagdo do Ministério do
Trabalho e Previdéncia, por parte do Presidente da
Republica, por meio da edicdo da MP n° 1.058/2021,
separando os assuntos relacionados ao trabalho e a
previdéncia, que haviam sido incorporadas na pasta do
Ministério da Economia Ministério no inicio da atual
gestao.
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Anexo 1 - Cobertura (%) da populacao local vacinada contra a Covid-19 - paises selecionados
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Fonte: Our World in Data. Dado coletado as 09h do dia 30/07/2021.
Elaboracdo: Ideies/Findes.

Anexo 2 - Numeros da vacinacao contra a Covid-19 nos estados brasileiros

Total de % % Tamanho
Estado doses 12 dose populacio 22dose populagao Dose populagao
recebidas aplicada vacinada aplicada vacinada Unica total
12 dose 22 dose (milhoes)
Acre 489.660 360.590 40,31% 114.954 13,92% 9.536 0,89
Alagoas 2426.360 1.256.222 37,48% 454112 15,08% 51.268 3,35
Amazonas 3.438.580 1.917.329 45,57% 632.458 15,83% 32.927 4,21
Amapa 542.230 281.753 32,69% 85.022 10,91% 9.037 0,86
Bahia 9.333.930 6.220.316 41,66% 2.488.529 18,33%  248.815 14,93
Ceara 6.049.118 3.822.110 41,60% 1.447.330 17,37% 148.087 9,19
Distrito Federal 1.925.160 1.266.903 41,47% 496.461 17,91% 50.858 3,06
Espirito Santo 3.346.780 1.963.670 48,32% 736.759 20,58% 99.477 4,06
Goias 5.237.350 2.989.007 42,02%  1.143.609 16,08% 0 7,11
Maranhao 4272380 2.856.454 40,15% 915.599 14,24% 97.672 7,11
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Minas Gerais 18.145.830 9.831.414 46,17%  3.463.401 18,12%  393.777 21,29
Mato Grosso do Sul 2332360 1.357.704 4833%  679.699 32,40%  230.567 2,81
Mato Grosso 2.619.470 1.420.855 40,29%  440.534 14,85% 83.248 3,53
Para 5239.820 3.041.612 3500% 1.446.883 16,65% 0 8,69
Paraiba 2.504.710 1.727.632 4277%  627.021 16,97% 58.621 4,04
Pernambuco 6.962.270  4.198.645 43,66%  1.440.087 16,69%  165.241 9,62
Piaui 1.947.680 1.335.015 40,68%  498.800 16,61% 46.218 3,28
Parana 9.021.950 5.684.492 4936% 1.937.813 19,45%  302.627 11,52
Rio de Janeiro 15.006.250  7.493.268 43,15% 2.897.395 18,18%  259.583 17,37
Rio Grande do Norte 2644510 1.538.492 4353%  529.961 16,41% 0 3,53
Rondbnia 1.103.288  698.634 38,89% 241967 13,47% 0 1,80
Roraima 435260  231.382 36,66% 69.468 12,48% 9.328 0,63
Rio Grande do Sul 10.173.876  6.112.946 53,51% 2.672.665 2592%  288.468 11,42
Santa Catarina 6.029.250 3.570.368 49,23% 14.207.143 19,59% 0 7,25
Sergipe 1.460.030 1.013.956 43,73%  326.936 15,78% 38.921 2,32
Séo Paulo 32.495.016 26.106.298 56,40%  9.037.540 21,86% 1.083.232 46,29
Tocantins 1079720 603471 37,95%  193.938 13,89% 26.961 1,59

Nota: Levantamento dia 30/07/2021, com apuragdes referentes a 29/07/2021. Fonte: Consércio de veiculos de imprensa.
Elaboracdo: Ideies / Findes.
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