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INTRODUCAO

Sao muitas as evidéncias, tanto histéricas quanto empiricas, que sugerem

a existéncia de algo em especial relacionado a atividade industrial,

particularmente na industria de transformacao (Thirwall, 2002). Tais evidéncias

indicam uma estreita ligagdo entre o nivel de renda, o grau de industrializagdo de
um pais e o crescimento da industria de transformacao.

Parece haver uma estreita associacdo nos paises entre o nivel de renda

per capita e o grau de industrializacdo e o crescimento da industria de

transformacao. Os paises que estdo crescendo rapidamente tendem a

ser aqueles em que a participacdo da industria no PIB esta aumentando

mais rapidamente: os chamados "paises recém-industrializados"
(Thirlwall, 2002, p.40").

De acordo com autores desenvolvimentistas, a implementacdo de um
sistema industrial em uma regidao gera economias externas de escala
(estritamente marshalianas) que, secundariamente, impulsionam o crescimento
dos demais ramos e setores (Rosenstein-Rodan, 1943, p. 256). Dessa forma, ao se
instalar um sistema industrial, o seu crescimento ndo se restringe apenas ao seu
setor, ha um transbordamento dos beneficios gerados pelo crescimento da
producao do setor secundario, “[...] ampliando a dimensao do mercado para cada
empresa ou setor” (Nurkse, 1954, p.267).

O modelo de Kaldor-Thirlwall?> demostra que o setor industrial, ao operar
com retornos crescentes de escalas, influencia o crescimento da produtividade
em toda a economia. Essa relacdo é descrita em “leis”.

A 12 |lei aponta a existéncia de uma forte relacdo de causalidade entre o
crescimento da producao industrial e o crescimento do Produto Interno Bruto
(PIB) (Thirwall, 2002). Kaldor afirma que o aumento do produto interno sera tanto
maior quanto maior for o incremento da indUstria em relacdo aos demais setores

da economia.

A partir desse argumento a indUstria passa a ser identificada como o
“motor do crescimento por ser o setor mais dinamico e difusor de inovagdes”
(Lamonica e Feijo, 2011, p. 120). As inovacdes, sobretudo as tecnoldgicas, sao

" Traducao livre.

2 Das obras de Kaldor, principalmente as escritas em 1966 e 1967, foram retiradas generalizacbes que ficaram
conhecidas como as “Leis de Kaldor” que sdo fundamentais para explicar a importancia da industria para a
dindmica de uma economia capitalista. Posteriormente, Thirlwall, em 1983, tendo como base essas leis,
elaborou mais duas contribui¢des significativas para essa explicacdo.
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fatores de extrema importancia para o desenvolvimento e a competitividade da
indUstria.

Além disso, como os retornos crescentes de escala ocorrem na indUstria,
0s ganhos com as mudangas nos processos de inovacao e de produgao se
propagam continuamente para os outros setores. Ou seja, funciona como uma
“esteira” do processo de difusdo tecnoldgica.

A 22 lei, denominada de Kaldor-Verdoorn, afirma a existéncia de uma
relagdo positiva entre a taxa de crescimento da produtividade na industria e o
crescimento do produto industrial. Essa relacdo de causalidade é no sentido de
que o aumento na producao, induzido pelo aumento da demanda, acarreta em
um crescimento na produtividade em setores onde se verifica a presenca de
economias de escala® dindmicas. Como o setor priméario e muitas atividades do
setor terciario apresentam economias de escala decrescentes, logo, "quanto
maior a taxa de crescimento da industria, maior serd também a taxa de
crescimento da produtividade” (Lamonica e Feijo, 2011, p. 120).

A 3° lei foi uma contribuicdo de Thirwall a partir da sua interpretacao das
obras de Kaldor. Ela argumenta que quanto maior a taxa de crescimento das
exportacdes, maior o crescimento do produto.

Na interpreta¢do de Kaldor, a expansao da atividade industrial aumenta
a produtividade na industria de transformagdo, aumentando a
competitividade das exportacdes e estimulando seu aumento, que
provocaria, por sua vez, um aumento no produto, este por sua vez
aumentaria as importagdes. Nesse sentido, seria necessario que as
exportagdes crescessem, no minimo, ao mesmo ritmo das importacdes.
Esse padrdo de desenvolvimento econdmico levaria a um processo
cumulativo do crescimento em funcdo dos retornos crescentes
presentes na industria de transformacao (Lamonica e Feijo, 2011, p.121).

Essa causalidade cumulativa acontece devido a existéncia de retornos
crescentes de escala* dindmicos e estaticos na industria de transformacao, fruto
do progresso técnico induzido pela expansdo da producdo. A presenca de

economias de escala gera um aumento do nivel de produtividade na industria, o
gue ocasiona uma expansao dos lucros e uma maior capacidade de investimento.
Assim, o crescimento da industria de transformacao acelera a taxa de mudancga

3 Economia de escala refere-se a organizacdo do processo produtivo de modo que se aloque os fatores
produtivos (capital e trabalho) para se obter a sua maxima utilizacdo. A economia de escala acontece quando
os custos dos fatores crescem menos que a producdo resultante dele.

4 Retorno de escala é a taxa de crescimento da producdo em relagdo ao aumento associado nos fatores de
producdo (insumos). Um retorno de escala é crescente quando a produgdo cresce mais do que o dobro
quando se dobram a quantidade de todos os insumos.
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tecnoldgica de toda a economia, aumentando sua competitividade no mercado
externo.

Outra contribuicao de Thirwall diz que o crescimento de longo prazo nao
é restringido pela oferta, mas pela demanda. Portanto, em uma economia aberta,
a principal restricdo da demanda ao crescimento do produto é o Balanco de
Pagamentos. Dessa forma, como o crescimento pode ser inibido por restri¢des
externas, conclui-se que a sustentabilidade do crescimento depende da
capacidade de uma regidao manter a competitividade de suas exportagdes.

O autor Tregenna (2011, p.5) resume bem a importancia da indUstria como
motor do crescimento sustentavel de longo prazo ao dizer que:
Does this matter at all for growth? From Kaldorian (Kaldor 1978; 1980),
and structuralist (see Blankenburg, Palma, and Tregenna 2008)
perspectives, manufacturing has special properties as an engine of
growth. In this thinking, characteristics that are particularly strongly
associated with the manufacturing sector include: dynamic economies of
scale in manufacturing; strong backward and forward linkages between
manufacturing and other sectors of the domestic economy; strong
properties of learning-by-doing, innovation and technological progress;
and the importance of manufacturing for the balance of payments.
Rodrik (2015) também argumenta que as atividades industriais tém
recursos que as tornam um instrumento do processo de crescimento econémico.
Primeiro, a industria tende a ser tecnologicamente um setor dinamico. De fato,
como demonstrado em Rodrik (2013b), os setores da manufatura formal exibem
uma convergéncia incondicional da produtividade do trabalho, ao contrario do

resto da economia.

Em segundo lugar, a manufatura tradicionalmente absorveu quantidades
significativas de mao de obra ndo qualificada, algo que a diferencia de outros
setores de alta produtividade (Rodrik, 2013a). Terceiro, a manufatura é um setor
comercializavel, o que implica que ela ndo enfrenta as restricdes de demanda de
um mercado doméstico ocupado por consumidores de baixa renda. Juntos, esses

pontos tornam a industria a escada rolante por exceléncia para as economias em
desenvolvimento.

Ressalta-se que o crescimento econOmico nao necessariamente se traduz
em desenvolvimento socioeconémico de uma regido. Mas, “economic growth is a
precondition for the improvement of living standards and lifetime possibilities for
the ‘average’ citizen of the developing world” (Rodrik, 2013a, p.2).
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Dada a importancia do setor industrial para o desenvolvimento econémico
de uma regido, o objetivo do presente estudo é analisar o desempenho da
industria do Espirito Santo a partir de 2002. Para tanto, o estudo esta divido em
trés secdes. A primeira descreve a evolugao do desempenho industrial no Espirito
Santo durantes os anos de 2002 a 2017. A segunda faz uma analise setorial por
intensidade tecnoldgica nos anos de 2007 a 2017. Nessas duas secdes é calculado
o indice de mudanca estrutural da industria. Na terceira parte, por meio de uma
analise do comércio exterior e do mercado de trabalho, é realizada a descricao
das implicacdes da estrutura industrial do estado.

1. EVOLUCAO DO DESEMPENHO INDUSTRIAL NO ESPIRITO
SANTO

O processo de industrializacdo do Espirito Santo é marcado por duas
etapas. A primeira (1960-1974/75), apoiada no capital local, ocorreu com o
significativo crescimento e a instalacdo de pequenas e médias industrias que
foram fortemente estimuladas pelas politicas de incentivos fiscais (consequéncia
da politica de erradicacdo dos cafezais). As principais atividades industriais
desenvolvidas no estado foram aquelas voltadas ao beneficiamento de produtos
agropecuarios (como a industria de abate e a madeireira), extracdo de minerais,
vestuario e producdo de minerais ndo metalicos.

O segundo momento (a partir de 1975) é marcado pela implantacao dos
chamados “Grandes Projetos Industriais”, fruto do Il Plano Nacional de
Desenvolvimento (PND), que levou ao crescimento e a instalacdo de grandes
indUstrias de capital externo ao estado (estatal e estrangeiro), voltadas para as

atividades de siderurgia, mineragao e celulose. Como resultado, tem-se que, a
partir da década de 1980, as atividades secundarias® passaram a responder por
mais de um terco do valor adicionado na economia, tendo alcancado 43,1% em

5> Ou Grandes Projetos Industrializantes baseados na produgdo de bens intermediarios commodities. Esses
projetos que incluem a expansdo Companhia Vale do Rio Doce (CVRD) — atual Vale S.A e a implantacdo da
Companhia Siderurgica de Tubardo (CST) — atual ArcelorMittal Tubardo, da Samarco e da Aracruz Celulose —
atual Suzano.

6 Essa atividade engloba a industria de transformacdo, indUstria extrativa, construcdo e os Servicos de
Utilidade Publica (SIUP) - que sdo atividades industriais voltadas para o fornecimento de eletricidade e gas,
agua, esgoto, atividades de gestdo de residuos e descontaminacao.
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1990, e manteve o Espirito Santo com uma taxa de crescimento médio do PIB
superior a do Brasil (Rocha e Morandi, 2010). A partir de entdo houve o
aprofundamento do processo de industrializagdo iniciado nessa segunda etapa
do ciclo.

Durante a década de 1990, a politica de privatizacao do Governo Federal
deu inicio a mudanca de propriedade das empresas dos Grandes Projetos
Industriais (Villaschi et al., 2011, p. 117). Essa transferéncia de propriedade levou
a alteragdes nas formas de produgdo e na condugdo das empresas, trazendo
novos investimentos para o estado. E foi nos anos finais dessa década que o setor
de petréleo e gas, na Bacia do Espirito Santo, “deu um novo animo ao ciclo da
industrializagao” (ES 2035, 2006, p. 23).

Na década de 2000, apds a consolidacao das privatizacdes no estado, as
empresas dos Grandes Projetos Industriais passaram a aumentar a demanda
pelas atividades industriais de carater local (exigem proximidade fisica para a
realizacdo). Essa demanda criou um ambiente propicio para o desenvolvimento
de toda uma cadeia fornecedora no estado.

Afim de apoiar esses novos empreendimentos capixabas foram criados
importantes programas de apoio ao desenvolvimento desse tipo de cadeia
fornecedora no estado: i) Programa Integrado de Desenvolvimento e Qualificacao
de Fornecedores (Prodfor)’, criado pela Federacdo das Industrias do Espirito
Santo (Findes), em que o objetivo era a capacitacao de fornecedores capixabas
para atenderem as demandas das grandes empresas instaladas no estado
(Iglesias, 2010); e ii) Programa de Apoio ao Desenvolvimento Tecnoldgico
(Padtes), que tinha como motivacao principal o estimulo a modernizacao das
empresas capixabas para que ocupassem “mais espagos nas contratacbes das
grandes plantas industriais” (Villaschi et al., 2011, p. 117A).

Outro movimento que proporcionou o crescimento industrial no Espirito

Santo foi o processo de terceirizacao durante a década de 2000, estratégia
comumente adotada pelas firmas brasileiras apds a abertura comercial. Esses
processos favoreceram o surgimento de empresas de manutencao e reparo de
bens de capital, fabricagdo de maquinas e equipamentos, de construcao e
instalacao de estruturas metalicas, entre outras (lglesias, 2010).

7 Prodfor é uma agdo conjunta para promover, de modo integrado, o desenvolvimento e qualificacdo de
seus fornecedores de bens e servicos. A primeira certificacdo do programa ocorreu em 1998.
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Mesmo com a expansao desses ramos industriais citados, o ritmo da
indUstria capixaba no periodo de 2002 a 2008 foi motivado pela conjuntura
externa. O crescimento mundial, impulsionado pela China, e a expansao da
demanda por commodities, e a consequente elevagdo de seus precos,
estimularam a expansado dos setores de extracdo de minerais metalicos e nao-
metalicos, siderurgico, celulose e petréleo no Espirito Santo.

Para atender ao mercado externo, as grandes plantas industriais de
commodities instaladas no estado expandiram a suas compras com oOs
fornecedores locais. E, em certa medida, o aumento dessas atividades estimulou
a expansao das vendas de bens de consumo industrializados. Portanto, pode-se
“ligar parte do crescimento da economia capixaba, a partir de 2001, ao
crescimento das exportacoes brasileiras de commodities para a China” (Villaschi
et. al.,, 2011b, p. 240).

Com isso, a participacdo da industria® no valor adicionado total do Espirito
Santo saiu de 24,9% em 2002 e passou para 31,8% ao final de 2008 (aumento de
6,9 pp). Durante esse periodo a indUstria extrativa apresentou um crescimento
absoluto de 121,2% e a industria de transformacao expandiu em 28,6% (grafico
1).

Grafico 1 - Evolucao do valor adicionado bruto pela industria total do
Espirito Santo (indice 2002=100)
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Fonte: IBGE. Elaboracdo propria.

8 Considerada apenas a indUstria de transformacéo e extrativa.
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Apesar desse bom momento econdmico no estado, neste periodo, o
governo estadual a época em seu Plano de Desenvolvimento Estratégico do
Espirito Santo (ES 2025), publicado em 2006, afirmou que:

[..] o Estado exibe fragilidades e deficiéncias que representam gargalos
estruturais ou vulnerabilidades ao crescimento sustentado. A
economia capixaba ainda tem grande dependéncia das
commodities; as pequenas e médias empresas tém competitividade
restrita; boa parte do dinamismo econémico depende do
desempenho de poucas e grandes empresas; os niveis de formagéo
do capital humano estdo aquém das necessidades do sistema
produtivo; o sistema de ciéncia, tecnologia e inovacdo é incipiente; ha
deficiéncias na gestdo e conservacao de recursos hidricos; os niveis de
violéncia e de inseguranga publica estdo entre os mais elevados do pais;
ha baixos padroes de gestdo em algumas instituicdes publicas
estaduais; a distribuicdo social e espacial da renda é muito desigual; e a
identidade estadual ainda ndo é bem marcante nacionalmente (grifo
préprio) (Estado do Espirito Santo, 2006, p. 25 e 26).

Essa dependéncia das commaodities pelo estado ficou mais evidente com
a crise subprime em 2009 que reduziu a demanda mundial por esses produtos.
Essa crise impactou diretamente a economia capixaba, levando a uma queda de
-11,2% no Valor Adicionado Bruto (VAB) industrial de 2009, na comparagao com
2008.

O desenvolvimento industrial no Espirito Santo esteve, na maior parte da
sua trajetdria, atrelado a industria de transformacdo, impulsionada a partir da
década de 1980 pelos setores de papel e celulose, metalurgia e alimentos. Porém,
a partir de 2010, a indUstria extrativa passou a ser a maior responsavel pelo Valor
Adicionado (VA) industrial capixaba.

A justificativa dessa alteracdao reside, principalmente, no crescimento
expressivo a partir de 2008 da atividade de petréleo e gas natural (P&G), que
alcancou o auge com a descoberta do 6leo na camada do pré-sal. A producdo de

petroleo e gas natural no estado saltou de 10,5 milhdes barris de petrdleo
equivalente (bep) para 130,5 milhdes bep em 2017 (IDEIES, 2018). Contribuiu,
também, para o crescimento da industria extrativa neste periodo e a entrada em
operagao de novas usinas de pelotizagdo de minério de ferro, o que aumentou a
capacidade produtiva dessa atividade no Espirito Santo. Como consequéncia,
houve a intensificacdo da dependéncia econémica do Espirito Santo em relagao
a producdo das commodities industriais.

A atividade de P&G impulsionou a expansao da cadeia fornecedora local,
entre as quais podemos destacar: manutencdo, reparagdo e instalagdo de
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maquinas e equipamentos; fabricacdo de estruturas de metal; ramos da
construcao civil e servicos de engenharia. Boa parte desses fornecedores,
principalmente a metalmecanica, ja atendiam as plantas dos Grandes Projetos
Industriais. Entretanto, a atividade de extracao de petréleo ndo levou a
implantacdo de parque de refino para o seu beneficiamento ou de um polo
industrial quimico. O 6leo produzido no estado continuou a ser exportado na sua
forma bruta.

Grafico 2 - Participacdo das atividades industriais no Valor Adicionado
Bruto, a precos basicos - Espirito Santo, 2002 -2017
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Fonte: IBGE. Elaboracéo propria.

A partir de 2010 a industria de transformacdo perdeu dinamismo. Na
comparacao de 2017 contra 2010, esse setor registrou uma queda absoluta de
-16,8% no seu VAB. Pelo grafico 1 é possivel notar que a industria de
transformacao retraiu praticamente ao patamar inicial de 2002. E, mesmo com

essa queda, desde de 2016 a industria de transformacdo do Espirito Santo voltou
a ser o setor industrial de maior peso no valor adicionado da indUstria capixaba.
Essa reversdo é explicada, principalmente, pela paralisacdo da planta da Samarco®
e, em menor medida, pela redugdo na produgdo de petréleo e gas natural no
Espirito Santo a partir de 2015.

10

% Devido ao acidente da barragem de Marina/MG em novembro de 2015. A mina nessa regido abastecia com
minério a planta de pelotizacdo da Samarco em Anchieta/ES.
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1.1. Mudancgas Estruturais na industria capixaba

As transformagbes no desenvolvimento industrial do Espirito Santo
descritas na secdo anterior podem ser capturadas por meio do indice de Mudanca
Estrutural (IME). Esse indicador é descrito pela férmula a seguir (Ramos, 1991,
apud Gasqyes e Conceicao, 2000):

Ya=1 Sat * Sa(t—l))

J 5(Sae)? * X(Sag—n)?

IME =

Onde S, e Su—1y correspondem a participagdo dos setores (industria
extrativa e de transformacao) no VAB industrial do Espirito Santo em periodos
sucessivos (2002-2007; 2007-2012; e 2012-2017)°. A interpretacdo do IME é:
quando mais proximo de zero, esse indicador aponta que maiores foram as
mudancas estruturais ocorridas no valor adicionado da industria total entre os
periodos selecionados (Ramos, 1991, apud Gasqyes e Conceicdo, 2000). Os
autores Bonelli e Levy (2010) também utilizaram variacdo semelhante desse indice
para analisar os determinantes do crescimento do Espirito Santo.

Grafico 3 - indice de Mudanca Estrutural (IME) da industria total - Espirito
Santo e Brasil

0,952 0,999 0,985 0,976

0,837

I I 0'779 I

2002-2007 2007-2012 2012-2017
HES mBR

Fonte: IBGE. Elaboragéo propria.

No periodo de 2002-2007, o indice de Mudancas Estrutural foi de 0,95,
indicando que no periodo houve poucas mudangas na estrutura do VAB da

0 Para a constru¢do do indice utilizou-se as participacdes da indUstria extrativa e da indUstria de
transformacdo no VAB total do estado e do pais. Apenas foi considerada essas atividades industriais devido
a limitagdo da abertura dos setores nas Contas Regionais do IBGE para o Espirito Santo.
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industria total. Apesar disso, houve uma modificacdo maior que a média do pais
(0,99).

De 2007-2012 o IME foi de 0,84 indicando que houve poucas mudangas
na estrutura do VAB da industrial total capixaba. Logo, houve uma certa alteracao
na estrutura industrial do Espirito Santo. Como relatado anteriormente, esse
periodo foi principalmente marcado pela expansdo da demanda mundial de
commodities que propiciou o aumento da producao das plantas dos Grandes
Projetos Industriais e dos minerais nao-metalicos, assim como o da sua cadeia
fornecedora. Em 2008 se iniciou a significativa expansado da atividade de petréleo
e gas.

Por fim, o periodo de 2012-2017, com um indice de Mudanca Estrutural
de 0,78, foi o momento que registrou a maior mudanca na industria capixaba.
Isso aconteceu devido a perda de dinamismo tanto na industria extrativa
(paralisagdo da Samarco e menor producao de P&G) e de transformacao.

Quando comparado ao IME calculado (de mesmo corte temporal) para o
Brasil (grafico 3), nota-se que o Espirito Santo apresentou mais mudancas
estruturais na sua industria do que o pais. Apesar disso, as estatisticas disponiveis
e a analise do cenario econbmico capixaba nao traz indicios suficientes para
afirmar que o Espirito Santo entrou em novo ciclo de desenvolvimento industrial.

Por fim, ressalta-se que a constatacao da reducao do IME indica que houve
alguma mudanca estrutural. Porém, esse indicador nao responde se essa
mudanca foi para melhor ou para pior. Esse tipo de afirmacao qualitativa depende
de uma analise mais criteriosa dos movimentos dos setores industriais, tema
trabalhado na proxima secao.

2. ANALISE SETORIAL

A presente secao tem como objetivo revelar as diferencas estruturais nos
padrdes setoriais a partir da metodologia de esforcos tecnoldgicos.

A estrutura industrial de uma regido determina, entre outros fatores, a sua
intensidade de pesquisa e desenvolvimento (P&D). Sendo assim, muitas politicas
industriais tém como objetivos direcionar esta estrutura aos setores mais
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intensivos em tecnologia e aumentar a intensidade tecnolégica de outros
(Brigante, 2018). Cada setor industrial possui uma determinada oportunidade
tecnoldgica; aqueles intensivos em tecnologia detém oportunidades maiores,
mobilizam mais recursos e, por isso, apresentam maior nivel de esforgo
tecnoldgico entre os demais setores da industria (Zucoloto e Toneto Jr., 2005).

A classificacdo das atividades econdmicas a partir dos padroes
tecnoldgicos possibilita simplifica-las a uma quantidade menor de categorias e,
dado o padrao internacional da classificacdo, pode-se comparar mundialmente
as estruturas produtivas das unidades de analise (sejam as regides inteiras ou 0s
setores isolados) (Zucoloto e Toneto JR., 2005; Cavalcante, 2014).

O presente trabalho utiliza a taxonomia proposta por Galindo-Rueda e
Verger (2016), atualmente empregado na literatura nacional (Morceiro, 2018;
2019). Esta taxonomia sugere uma classificagdo das atividades econGmicas em
cinco grupos diferentes de acordo com o nivel de intensidade de Pesquisa e
Desenvolvimento (P&D). As classes sdo: alta, média-alta, média, média-baixa e
baixa. A intensidade de P&D é calculada a partir da razdo entre os gastos das
indUstrias com P&D e o produto interno bruto de cada industria’’. Como o
calculo das Contas Regionais (IBGE) do Espirito Santo ndo detalha as atividades
industriais, optou-se por utilizar o Valor da Transformacao Industrial (pesquisa
PIA Empresa do IBGE) como proxy para o VAB das atividades industriais do
estado.

As atividades de manufatura, as quais incluem a industria extrativa e de
transformacao, se concentram nas categorias de alta a média intensidades, como
pode ser observado no Anexo 1, ao passo que as atividades de nao-manufaturas
estdo disseminadas desde a alta até a baixa intensidade.

2.1. Padrdo tecnolégico da indistria do Espirito Santo (2007 a 2017)

De 2007 a 2017 o padrao estrutural da producao da industria do Espirito
Santo se concentrou nas atividades classificadas como média-baixa e média
intensidades tecnoldgicas. No primeiro ano da analise, 2007, a participagdo dos
setores de média-baixa e média intensidades totalizaram 85,8% do Valor da

" Os dados utilizados em Galindo-Rueda e Verger (2016) sdo originarios das bases oficiais da OECD como
a STAN Database e ANBERD Database, além de fontes complementares dos paises de andlise. Ja a lista de
industrias empregada teve como referéncia a International Standard Industrial Classification (ISIC) Revision
4.
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Transformacado Industrial (VTI). J& em 2017, ultimo ano observado, esta
participacao subiu para 94,7%.

O grupo de alta tecnologia, que consequentemente reflete a intensidade
tecnoldgica mais elevada, apresentou pequena participagdo sobre o VTl da
indUstria capixaba. Além disto, este grupo perdeu participagao ao longo dos anos.
Em 2007 as atividades de alta tecnologia respondiam por 0,05% da indUstria, ao
passo que em 2017 esta participacao reduziu-se para 0,01%.

Grafico 4 - Participacdo percentual no VTI, segundo a intensidade
tecnologica
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Fonte: PIA-IBGE. Elaboracgao propria.

Grafico 5 - Participacao percentual no VTI, segundo a intensidade

tecnologica
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As atividades industriais responsaveis pelo crescimento de 2,4% do nivel
tecnolégico média-alta foram: fabricagdo de produtos quimicos (2,5%),
fabricacdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos (11,9%) e fabricacdo de
outros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores (19,0%).

Com relagdo a média-baixa intensidade, cujo crescimento foi de 1,9%, os
setores que contribuiram para esse aumento podem ser classificados em bens de
consumo e em commodities industriais. No primeiro grupo enquadram-se: a
fabricacao de produtos alimenticios (5,6%), a confeccdo de artigos do vestuario e
acessorios (1,6%), a preparacao de couros e fabricacdao de artefatos de couro,
artigos para viagem e calgados (3,5%). No segundo grupo estdo: a fabricacado de
produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos (10,2%), a fabricagdo de
celulose, papel e produtos de papel (0,6%) e a fabricagcdo de coque, de produtos
derivados do petroleo e de biocombustiveis (0,2%).

Dos grupos que perderam participacao na composicao do VTI, o de média
intensidade foi impactado pelo setor metallrgico, cuja participacdgo no VTI
passou de 24,3% em 2007 para 5,3% em 2012 e depois para 11,1% em 2017. Um
dos fatores que pode estar associado a este declinio é a estratégia de
investimento da ArcelorMittal Tubarao. De 2004 a 2008, esta empresa realizou a
“estratégia de nova expansdo”, que consistiu na ampliacdo da capacidade
produtiva. De 2009 a 2013, a “estratégia de estabiliza¢do” reduziu o volume de
producdo em decorréncia da crise do subprime, que afetou o mercado
internacional do aco. Na Ultima fase, de 2014 a 2019, a “estratégia de
competitividade” visou a retomada da producao (ArcelorMittal, 2017).

Grafico 6 — Taxa de crescimento da participacdao no VTI de cada nivel
tecnologico, 2007 - 2017
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Fonte: PIA-IBGE. Elaboracgdo propria.
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Ao analisar o indice de Mudanga Estrutural (IME) do VTl notou-se que na
comparacao 2011 contra 2007 praticamente nao houve mudancas estruturais nas
atividades que compdem cada classificacao tecnolégica no estado. Mas, na
relacao entre 2017 e 2011, o IME registrou altera¢bes estruturais internas aos
segmentos de média-alta (que passou de 0,995 para 0,706) e a média-baixa (de
0,913 para 0,628). Uma das possiveis explicagdes para o primeiro caso € a entrada
em operagao no norte do estado a planta produtora de motores elétricos. O
segundo caso esta relacionado com a expansao da atividade de petrdleo através
do pré-sal e com a paralisacdo da Samarco em 2015, além da expansédo das
atividades de mineracdo, metal-mecénica e celulose'.

Mas, apesar dessas mudancas estruturais com base na classificacdo de
intensidade tecnoldgica, a evolucdo produtiva ndo revela alteragdes relevantes
em termos de composicao da participacao no valor de transformacgao da industria
do Espirito Santo a partir de 2007 (corroborado no Grafico 4). Portanto, em onze
anos, a producao do estado permaneceu concentrada nas atividades classificadas
como média e média-baixa intensidade tecnoldgica.

Tabela 1 - indice de Mudanca Estrutural do VTI, por intensidade
tecnoldégica - Espirito Santo
Alta Média-alta Média  Média-baixa
2007-2011 1,000 0,995 0,968 0,913

2011-2017 1,000 0,706 0,997 0,628
Fonte: PIA-IBGE. Elaboragdo propria.

A analise dos dados do VTI apresenta limitagdes metodoldgicas. A atividade de
extracdo de petrdleo e gas natural (CNAE 06) possui dados divulgados apenas
em 2011 e de 2013 a 2017. Logo, os dados desse setor nos anos de 2007 a 2010
e em 2012 foram omitidos. De acordo com a metodologia da PIA, esta omissao
ocorre por causa da regra de desidentificacdo. Esta regra atende ao principio de
sigilo das informacdes, em que os dados estatisticos ndo sdo divulgados com a

finalidade de assegurar o informante da pesquisa quanto as suas informacdes
individualizadas. Além do setor de P&G, outros também nao possuem dados
divulgados em pelo menos algum ano da analise, sdo eles: extracdo de carvao
mineral, atividades de apoio a extracao de minerais, fabricacao de produtos do
fumo e fabricacdo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos. Este fato implica
em duas consequéncias para este estudo:

12 Vale reforcar que o IME capta a ocorréncia de uma mudanga, sem apresentar seus aspectos qualitativos,
ou seja, sem julgar se a mudanca identificada foi algo benéfico ou ndo para a indUstria capixaba.
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e aauséncia de dados que inviabiliza o fechamento de 100% das atividades
analisadas, como demonstrado no grafico a partir da segmentacao “dados
ndo informados”; e

e a falta de dados para a categoria de alta intensidade, que possui apenas
duas atividades econO6micas na estrutura industrial do Espirito Santo:
fabricacdo de produtos farmoquimicos e farmacéuticos e fabricacdo de
equipamentos de informatica, produtos eletronicos e dpticos.

3. IMPLICAGCOES DO PERFIL DA INDUSTRIA NA ECONOMIA

3.1) Comércio Exterior

Uma das implicacdes do perfil da indUstria € a composicdo das cestas de
importacdes e de exportacdes dessa atividade econdmica. A analise do comércio
exterior, a partir da intensidade tecnoldgica dos setores, baseia-se em duas
premissas: a importacdo de tecnologia sinaliza a inabilidade tecnoldgica da
regido, bem como a sua dependéncia de tecnologia estrangeira; e a exportacao
de tecnologia demonstra a competéncia em geracao de tecnologia dessa regido
(Chiarini e Silva, 2016).

Em decorréncia da estrutura industrial apresentada na secdo anterior, a
pauta de exportacdo da industria do Espirito Santo é predominantemente de
produtos dos grupos de média-baixa e média intensidades tecnolégicas (grafico
9). O primeiro grupo permanece com a maior participacao entre 2008 e 2018,
atingindo 64,8% em 2008, 82,0% em 2012 e 61,6% em 2018. De maneira
complementar, o segundo grupo alcancou 34,9% em 2008, 17,7% em 2012 e

37,8% em 2018. Os grupos alta e média-alta, somados, ndo atingem nem a 1%
da pauta exportadora em cada um dos anos desse periodo.

Em 2008, a indUstria do Espirito Santo exportou, aproximadamente, US$
9,3 bilhdes. Os principais produtos exportados nesse ano foram: minério de ferro
(média-baixa), produtos da siderurgia (média) e papel e celulose (média-baixa).
Como dito anteriormente, a crise do subprime arrefeceu a demanda mundial por
esses produtos, o que resultou na queda de exportacdes capixabas em 2009.
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Neste ano, o Espirito Santo exportou US$ 5,9 bilhdes - menor patamar do periodo
entre 2008 e 2018.

A recuperacao ocorreu a partir da retomada das exportacdes desses
mesmos produtos, além da inclusdo do petroleo e do gas natural na pauta
exportadora do estado. Em 2011 o valor exportado pela indUstria capixaba atingiu
0 maior patamar da série, no valor de US$ 14,1 bilhdes, dos quais US$ 1,5 bilhao
foram de petroleo e gas natural.

Com a paralisacdo da Samarco no final de 20153, 0 ano de 2016 refletiu a
queda na exportagdo de minério de ferro, que € o principal produto vendido para
o exterior pela industria do Espirito Santo e pertencente a categoria de média-
baixa intensidade tecnoldgica. A partir de entdo, os anos 2017 e 2018
demonstram uma lenta recuperagao da exportacao industrial capixaba.

Grafico 7 - Exportacao industrial por intensidade tecnoldgica - Espirito
Santo, 2008 - 2018 (US$ FOB milhoes)
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Fonte: Funcex. Elaboracdo prépria.

Em relacdo a cesta de importacdo dos produtos relacionados a atividade
industrial, esta é diversificada, contendo itens dos quatro grupos de intensidade
tecnoldgica. Até 2015 o grupo média-alta obteve a maior participagdo da pauta
importadora, sendo ultrapassado por média-baixa em 2016.

Em 2008 os principais produtos industriais importados pelo estado foram
(por ordem decrescente de valor): US$ 1.115,9 milhdes em carvdo mineral (média-

13 Fato este citado nas analises do indice de Mudanca Estrutural.
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baixa), US$ 622,3 milhdes em metais ndo-ferrosos (média), US$ 496,9 milhdes em
equipamentos de comunicacdo (alta), US$ 490,9 milhGes em equipamentos de
informatica periféricos (alta) e US$ 407,8 milhGes em automoveis, camionetas e
utilitarios (média-alta).

No ultimo ano da analise, 2018, os principais produtos importados pelo
estado (por ordem decrescente de valor): US$ 1.000,0 milhdes em carvao
mineral™ (média-baixa), US$ 579,0 milhdes em automodveis, camionetas e
utilitarios (média-alta), US$ 382,0 milhdes em equipamentos de comunicagéo
(alta), US$ 320,3 milhdes em aeronaves (média-alta) e US$ 229,8 em metais ndo-
ferrosos (média).

Grafico 8 - Importacao industrial por intensidade tecnologica - Espirito
Santo, 2008 - 2018 (US$ FOB milhoes)
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Fonte: Funcex. Elaboracdo prépria.

A partir da analise desses dados da balanga comercial do Espirito Santo

observa-se o comportamento importador e nao provedor de tecnologia pela
industria do estado. Os saldos deficitarios dos grupos alta e média-alta
intensidades demonstram que, pelo fato da estrutura industrial capixaba nao ser
especializada produtivamente em setores tecnologicamente intensivos, como

40 carvdo mineral representou 41,8% da oferta interna bruta energética em 2017. Esse produto ¢ utilizado
como insumo no processo de transformacgdo das coquerias presentes no estado (ARSP,2019). No Espirito
Santo o coque (fabricado nas coquerias) é muito utilizado na producdo de ferro-gussa (produto da
metalurgia).
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discutido ao longo deste capitulo, a industria necessita adquirir tecnologia
estrangeira.

Em contrapartida, a especializagdo da industria capixaba nos niveis média-
baixa e média resulta no saldo superavitario desses dois grupos, mesmo havendo
importagdes de produtos que se enquadram nessas classificagdes. Como, por
exemplo, o principal produto importado ao longo do periodo analisado nesta
secao é o carvao mineral, que esta contido no grupo média-baixa intensidade.
Apesar disto, a especialidade da indUstria nesses grupos menos intensivo
tecnologicamente é de tal forma que, o resultado total da balanca comercial
(considerando todas as atividades industriais) foi positivo em todos os anos.

O grafico abaixo apresenta a disparidade entre os saldos das balancas
comerciais de cada tipo de intensidade tecnoldgica.

Grafico 9 - Saldo da balanca comercial industrial por intensidade
tecnologica - Espirito Santo, 2008 - 2018 (US$ FOB milhoes)
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Fonte: Funcex. Elaboracdo prépria.

Esta secdo demonstrou que, como consequéncia do perfil da indUstria
capixaba baseado em grupos de média-baixa e média intensidade tecnolégica, a

pauta de exportacao do Espirito Santo concentrou-se nesses dois grupos. As
atividades como de petroleo e gas, de moagem de café, de minério de ferro, de
minerais ndo-metalicos, de plastico e celulose e papel, entre outras, se revelaram
setores competitivos da indUstria do Espirito Santo, ainda que ndo sejam dotadas
de elevada intensidade tecnolodgica.
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3.2) Mercado de Trabalho

A segunda implicagdo do perfil da industria corresponde aos reflexos na
composicao do mercado de trabalho do setor. De 2007 a 2018, em decorréncia
da estrutura industrial do Espirito Santo, o estoque de empregados também se
concentrou nos grupos de média-baixa e média intensidades tecnoldgicas'™. O
primeiro grupo permanece com uma representatividade em torno de 58,6% do
estoque total de empregados industriais e o segundo foi responsavel por, em
média, 34,4% desse mesmo total. Nesses onze anos, os grupos média-alta e alta
registraram uma participacdo média em torno, respectivamente, de 6,7% e 0,3%
do estoque total funcionarios formais da industria.

Grafico 10 - Estoque de emprego formal na industria do Espirito Santo, por

intensidade tecnolégica
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Fonte: Rais/ME. Elaboracdo propria.

Ao analisar o crescimento (do emprego) dos grupos de intensidade
tecnoldgica nos anos de 2007 a 2018, percebe-se que os maiores crescimentos
ocorreram em média-alta (evolugdo de 82,3%) e alta (expansdo de 53,5%). Nesses
onze anos as atividades de classificagdo média apresentaram um crescimento de
9,5% e média-baixa reduziu -3,1%'®. Logo, apesar dos grupos serem responsaveis

pela menor quantidade de emprego industrial, eles foram os que mais cresceram
de forma relativa no periodo analisado (grafico 12).

As atividades que impulsionaram a média-alta foram fabricacao de outros
equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores (1.150,8%) e

15 Ressalta-se que essas duas classifica¢cdes contemplam indUstrias intensiva em mao de obra e de
commodities.

16 Essa reducdo ¢ explicada pela menor quantidade de empregados nas atividades de extracdo de minerais
ndo-metalicos, téxtil e fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel. Na comparacdo 2018/2007, essas
atividades apresentaram uma reducdo absoluta, respectivamente, de -71,0%, -40,3%, -48,1% e -39,5%.
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fabricacdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos (615,2%). A expansao
dessa primeira atividade ocorreu, principalmente, pela instalacigo da WEG
Motores S.A no estado. E a segunda foi impulsionada pela expansao da produgéo
de petrdleo e gas que atraiu importantes empresas de maquinas para o estado.
J& o indice do grupo alta intensidade cresceu em funcao da expansao dos
empregos em produtos farmoquimicos e farmacéuticos (135,8%).

Grafico 11 - Evolucao do emprego industrial no Espirito Santo, por
intensidade tecnologica (indice: 2007 = 100)
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Fonte: Rais/ME. Elaboracdo propria.

Apenas em 2018 a industria capixaba empregou formalmente um total de
117.522 funcionarios, sendo: 65.908 em média-baixa, 41.281 em média, 9.854 em
média alta e 479 em alta. Os setores industriais que mais empregaram neste ano
foram produtos alimenticios com 22.377 empregados (média-baixa), produtos de
minerais ndo-metalicos com 21.245 funcionarios (média), confeccdo de artigos
do vestuario e acessorios com 10.424 empregados (média-baixa) e manutengao,
reparacao e instalagdo de maquinas e equipamentos com 7.786 funcionarios
(média). Juntos eles representam 52,6% do total de empregos industriais do
Espirito Santo em 2018.

Nota-se que, apesar do valor da transformacéo e das exportacbes da
indUstria capixaba se concentrarem nas atividades dos Grandes Projetos
Industriais (GPIs) e P&G'’, o mercado de trabalho apresenta uma configuracdo
diferente (como descrita no paragrafo anterior).

7 No estado os GPIs e P&G sdo caracterizadas por plantas industriais intensivas em capital, exigindo uma
menor quantidade de emprego para sua operacao. Em 2018 essas atividades industriais detinham 11,6% dos
empregos industriais do Espirito Santo.
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3.2.7) Nivel de competéncia das ocupacoes

Uma forma de analisar a qualidade da mao de obra empregada no estado
é por meio do nivel de competéncia. A Classificagdo Brasileira de Ocupacado (CBO)
agrupa as ocupagoes de acordo com o nivel de complexidade das atividades
exercidas. Esse enquadramento varia entre uma escala de 1 (ndo qualificado) a 4
(mais qualificado). Porém nenhuma posicdo é denominada como “ndo
qualificada”, pois a CBO (2002) entende que todas exigem certo grau de

conhecimento para a sua execucdo'®.

De 2007 a 2018 as ocupagdes de maior nivel de competéncia apresentaram
um aumento relativo significativo, ou seja, um crescimento em relacao ao proprio
estoque de trabalhadores formais, nas atividades industriais capixabas de média-
baixa (20,2%), média (17,0%), média-alta (112,1%) e alta (112,1%) intensidade
tecnoldgica. As posi¢des de nivel trés também aumentaram sua quantidade em
todas as intensidades tecnologicas nesse periodo (tabela 4).

Tabela 2 - Variacao dos niveis de competéncia das ocupacgoes da industria
do Espirito Santo, por intensidade tecnolégica

Intensidade ) Var.iagéo Variacdo absoluta no e
Tecnolégica Nivel relativa (%) estoque (qtd) em 2018
(2018/2007) (2018-2007)
Competéncia 2 -5% -3.251 57.348
Média-baixa Competéncia 3 12% 520 4712
Competéncia 4 20% 644 3.840
Competéncia 2 6% 1.969 34.099
Média Competéncia 3 38% 1.206 4.400
Competéncia 4 17% 403 2772
Competéncia 2 72% 3.368 8.039
Média-alta Competéncia 3 177% 738 1.154
Competéncia 4 107% 342 661
Competéncia 2 4% 9 234
Alta Competéncia 3 224% 121 175
Competéncia 4 112% 37 70

Fonte: Rais/ME. Elaboracdo propria.

8 Optou-se por uma analise por nivel de competéncia ao invés de escolaridade porque um funcionario da
indUstria com escolaridade alta pode exercer uma fun¢do ndo condizente com seu grau de instrugdo. Por
exemplo, ele pode ter ensino superior e ocupar uma vaga de ensino médio. Ao fazer uma analise por
competéncia, essas distor¢des sdo minimizadas.
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Contudo, ao analisar a variagao absoluta do estoque de trabalhadores
formais, nota-se que o aumento na competéncia 4 foi menos expressivo do que
os demais niveis, exceto nas atividades industriais de média-baixa intensidade
tecnoldgica (tabela 4). Apenas nesta ultima houve destruicao de 3.251 postos de
trabalho nas fun¢des que exigem menor nivel de competéncia. Na média (1.969),
média-alta (3.368) e alta (9) houve expansao na competéncia de nivel 2. Esse tipo
de absor¢do de mao de obra é comum nos modelos de produgao fordista e
neofordistas que esta presente em muitas industrias do Espirito Santo (Mozer,
2018), independente da intensidade tecnoldgica de seus produtos.

Em termos de participacédo sobre o total empregado, na comparagao 2018
contra 2007, a competéncia dois permanece predominante entre as ocupacdes
empregadas na indUstria capixaba (grafico 13). A representatividade dessas
ocupacOes tende a reduzir com o avango da industria 4.0 e, consequentemente,
com o aumento da automacao dos processos produtivos industriais (Mozer,
2018).

Outro ponto de destaque é que as industrias de alta intensidades
tecnoldgicas sdo as que possuem a maior participacdo de ocupacdes de
competéncia trés e quatro. Portanto, sdao aquelas que possuem a maior
participacao de pessoas exercendo atividades de maior complexidade e
qualificacdo em seu quadro de funcionarios, bem como com as maiores
remuneracoes médias.

Grafico 12 - Participacao dos niveis de competéncia no total das ocupacgoes
empregadas na industria do Espirito Santo, por intensidade tecnolégica

2007
IS% IG% I |
Baixa Média Média Baixa Alta

B Competéncia2 B Competéncia3 B Competéncia 4
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2018

IG% I7% I1%

Baixa Média Média Baixa Alta
B Competéncia2 B Competéncia3 B Competéncia 4

Fonte: RaisS/ME. Elaboragdo propria.

Dessa forma, no Espirito Santo houve uma melhora na qualidade da méo de obra
empregada na industria em todas as intensidade tecnologica no periodo de 2007
a 2018. Mas, as fungdes que exigem menores niveis de competéncia (2)
permanecem predominantes.

4. CONCLUSAO

Embasado na premissa de que a industria é propulsora do
desenvolvimento de uma economia local, o presente capitulo analisou a estrutura
industrial recente do Espirito Santo com o foco na segmentagao tecnoldgica dos
setores. A definicdo de industria resumiu-se as industrias extrativas e de
transformacao, por serem as Unicas a apresentarem o Valor de Transformacao
Industrial — variavel de relevancia nas analises do trabalho.

Por meio do calculo do indice de Mudanca Estrutural, com base no Valor
Adicionado Bruto, para trés periodos de tempo (2002 — 2007, 2007-2012, 2012-
2017), evidenciou-se que o Espirito Santo apresentou alteragcdes na estruturais
industrial, principalmente a partir de 2008. Essas mudancas foram relacionadas
ao aumento da demanda mundial por commodities’, a expansdo da atividade
de petréleo e gas (no primeiro momento, durante o periodo de 2008 a 2016), e a

perda de dinamismo da industria de transformacdo e da industria extrativa (em
um segundo momento).

Quando observado o padrao tecnoldgico da industria na série historica de
2007 a 2017, a producdo do estado permaneceu concentrada nas atividades
classificadas como média e média-baixa intensidade tecnoldgica.

90 chamado "boom” das commodities ocorreu por volta de 2000 a 2014, influenciado pela demanda das
economias emergentes, sobretudo, a da China.
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Como consequéncia desse padrao tecnoldgico, a pauta de exportagdo da
indUstria do Espirito Santo é predominantemente de produtos dos grupos de
média-baixa e média intensidades tecnoldgicas. Do lado das importagdes,
observa-se que, pelo fato da estrutura industrial capixaba nao ser especializada
produtivamente em setores tecnologicamente intensivos, o estado necessita
adquirir tecnologia estrangeira.

Outra consequéncia desse padrdao é a concentracao do estoque de
empregados nos grupos de média e média-baixa intensidades tecnoldgicas. Em
2018 os setores industriais que mais empregaram foram: produtos alimenticios,
produtos de minerais nao-metalicos, confeccdo de artigos do vestuario e
acessorios e manutengao, reparacao e instalacao de maquinas e equipamentos.

Contudo, quando classificadas por nivel de competéncias, a quantidade de
ocupacdes de maior nivel (competéncia 4) cresceu em todas as categorias
tecnoldgicas, indicando uma melhora na qualidade das ocupagdes da industria
do Espirito Santo.

Apresentado o padrao estrutural da industria do Espirito Santo, entende-
se que avancar tecnologicamente é uma importante ferramenta de geragdo de
valor. Além de ser exportador, esse setor tem uma grande capacidade de gerar
empregos no estado. No entanto, atualmente a industria do Espirito Santo
apresenta vantagens no seu ambito exportador por ser especializada nos setores
de média e média-baixa intensidades tecnoldgicas. Dessa forma, é necessario
que a estrutura industrial do estado avance também para os setores de média-
alta e alta tecnologia, para assim assegurar um desenvolvimento mais sustentavel
e de longo prazo.
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1) Anexos

Anexo 1 - Classificacao do padrao tecnolégico da Indtstria do Espirito
Santo
Classificacao

Intensidade Cnae Definicao
Tecnologica

21 Fabricacdao de produtos farmoquimicos e farmacéuticos
Alta Fabricacdo de equipamentos de informatica, produtos eletronicos e
26 Opticos
20 Fabricacdo de produtos quimicos
27 Fabricacdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos
28 Fabricacdo de maquinas e equipamentos
29 Fabricacdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias
Fabricagdo de outros equipamentos de transporte, exceto veiculos
30 automotores*
22 Fabricacdo de produtos de borracha e de material plastico
23 Fabricacdo de produtos de minerais ndo-metalicos
Média 24 Metalurgia
32 Fabricagdo de produtos diversos*
33 Manutencao, reparacgao e instalacdo de maquinas e equipamentos
Extragdo de carvdo mineral
Extracdo de petrdleo e gas natural
Extracdo de minerais metalicos
Extracdo de minerais ndo-metalicos
9 Atividades de apoio a extragdo de minerais

10 Fabricacao de produtos alimenticios

11 Fabricacdo de bebidas

12 Fabricacao de produtos do fumo

13 Fabricacao de produtos téxteis
Média Baixa 14 Confecgao de artigos do vestuario e acessorios

Preparacao de couros e fabricacdo de artefatos de couro, artigos para

15 viagem e calcados

16 Fabricacao de produtos de madeira

17 Fabricacao de celulose, papel e produtos de papel

18 Impressao e reprodugao de gravacoes

Fabricacao de coque, de produtos derivados do petréleo e de
19 biocombustiveis
25 Fabricacdo de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos*

31 Fabricacdo de mbveis
Fonte: Morceiro (2019). Elaboracdo prépria.

Média Alta

(el N Ie) BNV
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