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A quarta secdo — Precos, Juros e Crédito — traz os nimeros

O Boletim Econdmico Capixaba é uma publicagdo mensal do
Instituto de Desenvolvimento Educacional e Industrial do
Espirito Santo (Ideies), entidade da Federacdo das IndUstrias
do Estado do Espirito Santo (Findes) e apresenta as
principais analises e indicadores da economia brasileira e
capixaba.

Com o novo formato estreado na edigdo de agosto de 2020,
a publicacdo foi reformulada com nova configuracdo das
secoes.

Inicialmente é trazido o Sumario Executivo, que relne as
principais informacdes de cada secdo do Boletim
permitindo uma visualizacdo mais rapida do panorama geral
da conjuntura econdmica do més. A antiga secdo de Cenério
Econbmico foi transformada em Atividade Econdmica; a
secdo de Crédito foi modificada para Precos, Juros e Crédito,
abordando novos elementos; e a secdo de Comércio
Exterior foi descontinuada, com as informagdes sobre as
atividades de comércio internacional referentes a industria
sendo incorporadas a secdo de Desempenho Industrial. A
secdo de Finangas Publicas Estaduais ndo sofreu alteracées.

Desta forma, o novo formato do Boletim esté organizado na
seguinte ordem: apds o Sumario Executivo, a primeira secdo
traz o Assunto em Destaque. Neste més a andlise se da
sobre a inflacdo brasileira no contexto da pandemia de
Covid-19.

A segunda secdo — Atividade Econdomica - aborda os
aspectos conjunturais no mundo, no Brasil e no Espirito
Santo. Sdo avaliados os Ultimos dados setoriais e de
atividade econdmica para o pais e para o estado, além dos
ndmeros da arrecadacdo federal. Neste més ha, ainda, um
box especial sobre o mecanismo do teto de gastos.

Na terceira secdo — Desempenho Industrial — sdo
analisados os os resultados de julho para a producdo fisica
brasileira e capixaba. A secdo ainda aborda os numeros
referentes a producdo de petrdleo e gas natural, as
exportacdes do setor industrial, as cotagdes das principais
commodities, ao consumo e producao de energia elétrica e
a confianga dos empresarias industriais.
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sobre a inflagdo, as taxas de juros, de spread e de
inadimpléncia, além dos montantes de crédito no pais e no
estado. Neste més um box especial aborda os programas
de crédito federal e estadual destinados as empresas
afetadas pela pandemia.

A quinta secdo — Finangas Publicas Estaduais — analisa os
nimeros do Governo do Estado de janeiro a agosto,
mostrando queda nas receitas e ampliacdo das despesas,
especialmente nos gastos com salde em funcdo do
enfretamento da pandemia.

A Ultima secdo apresenta os Comentarios Finais.

Além deste documento com as anélises completas, o Ideies
disponibiliza todo os graficos e tabelas deste Boletim em
formato de planilha, possibilitando uma outra forma de
visualizar e interagir com os dados. Vocé pode baixar o
arquivo em: http://bit.ly/DadosBEC Setembro20.

O Ideies também produz, as tercas e sextas-feiras, o boletim
de acompanhamento da Covid-19 no Espirito Santo:
https://findes.com.br/medidascoronavirus/boletinsdoideies
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No més de setembro foram conhecidos os indicadores de
desempenho econémico do Brasil e do Espirito Santo
referentes ao segundo trimestre de 2020, periodo mais
afetado pelas medidas restritivas impostas em funcdo da
pandemia da Covid-19. Em todas as bases de comparacao
os dados foram negativos, tanto para o pais quando para
o estado, sendo as quedas mais intensas neste ultimo.

Sumario Executivo

O PIB brasileiro contraiu -9,7% no 2° trimestre em

comparagao com o 1° trimestre, com ajuste sazonal,
conforme informacdo do IBGE. Para o Espirito Santo, a
estimativa do PIB medida pelo IAE-Findes (Indicador
de Atividade do Espirito Santo) mostrou que a
economia capixaba retraiu -12,2% na passagem do 1°
para o 2° trimestre também com ajuste sazonal, segundo
resultado negativo consecutivo.

Variacao (%) dos indicadores de atividade econémica — 2° trimestre de 2020

2° trim. 2020/  2° trim. 2020 /  Ultimos 4 trim. /

Indicadores Trimestrais

1° trim. 2020 * 2° trim. 2019 4 trim. anteriores

|IAE-Findes (%)

-12,3 -4,1

PIB Brasil (%)

-11,4 -2,2

' Valores com ajuste sazonal
Fonte: IBGE; Ideies
Elaboracdo: Ideies/Findes

De acordo com o relatério Focus, as expectativas do
mercado para o PIB do Brasil deste ano, apesar de serem
de queda, estdo sendo menos pessimistas a cada semana.
Nas ultimas trés semanas as projecoes do PIB passaram
de -5,11% para -5,05% e chegou a -5,04% no ultimo
levantamento. Para o PIB de 2021, a expectativa é de
crescimento em torno de 3,0%. Também no que diz
respeito a expectativas menos pessimistas, a OCDE
revisou para -4,5% a projecao do PIB mundial de 2020,
que havia sido estimada em -6,0% em junho.

Para o inicio do 3° trimestre, as pesquisas conjunturais do
IBGE e do Banco Central referentes a julho apontam para
a retomada das atividades, tanto a nivel nacional quanto
estadual. O indice de atividade econémica do Banco
Central para o Brasil (IBC-BR) avancou 2,15% na
passagem de junho para julho, com ajuste sazonal.
Para o Espirito Santo, o IBCR-ES de julho aumentou
4,64% na variacdo marginal. Contudo, apesar do
desempenho positivo do més de julho, nem todas as
atividades retornaram aos patamares da pré-pandemia, ou

seja, de janeiro e fevereiro desse ano.

Indicadores Econémicos (varia¢oes %)

Indicadores Mensais Jul 2020 / Jul 2020/ Acumulada Acumulada
Jun 2020' Jul 2019 no ano em 12 meses
{ndice de atividade econdmica (IBC-BR) 2,15 -4,89 -5,77 -2,90
indice de atividade econémica regional ES 4,64 -4,76 -6,24 -4,51
Producao Fisica da IndUstria (PIM-PF) Brasil 8,0 -3,0 -9,6 -5,7
Producéo Fisica da Industria (PIM-PF) ES 28,3 -13,4 -19,7 -19,6
Volume de vendas do comércio (PMC) Brasil 5,2 5,5 -1,8 0,2
Volume de vendas do comércio (PMC) ES 0,7 8,7 0,0 14
Volume de vendas do comércio varejista ampliado?® - Brasil 7.2 1,6 -6,2 -1.9
Volume de vendas do comércio varejista ampliado? - ES 52 72 -2,5 03
Volume de vendas de servi¢o (PMS) - Brasil 2,6 -11,9 -8,9 -4,5
Volume de vendas de servico (PMS) - ES 2,2 -14,0 -8,8 -3,4

" Valores com ajuste sazonal

2 Comércio Varejista Ampliado, que abrange os segmentos Veiculos, Motos e Pecas; Material para Construcio e Varejo Restrito
Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil

Elaboracdo: Ideies / Findes
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Especificamente sobre o desempenho da industria, de
acordo com a Pesquisa Industrial Mensal de julho do IBGE,
a produgado da indUstria brasileira acumulou uma queda de
-5,7% nos ultimos 12 meses. Contudo, na passagem do
més de junho para julho, a indudstria nacional
apresentou o terceiro crescimento consecutivo nessa

base de comparacao (8,0%).

Na mesma direcdo da producdo nacional, porém com
maior intensidade, a indUstria do Espirito Santo reduziu em
-19,6% no acumulado dos ultimos 12 meses. O mesmo se
observou na passagem de junho para julho, em que a
producdo fisica da industria geral do Espirito Santo
expandiu em 28,3%, variacao recorde e acima da média

nacional.

Variacao (%) da producao industrial, Espirito Santo — julho de 2020

Setor e atividades Jul 2020/ Jul 2020/ Acumulada l:\:: :‘I:'::::as
Jun 2020* Jul 2019 no ano
12 meses
IndUstria geral 28,3 -13,4 -19,7 -19,6
IndUstrias extrativas 34,6 -24,5 -28,9 =271
IndUstrias de transformacao 17,1 -4,0 -11,6 -12,7
Fabricacdo de produtos alimenticios 48,4 14,8 -3,5 -1,6
Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel 22,0 50,1 57 -19,2
Fabricagdo de produtos de minerais ndo-metalicos 9,2 -4.9 -13,7 -5,7
Metalurgia 73 -38,7 -23,7 -21,5

(*) Dados dessazonalizados
Fonte: IBGE (PIM-PF)
Elaboracdo: Ideies / Findes

No campo do comércio exterior, no acumulado de janeiro
a agosto de 2020, o valor das vendas externas da indUstria
do Espirito Santo caiu -23,6% (-US$ 1,5 bilhdo) frente ao
mesmo periodo do ano anterior, enquanto a variacdo das
exportacdes nacionais do setor foi de -9,8%. Na passagem
de julho para agosto, o valor das exportagoes
industriais do Espirito Santo cresceu 20,1% e totalizou
US$ 365,2 milhdes neste ultimo més.

Também em agosto, a cotacdo internacional das

principais commodities produzidas no Espirito
permaneceu com trajetéria de recuperacdo, apds uma
forte depreciagdo no periodo de fevereiro a maio de 2020.
Outro aspecto positivo para a indUstria do Espirito Santo é
a expansao da geracdo de energia elétrica (921,7MW Med)
em agosto de 2020. Em comparacdo com o mesmo més
de 2019, a geracao de energia no estado aumentou em

18,6%, enquanto a nacional cresceu em 0,2%.

Evoluc¢do mensal das cotacoes do petroleo, Brent e WTI, e do minério de ferro
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Fonte: Investing.com
Elaboracéo: Ideies / Findes
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Na esteira destes resultados, que indicam recuperagéo do
setor industrial, estd a confianga do empresario industrial
sobre a economia no Espirito Santo, medida pelo ICEI
(indice de Confianca do Empresario Industrial), que
expandiu 3,1 pontos na passagem de agosto para
setembro de 2020. Ao crescer pela quarta vez
consecutiva, o ICEl atingiu o maior valor para o
indicador desde fevereiro (62,7 pontos), indicando que
o empresario industrial capixaba retomou o nivel de
confianga anterior ao inicio da pandemia de Covid-19.
Em setembro, os industriais enxergaram melhora da
situacdo atual para os negdcios pela primeira vez apos
cinco meses de avaliagdo negativa.

Ainda no més de setembro, a 2332 reuniao do Comité de
Politica Monetaria (Copom) deliberou pela
manutencao da taxa basica de juros da economia aos
2,00% a.a., interrompendo um ciclo de quedas. O Copom
avaliou que a inflagdo deve se elevar no curto prazo mas
que, dada a conjuntura econémica, ndo pretende reduzir o
grau de estimulo monetério enquanto as expectativas de
inflacdo no horizonte relevante para a politica monetaria
ndo estejam proximas da meta de inflagdo. Na mesma
reunido, o Copom confirmou o uso de um instrumento de
politica monetéaria adicional, conhecido como foward
guidance ("orientacdo futura”).

Sobre a inflacao em 2020, os ultimos dados, referentes
ao més de agosto, mostram que o IPCA ficou em 2,44%
no acumulado em 12 meses para o Brasil, patamar
bastante préximo ao registrado para a Regido
Metropolitana da Grande Vitoria (2,45%), e abaixo da
meta de inflacdo para o ano(4,00%). No acumulado de
janeiro a agosto, o indice de precos do Brasil registra alta
de 0,70% e a RMGV tem elevagdo de 0,92%. Ja o IPCA
mensal, na passagem de julho para a agosto, foi de 0,24%
no Brasil e de -0,03% localmente.

Embora a variagdo do IPCA do pais (0,70%) entre janeiro e
agosto de 2020 seja a menor desde o Plano Real (1994), a
analise dos grupos revela que a inflagdo em Alimentacéo e
bebidas (491%) é 4,21 pontos percentuais superior a
registrada pelo indice geral. Na RMGV, a inflacao dos
alimentos e bebidas é ainda maior (6,95%) do que a
média do Brasil.

Conforme abordado na Se¢ao Destaque deste Boletim, os
precos dos alimentos nos Ultimos meses sofreram
impactos da desvalorizacdo do cambio, da maior demanda
externa, do aumento do consumo em domicilio, do
aumento com os custos de embalagem e de alguns
produtos agricolas que se encontram na entressafra.

IPCA por grupos de produtos e servicos | Variacdo acumulada de janeiro a agosto de 2020 (%)

Alimentacdo e bebidas
Saude e cuidados pessoais
Artigos de residéncia

Comunicagao

6,95
I 4,91

I 3,09
I 1,60

I 2,30
Il 0,72

I 2,11
I 2,35

Habitacdo =1,1’242
Despesas pessoais ms 0,93
indice geral =0?7'(9)2
Transportes Zg'ﬁ% =
Educacgo -3,55 I

Vestuario ~483

W Grande Vitoéria

Fonte: IBGE.
Elaboracdo: Ideies/Findes.
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Na analise conjuntural do mercado de crédito, o saldo da
carteira de crédito no Brasil registrou um montante R$ 3,7
trilhdes, dos quais R$ 1,6 trilhdo foram destinados as
empresas e R$ 2,1 trilhdes para as familias. O saldo total
apresentou uma variagdo interanual de 11,3% em julho,
com uma aceleracdo em relagdo ao crescimento registrado
em junho (9,9%),
montante de crédito as empresas na comparacdo com
julho de 2019.

impulsionado pelo aumento do

Para o Espirito Santo, o montante de crédito totalizou
R$ 54,6 bilhdes em julho e o saldo destinado as
empresas capixabas foi de R$ 22,9 bilhées, com um
aumento de 12,8% em relacdo ao registrado em julho
de 2019. Para as familias, o crédito alcancou R$ 31,7
bilhdes, com um crescimento de 4,1% na comparacao
interanual.

A taxa de inadimpléncia das operac¢des de crédito no Brasil
recuou novamente e ficou em 2,8% no més de julho,
devido as quedas na inadimpléncia das operacdes de
crédito com as empresas e com as familias. No Espirito
Santo, a taxa de inadimpléncia saiu de 2,9% para 2,7%
na passagem de junho para julho.

No campo das financas publicas os dados do Governo do
Espirito Santo mostram que no més de agosto houve
queda de -14,4% nas receitas em comparagao ao
mesmo més do ano passado. Mesmo com o recebimento
extra de R$ 250 milhdes via transferéncias da Unido como
auxilio ao enfrentamento da pandemia, a queda em outras
fontes, como os R$ 306 milhdes a menos recebidos via
Participacdes Especiais referente as atividades de
exploracdo de petréleo, contribuiram para uma reducdo

da receita total no més.

No acumulado do ano, entre janeiro e agosto de 2020,
as receitas do governo capixaba cairam -9,9% em
relacio ao mesmo periodo do ano passado,
totalizando R$ 12,0 bilhées. Ja as despesas somaram
R$ 9,6 bilhdes, alta de 2,7% nos primeiros oito meses
do ano.

No Brasil, o cenario de queda na arrecadagdo conjugada
com o aumento de gastos, fez com que o governo
reavaliasse a estimativa do resultado primario de 2020. No
Relatdrio de Avaliagdo de Receitas e Despesas Primarias do
4° Bimestre de 2020, a projecao do déficit primario para
o Governo Central, estimado em -R$ 787,4 bilhées no
peniltimo relatério, passou para -R$ 861,0 bilhdes.

Resultado Primario do Governo Central e projecdo para 2020
(valores correntes em R$ bilhoes)

779 919 850

72,2

-23,5 l
-120,5
2010 2011 2012 2013 2014 2015

1243 -1202 951

-161,3 -124.1

2016 2017 2018 2019 2020* 2020**

Notas: *Meta de resultado primario aprovado na Lei Or¢camentaria Anual 2020. **Resultado previsto em setembro de 2020.

Fonte: Tesouro Nacional
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1. Assunto em Destaque - A inflacao brasileira no contexto da pandemia de Covid-19

O Brasil, apds conviver com altas taxas de inflacdo ao longo perseguir anualmente uma meta inflaciondria.

da década de 1980 e sucessivos planos econdmicos para
conter o processo inflacionario, alcancou a estabilizacdo

monetaria e de precos com Plano Real em 1994 e, a partir A inflacdo pode ser conceituada como um aumento
de entdo, o pais passou a registrar taxas de inflacdo persistente e generalizado do nivel de precos de produtos
controladas. e servicos na economia e pode ser medida por diferentes

indices, a depender da cesta de bens e servigos

A adogdo do regime de metas de inflacdo em acompanhada por cada um deles. A tabela 1 traz a relacdo

; . L
1999 conferiu ao Banco Central o objetivo de dos indicadores mais utilizados no Brasil.

Tabela 1 - Indicadores de precos usuais no Brasil*

Inicio da Orgao

Indicador O que ele mensura Abrangéncia . .
pesquisa responsavel

Consumo das familias com rendimento de 1 a 40

IPCA salarios minimos de bens e servicos ofertados no Bras!l e 16 1978 IBGE
. localidades
varejo
Abrange a mesma classe de familias do IPCA, porém o Brasil e 16
IPCA-15  periodo de coleta de dados é do dia 16 do més . 2000 IBGE
. , . n localidades
anterior até o 15 do més de referéncia
Consumo das familias com rendimento de 1 a 5 Brasil e 16
INPC salarios minimos de bens e servicos ofertados no . 1979 IBGE
localidades

varejo

. 24 atividades
Precos pagos aos produtores nacionais, sem contar 2009 e

PP impostos e tributos, na primeira etapa comercial industriais da 2013' IBGE
' CNAE 2.0
Custos do setor habitacional, de infraestrutura e .
saneamento basico por meio dos salarios e precos Brasil, estados e IBGE/Caixa
SINAPI ) L . ' . 19692 Econdémica
medianos de materiais, maquinas e equipamentos e grandes regides Federal
servicos do setor
Nivel da atividade econdmica por meio da média
IGP aritmética ponderada dos indices de Precos ao Brasil 1947 FGV/IBRE

Produtor Amplo (IPA), de Precos ao Consumidor (IPC)
e o Nacional de Custo da Construcédo (INCC)
IGP-DI Precos apurados de 1 a 30 de cada més Brasil 19443 FGV/IBRE
Precos apurados do dia 21 do més anterior até o dia
20 do més de referéncia
Precos apurados do dia 11 do més anterior até o dia
10 do més de referéncia
* As divulgagdes desses indicadores s& mensais e as bases de comparagdo das variagdes sdo contra o més imediatamente anterior,

IGP-M Brasil 1989 FGV/IBRE

IGP-10 Brasil 1993 FGV/IBRE

em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior e as acumuladas periodicamente (podendo ser no ano, em 12 meses, semestrais e
trimestrais).

" Em 2009 para a pesquisa sobre a indUstria de transformacio e em 2013 para indUstrias extrativa e geral e categorias econémicas.
2 Implementado em 1969 pelo BNH e passou a ser de producéo integral do IBGE em 1985 com a manutencdo do BNH e
posteriormente com a da CEF.

3 A série historica do IGP-DI retroage a 1944,

' O Plano Real utilizava a &ncora cambial para controlar o processo inflacionario. Apds sucessivos ataques especulativos aos paises
que utilizavam essa estratégia para combater a inflacdo, o Brasil passou a adotar o regime de metas de inflagdo e o regime de
cambio flutuante, de acordo com o Decreto n° 3.088, de 02 de junho de 1999. Os defensores do regime de metas de inflacdo
argumentam que esse sistema aprimora a comunicagdo entre o publico, o setor empresarial e os mercados, por um lado, e os
formadores de politicas publicas, de outro. Dessa forma, a politica monetéaria se torna mais eficaz ao trazer credibilidade e
proporcionar disciplina, prestacdo de constas a sociedade, transparéncia e um certo grau de flexibilidade na condugéo da politica
monetaria (CARVALHO, F. C.; SOUZA, F. E. P. ; SICSU, JOAO ; PAULA, LUIZ FERNANDO DE ; STUDART, R. . Economia Monetaria e
Financeira: teoria e politica. 2. ed. Rio de Janeiro: Campus, 2007. 385p)
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O IPCA é o indice oficial da inflagdo brasileira. Para 2020 a
meta de inflacdo estabelecida é de 4,00%. Até agosto, o
IPCA estd em 2,44%, patamar inferir ao piso da meta, de

de serem consumidos dentro ou fora do local produzido e,
portanto, podem ser importados e exportados. Este Ultimo
grupo é mais sensivel as pressdes do cambio e as

2.50%2. demandas externas, pois dado a desvaloriza¢do da moeda
interna e/ou o aumento da demanda internacional, a

exportacdo pode tonar-se vantajosa em detrimento do
Entretanto, embora acompanhar o IPCA geral portac ) P J

., consumo interno.
seja importante para entender como os precos

estdo se comportando na economia, dado o atual

cendrio advindo com a crise econémica e Com o real mais desvalorizado frente ao délar,

sanitaria da Covid-19, mostra-se relevante observado nos ultimos meses, os insumos

observar o comportamento dos precos de acordo importados estdo mais caros, ao passo que os

precos dos produtos brasileiros estdo mais

com alguns recortes especificos.
baratos para o resto do mundo.

O primeiro deles diz respeito ao acompanhamento das

varia¢des de pregos dos itens classificados em produtos
comercializaveis (tradables) e ndo-comercializaveis (non
tradables). O primeiro grupo se refere aqueles bens que
sdo consumidos no local em que sdo produzidos, ou seja,
internamente no pais, e ndo fazem parte do fluxo de

Isso acaba elevando os precos dos produtos internos, via
repasse nos precos por conta dos insumos importados ou
pela escassez do produto nacional ocasionada pela maior
exportacdo do bem em questdo. O atual patamar da taxa
de cambio tem pressionado a elevacdo dos precos dos

comércio exterior, tais como alguns alimentos (feijoes, bens comercializaveis, mas esse movimento esta sendo
compensado pela tendéncia de queda dos precos dos

ndo-comercializaveis nos ultimos 12 meses, conforme se

tubérculos, legumes, verduras, leite e paes), materiais de
construcdo (cimento, tijolo e areia) e servicos em geral.

Fazem parte do segundo grupo aqueles produtos passiveis verifica no grafico 1.

Grdfico 1 - Evolucao do IPCA Comercializavel e do IPCA Nao-comercializdvel, Brasil - Variacao
acumulada em 12 meses (%)
7,00
6,00
>,00 4,76
4,00
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Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboracdo: Ideies/Findes

2 Para a analise conjuntural dos grupos do IPCA veja a se¢do Preco, Juros e Crédito
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Para além da analise de inflacdo entre os bens
comercializdveis e os ndo-comercializaveis, na
relacdo de itens pesquisados pelo IPCA, existem
aqueles bens e servicos em que os precos podem
variar livremente na economia, de acordo com

as condicoes de oferta e demanda. Estes sdo
denominados precos livres.

Entre os 377 produtos e servicos pesquisados no IPCA,
aqueles classificados como livres podem ser agrupados de
trés formas: (i) IPCA Alimentagdo em domicilio; (ii) IPCA
Servigos e (iii) IPCA Bens industriais. Outros itens, por sua
vez, tém os seus precos regulados por contratos firmados
com o poder publico e sdo denominados precos
administrados ou monitorados, como por exemplo as
tarifas de energia elétrica, a gasolina, os planos de salde
e as tarifas de transporte publico. Esta conceituagdo é

importante para observar o comportamento dos precos
atuais da economia brasileira.

Nos ultimos meses, os precos dos alimentos
sofreram impactos da desvalorizacGo do
da maior demanda externa, do
aumento do consumo em domicilio e de alguns
produtos agricolas que se encontram na
entressafra’.

cambio,

Os precos dos itens englobados em alimentos em
domicilio aumentaram 11,39% em 12 meses, percentual
bem superior ao do IPCA geral (2,44%). Pelo grafico 2,
percebe-se que os precos dos servicos, dos bens
industriais e dos precos monitorados estdo segurando o

IPCA em 2020.

Grdfico 2 - Evolucao dos precos dos alimentos, servicos, bens industriais e monitorados no IPCA, Brasil -
Variacdao acumulada em 12 meses (%)
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Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboracdo: Ideies / Findes

O setor de servigos foi fortemente afetado pelas medidas
restritivas que passaram a vigorar a partir da segunda
quinzena de marco de 2020. A maioria das atividades que

compdem o setor é voltada para o atendimento de

meses e, para 0 més de agosto, a inflacdo de servicos se
desacelerou, registrando uma variagdo de 0,95%.

Os precos administrados também foram
impactados pelas medidas tomadas em funcéao
da pandemia de Covid-19 neste ano,
influenciando os reajustes desses precos e

contendo suas possiveis aceleracoes.

pessoas e caracterizada por ser intensiva em trabalho,
configurando assim, intenso contato social. Os reflexos
dessas medidas foram sentidos nos precos, visto que em
marco o IPCA Servigos registrava uma alta de 3,10% em 12

3 Veja mais em https://www.agazeta.com.br/es/economia/entenda-por-que-os-precos-dos-alimentos-estao-subindo-0920.
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Como por exemplo, a ado¢do da bandeira verde nas
contas de energia elétrica residencial determinada pela
ANEEL#, os reajustes constantes nos precos da gasolina e
do diesel anunciados pela Petrobras® (decorrente da
volatilidade na cotacdo internacional do barril de petréleo)
e a suspensdo no reajuste dos contratos de planos de
salde anunciada pela Agéncia Nacional de Saude
Suplementar (ANS)®.

Com a pandemia, o pais experimentou dois meses
consecutivos de taxas de variacdo negativas do IPCA

(deflacdo) em abril e maio, o que contribuiu para
intensificar uma expectativa de mercado para uma inflagdo
mais baixa que o piso da meta estabelecida’. A inflagcdo
oficial do pais (2,44%) estd abaixo da meta (4,00%) e do
limite inferior da meta (2,50%), mas nas ultimas seis
semanas a mediana das expectativas do IPCA para 2020
registrou altas consecutivas e, de acordo com o relatério
Focus de 25 de agosto, a projecdo do mercado para o IPCA
se encontra em 2,05% ao ano, influenciada pelas pressées
cambiais e a recuperacdo econdmica.

Grdfico 3 - Mediana da expectativa de mercado para o IPCA - Variacao (%) anual
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Fonte: BCB.
Elaboracio: Ideies/Findes.
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Considerando o atual cendrio da inflacdo no
Brasil, no dia 16 de setembro de 2020, o Comité
de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por
unanimidade, manter a taxa bdsica de juros da

Mediana - Expectativa IPCA

Apds ter renovado a minima histérica da taxa Selic na
reunido anterior, o Copom confirmou o uso de um
instrumento de politica monetaria adicional em sua 2332
reunido, conhecido como foward guidance (“orientagdo

economia brasileira em 2,00% ao ano, futura”).
interrompendo o ciclo de flexibilizacao

monetaria.

4 Veja mais sobre as resolucdes da ANEEL em: https://www.aneel.gov.br/noticias-covid-19

5 Veja mais sobre os comunicados da Petrobras em: https://www.investidorpetrobras.com.br/resultados-e-
comunicados/comunicados-ao-mercado/ e no Valor Econdmico em:
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2020/09/10/petrobras-confirma-reducao-de-5percent-no-preco-da-gasolina-e-
7percent-no-do-diesel.ghtml

¢ Veja mais sobre os planos de satide na ANS em: http://www.ans.gov.br/aans/noticias-ans/coronavirus-covid-19/coronavirus-
todas-as-noticias/5962-boletim-covid-19-nova-edicao-atualiza-dados-sobre-utilizacao-dos-planos-de-saude-na-pandemia

7 Para o ano de 2020, a meta de inflacdo determinada pelo CMN é de 4,00% para o IPCA, com intervalo de tolerancia entre 2,5%
e 5,5%. A expectativa para a inflagdo de 2020, mensurada pelo IPCA no Relatério de Mercado — Focus do Banco Central, chegou
aos menores patamares em torno de 1,53% em junho, e vem seguindo uma tendéncia crescente desde entdo, porém permanece
abaixo do centro da meta para o ano. Na Ultima semana de setembro, a expectativa do IPCA estd em 2,05%.
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No comunicado da decisdo® e posterior divulgagdo da ata
da 2332 reunido, o Comité avaliou “que a inflagdo deve se
elevar no curto prazo”, influenciada pela alta temporaria
nos precos dos alimentos e normalizagdo, mesmo que
parcial, do preco de alguns servicos e entende que a
“ociosidade estd concentrada no setor de servigos”, sendo
um dos fatores que pode provocar trajetéria de inflagcdo
abaixo do esperado, além “do ambiente de elevada
incerteza e de aumento da poupanca precaucional” devido
a pandemia de Covid-19. Devido a natureza da atual crise,
o Copom espera que “pressdes desinflacionarias
provenientes da reducdo de demanda podem ter duracdo
maior do que em recessdes anteriores”.

Atento as politicas fiscais de resposta a pandemia e a piora
da trajetoria fiscal do pais, aos diversos programas de
estimulo crediticio e de recomposi¢do de renda, o Copom
estabelece que esses fatores podem afetar a tendéncia da
inflagdo acima do esperado, trazendo riscos para o
horizonte relevante de politica monetaria.

Como “a conjuntura econémica continua a
prescrever estimulo monetdrio extraordi-
nariamente elevado”, a novidade da 2337
reunido foi que o Copom estabeleceu a sua

“orientacdo futura”, na qual a autoridade
monetdria “ndo pretende reduzir o grau de
estimulo monetdrio, a menos que as
expectativas de inflacdo, assim como as
projecoes de inflacdo de seu cendrio bdsico,
estejam suficientemente préximas da meta de
inflacdo para o horizonte relevante de politica
monetaria” e conclui que “essa intencdo é
condicional a manutencdo do atual regime
fiscal e a ancoragem das expectativas de
inflacdo de longo prazo”.

Com a expectativa de mercado para a taxa Selic
em torno de 2,00% ao final de 2020 e a esperada
elevacdo da inflacdo no curto prazo, os juros
reais ex-ante da economia brasileira inverteu a
sua trajetoria de queda, apesar de se encontrar
em territorio negativo desde junho, conforme
mostra o grdfico 4.

Esse resultado ainda é reflexo dos desdobramentos da
pandemia de Covid-19, do fraco nivel de atividade
econdmica e do movimento de manutencdo em baixos
e/ou reducdo dos juros internacionais®.

Grdfico 4 - Evolucado do IPCA, da taxa Selic e dos juros reais* no Brasil
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Nota: Dados do IPCA e juros reais até junho de 2020.

Fonte: BCB e LCA Consultores.

Elaboracéo: Ideies/Findes.

8 Veja o comunicado da 233? reunido do Copom em https://www.bcb.gov.br/detalhencticia/17188/nota e ata em
https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom.

° No mesmo dia da reunido do Copom ocorreu a decisdo sobre a taxa basica de juros dos EUA. O comité de politica monetéaria do
Federal Reserve (Fed), o banco central americano, anunciou a manutencdo dos juros entre 0,00% e 0,25% a.a., além de sinalizar
que este patamar deve ser mantido até 2023, periodo em que, segundo as previsées, a inflagdo americana ndo deve superar 2,00%.
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A infla¢do brasileira ndo se mostra como um
problema atual, apesar do crescimento elevado
nos precos dos alimentos, pois tal elevacdo é
uma questdo tempordria’®, portanto, de
repercuss@o de curto prazo e mais incidente
sobre o consumidor final do que sobre o nivel
geral de precos da economia.

do periodo de janeiro a julho desse ano mostrou
que as pessoas com rendimento médio de R$ 946
por més apresentaram queda menos acentuada
e recuperacdo mais rdpida no consumo do que
as pessoas com rendas mais elevadas,
possivelmente devido ao auxilio emergencial.

Além disso, no que diz respeito ao consumo, o auxilio
emergencial a pessoas de vulnerabilidade tem sido um
fator relevante para que as familias com rendimentos
menores, especialmente as dos autbnomos que perderam
sua fonte de renda em decorréncia da pandemia,
sentissem menos os efeitos inflacionarios e a queda no
consumo nesse periodo.

Ainda para este ano, as pressdes cambiais e a recuperacdo
econdmica podem fazer com o que o IPCA geral se eleve
até o final de 2020 e fique mais préximo da meta. Para o
préximo ano, o cendrio é de incerteza provocada pelo
aumento de gastos do governo com o combate a
pandemia e o possivel risco fiscal atrelado a nao
manuten¢do do Teto de Gastos'' , podendo impactar as
expectativas para a inflacdo de 2021. Até o Ultimo Relatério

Conforme apresentado no Relatoério de Inflacédo
do Banco Central de setembro de 2020, andlise

2. Atividade Economica

Focus, o mercado projeta o IPCA em 2021 de 3,01%, abaixo
do centro da meta estipulada para aquele ano (3,75%).

Em setembro, foram divulgados os indicadores do
desempenho da economia do Brasil e do estado referentes
ao 2° trimestre, periodo de maior impacto das medidas de
combate a crise da Covid-19. Em todas as bases de

Para o Espirito Santo, a estimativa do PIB
medida pelo IAE-Findes (Indicador de Atividade
do Espirito Santo)’> mostrou que a economia
capixaba retraiu -12,2% na passagem do 1°

< I . 0 gt .
comparacdo os indicadores foram negativos, tanto para o para o 2° trimestre com ajuste sazonal, segundo

resultado negativo consecutivo™ .

pais quando para o Espirito Santo, sendo as quedas mais
intensas neste Ultimo.

A crise da Covid-19 gerou uma desaceleracdo das

O PIB brasileiro contraiu -9,7% no 2° trimestre’> em atividades em todos os setores da economia do estado. O

- 0 i . . -
comparaggo com o 1° trimestre, com ajuste sazonal, setor de servicos, atividade que representa 61,5% da

conforme informac&o do IBGE. Das atividades econdmicas, economia capixaba, apresentou a maior retracdo de -9,9%

apenas a agropecuaria apresentou um leve desempenho e foi responsavel pela queda de -6,3 p.p. do IAE-Findes

positivo de 0,4% nesta base de comparagdo, enquanto a (-12,2%). A indUstria recuou -20,4% e respondeu por -3,9

industria e os servicos cairam -123% e -97%, p.p. no indice geral. A agropecuaria variou -32% e

respectivamente. impactou em -0,1 p.p. o indice.

' Com o retorno das atividades industriais de fabricacdo de alimentos sendo atendidas adequadamente com os insumos utilizados
na producdo e a expectativa em torna da nova safra 2020-2021, a pressdo nos precos dos alimentos pode ser menor no inicio de
2021. Para mais detalhes sobre a falta de embalagens e insumos, acesse https://tribunaonline.com.br/arroz-leite-carne-e-ovos-
vao-subir-mais-e-pode-faltar-produtos-nas-lojas. E veja mais em
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2020/09/16/retomada-em-v-leva-a-falta-de-insumos.ghtml.

" Veja um Box sobre o teto de gastos ao final da secdo de Atividade Econémica.

2 Veja mais sobre o desempenho do PIB de outros paises no 2° trimestre na publicacio do BEC de Agosto em:
https://portaldaindustria-es.com.br/system/repositories/files/000/000/747/original/Boletim-Agosto 2020.pdf?1598643021

'3 Veja o relatério completo do IAE-Findes em: https://portaldaindustria-es.com.br/publicacao/488-iae-findes-estima-recuo-de-
12-2-na-economia-capixaba-no-2-trimestre-de-2020

 Também em setembro, foram divulgados os resultados da estimativa do PIB trimestral do ES calculados pelo Instituto Jones dos
Santos Neves. Conforme a instituicdo, no 2° trimestre de 2020 o PIB capixaba sofreu queda de -5,9% em comparagdo ao 1°
trimestre do ano e de -10,2% em relacdo ao mesmo trimestre de 2019. No acumulado em quatro trimestres o indicador do 1JSN
aponta para queda de -3,1% no PIB do Espirito Santo
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Vale ressaltar que, no Espirito Santo, as medidas de marco e foram intensificadas ao longo de abril e maio.
necessarias de combate a Covid-19, que implicaram a A retomada gradual das atividades se deu nos meses
restricdo ao funcionamento dos estabelecimentos e a seguintes.

circulacdo de pessoas, iniciaram-se na segunda quinzena

Tabela 2 - Variacdo (%) dos indicadores de atividade econémica - 2° trimestre de 2020
2° trim. 2020 / 2° trim. 2020 / Ultimos 4 trim. /

Indicadores Trimestrais

1° trim. 2020 ' 2° trim. 2019 4 trim. anteriores
IAE-Findes (%) -12,2 -12,3 -4,1
PIB Brasil (%) -9,7 -11,4 -2,2

" Valores com ajuste sazonal
Fonte: IBGE; Ideies
Elaboracao: Ideies/Findes

Grdfico 5 - Taxa de variagdo trimestral do PIB/IAE-Findes* do ES (%) e composicdo setorial (p.p.) - Base:
trimestre imediatamente anterior (com ajuste sazonal)
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(*) Os dados até 2017 se referem aos valores do PIB calculado pelo IJSN e de 2018 em diante sdo estimados pelo IAE-Findes.
Fonte: SCR-IBGE; Ideies.
Elaboracao: Ideies/Findes

As pesquisas conjunturais do IBGE e do Banco Central . .
. o Para o Espirito Santo, o IBCR-ES de julho

referentes a julho apontam para a retomada das atividades L A
L. . | . aumentou 4,64% na variacao marginal. Nesta

no inicio do 3° trimestre, tanto a nivel nacional quanto ~ N .
. o . base de comparacdo, a producédo fisica da

estadual. O indice de atividade econotmica do Banco L. .
] indistria capixaba cresceu 28,3%, o volume de
Central para o Brasil (IBC-BR) avancou 2,15% na passagem .
) . . servicos aumentou 2,2% e o volume de vendas

de junho para julho, com ajuste sazonal. Nesta base de L. . .
N ) o no comércio varejista ampliado avancou 5,2%,
comparacao, os crescimentos dos setores nacionais foram . .
todos com ajustes sazonais.

de 8,0% para a indUstria, 2,6% para os servicos e 7,2% para
0 comeércio varejista ampliado.
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Contudo, apesar do desempenho positivo do més de julho,
nem todas as atividades retornaram aos patamares da pré-
pandemia, ou seja, de janeiro e fevereiro desse ano. No
Espirito Santo, apenas o setor comercial, puxado pelos
segmentos de material de construcdo, supermercados,
méveis e artigos farmacéuticos, minimizou os efeitos da

pandemia e apresentou variacdo de 0,3% no acumulado em
12 meses até julho, enquanto a indUstria e os servi¢os ainda
operam em niveis inferiores aos observados nos primeiros
meses do ano, e acumulam quedas de -19,6% e -3,4%,
respectivamente, em 12 meses.

Grdfico 6 - indices mensais de atividades da economia, Espirito Santo - com ajuste sazonal
(dez/2012 = 100)
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Fonte: Banco Central do Brasil e IBGE
Elaboracdo: Ideies / Findes
Tabela 3 - Indicadores Econémicos (variacoes %)
Indicadores Mensais Jul 2020 / Jul 2020/ Acumulada Acumulada
Jun 2020' Jul 2019 no ano em 12 meses
indice de atividade econémica (IBC-BR) 2,15 -4,89 -5,77 -2,90
indice de atividade econdmica regional ES 4,64 -4,76 -6,24 -4,51
Producao Fisica da Industria (PIM-PF) Brasil 8,0 -3,0 -9,6 -5,7
Producéo Fisica da Industria (PIM-PF) ES 28,3 -13,4 -19,7 -19,6
Volume de vendas do comércio (PMC) Brasil 52 5,5 -1,8 0,2
Volume de vendas do comércio (PMC) ES 0,7 8,7 0,0 14
Volume de vendas do comércio varejista ampliado?® - Brasil 7.2 1,6 -6,2 -1,9
Volume de vendas do comércio varejista ampliado? - ES 5.2 72 -2,5 03
Volume de vendas de servico (PMS) - Brasil 2,6 -11,9 -8,9 -4,5
Volume de vendas de servico (PMS) - ES 2,2 -14,0 -8,8 -3,4

" Valores com ajuste sazonal

2 Comércio Varejista Ampliado, que abrange os segmentos Veiculos, Motos e Pecas; Material para Construcio e Varejo Restrito

Fonte: IBGE e Banco Central do Brasil
Elaboracéo: Ideies / Findes
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De acordo com o relatério Focus, as expectativas do
mercado para o PIB do Brasil deste ano, apesar de serem de
queda, estdo menos pessimistas a cada semana. Nas Ultimas
trés semanas as projecdes do PIB passaram de -5,11% para
-5,05% e chegou a -5,04% no Ultimo levantamento. Para o
PIB de 2021, a expectativa é de crescimento em torno de
3,0%.

Também no que diz respeito a expectativas menos
pessimistas, a OCDE revisou para -4,5% a projecdo do PIB
mundial de 2020, que havia sido estimada em -6,0% em
junho'. Essa mudanca considera as diferengas entre os
desempenhos dos paises, pois corrigiu-se para cima os
resultados de China, EUA e Europa, e para baixo os do
México, da india e da Africa do Sul. Para o Brasil, o PIB anual
estimado pela Organizacdo estad em -6,5%, projecdo menos
pessimista que a de -7,4% feita em junho. Para o ano de
2021, no geral, a expectativa é que o nivel da producdo da
economia mundial permaneca abaixo do verificado em 2019.
No entanto, o cendrio permanece incerto, pois o grau de
avanco ou recuo da Covid-19, bem como os seus impactos,
influenciard o comportamento futuro da economia.

Muitas regiées do mundo, tais como Canad4, Africa do Sul e
o continente europeu estdo lidando com a preocupacdo de
uma segunda onda da Covid-19. Espanha, Franga e Reino
Unido voltaram a registrar aumentos significativos no

ndmero de novos casos diarios da doenca em setembro. As
intervencbes tém sido locais, para se evitar um novo
lockdown devido a atual recuperagdo da economia. Entre as
medidas restritivas locais estdo a antecipacdo do horério de
fechamento de bares e restaurantes, a restricdo de viagens e
a limitacdo de aglomeracdes’®. Na Espanha, Madri esta
adotando com maior intensidade essas medidas e a
fiscalizagdo. Na Franca, Nice, Marselha e Bordeaux sdo as
cidades de maior atencdo. No Reino Unido, o Primeiro
Ministro solicitou, entre outras medidas, o retorno ao
teletrabalho e o uso de mascaras aos seus cidadaos.

No Brasil, o impacto dos gastos no combate a Covid-19
sobre as contas publicas tem sido assunto recorrente de
discussdes, como pode ser conferido no box sobre o teto de
gastos.

O cendrio de queda na arrecadacéo’® conjugada
com o aumento de gastos, fez com que o governo
reavaliasse a estimativa do resultado primdrio
de 2020. No Relatério de Avaliacdo de Receitas
e Despesas Primarias do 4° Bimestre de 2020"7,
a proje¢do do déficit primdrio para o Governo
Central, estimado em R$ 787,4 bilhées no
peniltimo relatério, passou para R$ 861,0
bilhoes.

Grdfico 7 - Resultado Primdrio do Governo Central e projecdo para 2020
(valores correntes em R$ bilhées)
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Notas: *Meta de resultado primario aprovado na Lei Orcamentaria Anual 2020. **Resultado previsto em setembro de 2020.

Fonte: Tesouro Nacional
Elaboracéo: Ideies/Findes

1 Acesse o relatorio completo da

OCDE

em: https://www.oecd-ilibrary.org/docserver/34ffc900-

en.pdf?expires=1600881330&id=id&accname=guest&checksum=D565EFE3EDCAFDF10134CA2672487563

'® Veja mais em: https://valor.globo.com/financas/noticia/2020/09/24/bolsas-asiaticas-fecham-em-forte-queda-diante-da-

cautela-generalizada.ghtml

7 Confira o relatério completo em: https://www.tesourotransparente.gov.br/publicacoes/relatorio-de-avaliacao-de-receitas-e-

despesas-primarias-rardp/2020/16

'8 O Ultimo dado da arrecadacio federal referente ao més de agosto ndo foi incluido nesta edi¢do do Boletim por no ter sido

divulgado até o fechamento em 29 de setembro.
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No que diz respeito a evolugdo das reformas estruturantes
da economia, as propostas da Reforma Tributaria vém sendo
debatidas pela Comissdo Mista Especial do Congresso
Nacional, que teve o prazo prorrogado até 12 de outubro
para apresentar o texto consolidado. Sobre a Reforma
Administrativa, o governo federal apresentou a PEC 32/2020

no dia 03 de setembro ao Congresso Nacional.
Resumidamente, essa reforma propde mudancas nos modos
de selecao, efetivacdo, remuneracdo e formagao de carreira
dentro do servico publico civil para os novos entrantes. Essa
PEC serd encaminhada as comissdes (CCJ e especial) para
depois seguir a tramitagao final no Plenario.

Box 1 - Teto de Gastos

Especialmente em funcdo das necessidades de
enfrentamento a crise sanitaria e econdmica derivada da
pandemia da Covid-19, voltou a ganhar forca no Brasil a
discussdo sobre a manutencdo ou ndo da regra do teto de
gastos, que estd em vigor desde 2017 e foi instituida por
meio da Emenda Constitucional n°® 95'°, com o objetivo de
limitar o crescimento das despesas primarias?® da Unigo.

Em linhas gerais, a regra estabelece que as despesas
primarias em ambito federal deverdo ser equivalentes ao
orcamento do ano anterior corrigido pela inflacdo, sem
aumentos reais dos gastos publicos, o que deve durar por 20
anos.

As discussdes que pautaram a criagdo do mecanismo tinham
como pano de fundo, ainda em 2016, a situagdo fiscal do
pais que ja enfrentava seu terceiro ano seguido de déficit
primario e aumento do endividamento, com a economia em
recessdo, alto desemprego e fracas perspectivas de
recuperagdo em curto prazo.

A implementacdo do teto de gastos foi uma tentativa de criar
uma nova ancora fiscal, ou seja, um mecanismo que desse
mais previsibilidade sobre a politica fiscal do Governo
Federal a partir do controle do crescimento das despesas.
Trata-se de uma regra fiscal duplamente forte: 1) a impossibi-

lidade de aumento real das despesas durante 20 anos é uma
regra rigorosa; I) a implementacdo do mecanismo via
Emenda Constitucional oferece maior seguranca a favor da
manutencdo do dispositivo e maiores dificuldades caso
surjam tentativas de reverté-lo?'.

Com os agentes econdmicos observando uma regra fiscal
desta magnitude, aumenta-se a confianca de que nas duas
décadas de vigéncia do teto de gastos havera maior controle
das despesas publicas e reversdo da tendéncia de aumento
do endividamento do pais, o que tende a criar um circulo
virtuoso de menor percepcao de risco, espaco de reducdo da
taxa basica de juros, reducdo do custo da divida, e outros
diversas consequéncias positivas de ser ter um quadro fiscal
mais equilibrado??.

As regras da Emenda Constitucional determinam que em
caso de descumprimento do teto de gastos sejam acionados
gatilhos para frear o aumento de despesas. Entre eles estdo:
a proibicdo de reajuste de salarios; a criacdo de cargos ou a
alteracdo de carreiras que impliguem em aumento de
despesas; a realizacdo de concursos publicos; a criacdo de
despesas obrigatdrias; dentre outros. Alguns especialistas,
no entanto, defendem que esses gatilhos hoje ja se mostram
limitados e ndo teriam o efeito originalmente imaginado®.

9 Confira o texto da EC n°® 95/2016 em: http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/constituicao/emendas/emc/emc95.htm

%0 As despesas primarias sdo aquelas diretamente direcionadas para a promogéo de servicos publicos, como as despesas com
pessoal, com custeio e investimentos. Sdo desconsideradas as despesas financeiras como pagamento de juros e empréstimos.

2! Uma Emenda Constitucional é o tipo de proposicéo legislativa mais dificil de ser aprovada no Congresso Nacional. Ela precisa
de votos de apoio de uma maioria qualificada de 3/5 dos parlamentares, tanto na Camara dos Deputados quanto no Senado
Federal, em dois turnos de discusséo e de votagdo em ambas as casas.

22 Apesar desta perspectiva positiva sobre os desdobramentos da regra do teto de gastos, vale registrar que mesmo entre
economistas favoraveis ao mecanismo ha ponderacdes e sugestdes de melhorias para aperfeicoa-lo e torna-lo mais efetivo e
duradouro. Veja no texto do economista Braulio Borges, no blog do Ibre/FGV: https://blogdoibre.fgv.br/posts/teto-de-gastos-

mudar-para-melhorar-e-perdurar

2 Veja andlise do economista Nelson Barbosa, no blog do Ibre/FGV: https://blogdoibre.fgv.br/posts/dez-gatilhos-e-quase-

nenhuma-municao
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Outra vertente de especialistas com inclinagdo mais
favoravel a regra do teto defende que a limitagdo ao
crescimento da despesa total tende a ampliar o legitimo
debate publico sobre a alocacdo de recursos no orgamento,
forcando a classe politica e a populacéo a eleger prioridades
de forma mais clara, visto que com o “bolo” de recursos
limitados, a disputa pelas fatias entre cada area torna-se
mais evidente?’. Além disso, reforca o debate sobre o
engessamento orcamentario com os gastos obrigatérios,
que com o mecanismo do teto de gastos acaba por
comprimir cada vez mais o espaco das despesas
discricionarias (ndo obrigatdrias). Na pratica, esses
desdobramentos conduzem para um reforco e
amadurecimento da necessidade de realizacdo de reformas
que alterem a estrutura de gastos do Estado brasileiro.

Com a pandemia da Covid-19, que trouxe uma clara
necessidade de ampliagdo dos gastos com as medidas de
saude, de assisténcia social, e de apoio as familias e as
empresas, a discussdo sobre a manutencdo ou nao do teto
de gastos voltou a tona.

O Congresso Nacional aprovou o chamado “Orcamento de
Guerra"® que traz mais celeridade para a abertura de
créditos extraordinarios, que ndo estdo submetidos ao teto
de gastos, neste momento de calamidade publica, decretada
em fungdo da pandemia e que libera o Governo Federal de
cumprir as metas fiscais do Orcamento de 2020. Ou seja,
para este ano e para as medidas de enfrentamento da
pandemia foi autorizado uma espécie de orcamento
paralelo, dado o contexto extraordinario.

O debate agora se projeta sobre 2021. A manutencdo ou a

flexibilizacdo do teto de gastos divide até atores do Governo
Federal. De um lado, o Ministério da Economia tem
defendido a importancia da regra para a confianca no pais,
para a manutencao da taxa de juros em niveis mais baixos e
para a atracdo de investimentos. Por outro lado, os
Ministérios do Desenvolvimento Regional e o da
Infraestrutura defendem uma flexibilizacdo do teto para o
proximo ano em busca de viabilizar recursos para a
ampliacdo de projetos de assisténcia social e de obras e
investimentos publicos, como canais para aquecer a
economia na retomada pos-pandemia?®.

No entanto, o Governo Federal j& enviou ao Congresso
Nacional, em agosto, o projeto da Lei Orcamentaria Anual
de 2021, que prevé uma meta de resultado primario flexivel
e que ndo deverd impor restricdes efetivas sobre o
orcamento da Unido. A previsdo no projeto orcamentario é
de um déficit de R$ 233,6 bilhées para o Governo Central,
mesmo considerando o cumprimento do teto de gastos,
estipulado em R$ 1,486 trilhdo no préximo ano?’.

Segundo avaliagdo da Institui¢do Fiscal Independente (IF1)?8,
com uma meta de resultado primario flexivel, o teto de
gastos sera a principal ferramenta de restricdo fiscal em
2021. Apesar da proposta de lei orcamentaria do Governo
sinalizar o enquadramento das despesas ao teto, a IFl avalia
que “o cumprimento do teto no proximo ano estd sob
elevado risco”, e acrescenta ainda que “romper o teto é parte
da regra do jogo, mas a forma importa. (...) romper o teto é
diferente de abandonar a regra, o que seria prejudicial ao
controle das expectativas de mercado e a gestdo da divida
publica. O acionamento dos gatilhos esta previsto na EC n°
95 e deve ser explorado”.

24 Neste sentido, veja entrevista do professor de economia Samuel Pessoa:
https://brasil.elpais.com/brasil/2016/11/16/economia/1479319036 604692.html

25 Saiba mais em: https://oglobo.globo.com/brasil/congresso-promulga-orcamento-de-guerra-que-flexibiliza-gastos-do-

governo-em-meio-pandemia-24415185

%6 Veja mais em: https://valor.globo.com/politica/noticia/2020/08/06/pandemia-divide-Ideres-governistas-sobre-flexibilizao-do-

teto-de-gastos.ghtml

2" \Veja mais sobre o Projeto de Lei Orcamentaria Anual de 2021 em:
https://g1.globo.com/economia/noticia/2020/08/31/orcamento-2021-mesmo-com-teto-de-gastos-governo-preve-rombo-de-r-

233-bilhoes-em-suas-contas.ghtml

%8 Veja o relatorio da IFI com consideragdes sobre a proposta orcamentaria de 2021 e o teto de gastos em:
https://www?2.senado.leg.br/bdsf/bitstream/handle/id/576808/RAF44 SET2020.pdf
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3. Desempenho Industrial

De acordo com a Pesquisa Industrial Mensal de julho do
IBGE, a produgdo da indUstria brasileira acumulou uma
queda de -5,7% nos ultimos 12 meses, recuo mais elevado
nessa base de comparacdo desde de 2016 (-6,4%). Nesse
periodo, a variacdo foi negativa em todas as grandes
categorias econdmicas (tabela 4). Apenas nos meses de
janeiro a julho de 2020, a indUstria nacional acumula uma
reducdo de -9,6%.

Na comparacédo de julho de 2020 contra o mesmo més do
ano anterior, a producdo da industria nacional caiu -3,0%,
influenciada pelo resultado negativo na indUstria de
transformagdo (-3,6%). A indUstria extrativa registrou
crescimento de 0,9%. Entre as grandes categorias
econdmicas, destacam-se as quedas de -16,9% nos bens de
consumo e -15,4% nos bens de capital.

Os resultados negativos do setor industrial refletem os
efeitos das medidas de isolamento social para controlar a

pandemia de Covid-19. Esses decretos governamentais
trouxeram como consequéncia a reducdo na demanda
mundial por commodities e, com a disseminacao da doenca
nos estados brasileiros, a paralisacdo da producdo em
algumas plantas industriais e a queda no consumo
domeéstico de produtos industrializados, o que afetou o
processo de producdo em varias unidades produtivas no
pais.

{ Contudo, na passagem do més de junho para

Jjulho, a indistria nacional apresentou o terceiro

| crescimento consecutivo nessa base de
comparacao (8,0%).

Segundo o IBGE, o resultado do setor contribuiu para
eliminar parte da perda de 27,0% acumulada em margo e
abril, quando vigoraram medidas mais restritivas de
distanciamento social nos estados brasileiros?.

Tabela 4 - Variag¢do (%) da Producédo Industrial, Brasil - julho 2020

Jul 2020/ Jul 2020/ Acumulada Acumulada nos

Jun 2020* Jul 2019 no ano ultimos 12 meses
Industria geral 8,0 -3,0 -9,6 -5,7
Industrias extrativas 6,7 0,9 -2,2 -4,3
Industrias de transformagao 8,6 -3,6 -10,6 -5,9
Bens de Capital 15,0 -15,4 -20,3 -12,9
Bens Intermediarios 8,4 1,4 -5,3 -3,6
Bens de Consumo 93 -7,7 -14,8 -7,6
Bens de consumo duraveis 42,0 -16,9 -33,8 -18,5
Bens de consumo semiduraveis e ndo duraveis 4,7 -5,2 -9,4 -4,6

(*) Dados dessazonalizados
Fonte: IBGE (PIM-PF)
Elaboracéo: Ideies / Findes

E, pela primeira vez na série histérica iniciada
em 2002, 25 dos 26 ramos pesquisados
cresceram na base de comparacdo contra o més
imediatamente anterior (com ajuste sazonal).

As maiores contribui¢des positivas para a formacdo do
resultado da indUstria geral foram nas atividades de:
veiculos automotores, reboques e carrocerias (43,9%);
metalurgia (18,7%); indUstrias extrativas (6,7%); e maquinas
e equipamentos (14,2%). O Unico resultado negativo veio
de impressdo e reproducdo de gravacdes (-40,6%).

Outro resultado que reflete a ampliacdo do
movimento de retorno a producdo nas unidades
produtivas brasileiras na passagem de junho
para julho foi a expansao da indtstria em 12 dos
15 locais pesquisados pelo IBGE.

Somente Goias (-0,3%), Parana (-0,3%) e Mato Grosso (-4,2%)
tiveram reducgdes na producao industrial.

2% Ressalta-se que em julho a produgdo industrial estava 6,0% abaixo da registrada em fevereiro, isto €, antes da pandemia atingir

o pais.
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Grdfico 8 - Variagao (%) da Producdo Industrial nos locais pesquisados pelo IBGE - julho contra junho de 2020*
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(*) Dados dessazonalizados

Fonte: IBGE (PIM-PF)

Elaboracao: Ideies / Findes
Assim como a producdo nacional, a indUstria do Espirito medidas de distanciamento social conjugadas com outros
Santo reduziu em -19,6% no acumulado dos Ultimos 12 fatores, tais como a reducdo no preco da celulose, queda
meses (agosto de 2019 a julho de 2020), puxada pelo na demanda por produtos de ferro e ago e da diminuigdo
desempenho negativo da indUstria extrativa (-27,1%) e da da producédo de petrdleo e gas natural que ja ocorria antes
indUstria de transformacéo (-12,7%). Como ja ressaltado da pandemia.

nas analises anteriores, esse resultado é consequéncia das

Tabela 5 - Variacdo (%) da Producao Industrial, Espirito Santo - julho 2020

Jul 2020/ Jul 2020/ Acumulada Acumulada nos

Jun 2020* Jul 2019 no ano ultimos 12 meses
IndUstria geral 28,3 -13,4 -19,7 -19,6
Industrias extrativas 34,6 -24,5 -28,9 =271
Industrias de transformacao 171 -4,0 -11,6 -12,7
Fabricacdo de produtos alimenticios 48,4 14,8 -3,5 -1,6
Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel 22,0 50,1 57 -19,2
Fabricacdo de produtos de minerais ndo-metalicos 9,2 -4,9 -13,7 -5.7
Metalurgia 7.3 -38,7 -23,7 -21,5
(*) Dados dessazonalizados pelo Ideies com base na nota técnica do IBGE
Fonte: IBGE (PIM-PF)
Flahoracio Ideies / Findes
No acumulado de janeiro a julho de 2020, a Desde meados de abril, o desempenho desse setor vem
indastria capixaba retraiu -19,7%. Entre as sendo positivamente influenciado pela melhora nos precos
atividades pesquisadas, apenas a fabricagéo de da fibra de celulose na China e pela reducédo dos estoques
celulose, papel e produtos de papel (5,7%) globais da fibra curta. Além disso, a receita das empresas
apresentou crescimento no estado nessa base de brasileiras exportadoras desse produto também estdo se
comparagdo. beneficiando da alta do ddlar (desvalorizacdo do real).
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de comparacdo na série historica iniciada em

Na comparacdo de julho de 2020 contra o 2002. Este também foi o segundo melhor

mesmo més do ano anterior, a indistria do

p p d 13.4% resultado entre os 15 estados pesquisados pelo
spirito Santo reduziu em -13,4%.

A maior queda ocorreu na industria extrativa (-24,5%),
influenciada pela redugdo na producao de minérios de ferro
pelotizados, éleos brutos de petréleo e gas natural.

A indUstria de transformacao retraiu -4,0% na comparagao
interanual. Entre as suas atividades, de um lado, houve
quedas nas atividades de metalurgia (-38,7%) e de
fabricagdo de produtos de minerais ndgo-metalicos (-4,9%).
Por outro lado, houve crescimento de 14,8% na fabricacdo
de produtos alimenticios, puxado pela maior produgdo de
bombons e chocolates com cacau, aglcar cristal, massas
alimenticias secas e massas alimenticias secas, e de 50,1%

IBGE.

Todas as atividades tiveram desempenho positivo na
passagem de més no estado. A maior contribuigdo veio do
crescimento de 34,6% na industria extrativa. Uma possivel
explicagdo® para a alta frente a junho estd no segmento
dos minerais metalicos, pois o preco dos contratos futuros
de minério de ferro apresentou recuperacdo e a commodity
destacou-se nas exporta¢bes industriais do Espirito Santo
em julho, enquanto a producdo de P&G retraiu nesse
periodo?'.

A industria de transformacdo cresceu 17,1% no més, com

na fabricagdo de celulose, papel e produtos de papel. Além destaques para a producdo de alimentos (48,2%) e papel e

dos motivos ja citados, a magnitude do crescimento dessa celulose (22,0%) que recuperaram os niveis de produggo
Gltima atividade também se deve a baixa base de para patamares do periodo pré-pandemia.

comparacdo de julho de 2019, més em que o indice de

producdo da fabricacdo de celulose, papel e produtos de

De acordo com os dados da ANP, a producdo de
petroleo e de gds natural no Espirito Santo
totalizou 276,6 mil boe/d em agosto de 2020,

respondendo por 7,0% da nacional. Esse volume

papel atingiu 0 menor patamar histérico da sua série (com
ajuste sazonal) iniciada em 2002.

Na passagem de junho para julho, a producéo extraido no estado foi 1,7% maior do que o de

fisica da indistria geral do Espirito Santo julho. Nessa mesma base de comparagdo, a

. . . roducdo brasileira cresceu 0,7%.
expandiu em 28,3%, maior variacdo nessa base P ¢ i

Tabela 6 - Variacdo (%) e producdo de petrdleo e gas natural, Brasil e Espirito Santo — agosto de 2020

Brasil Espirito Santo
Gas Natural Petréleo Total Gas Natural Petréleo Total
(Mm?3/d) (bbl/d) (boe/d) (Mm3/d) (bbl/d) (boe/d)
Producao 133.516 3.086.931 3.926.721 6.356 236.636 276.613
Variagao (%) - acumulada no ano 9,2% 12,5% 11,8% -14,4% -10,8% -19,1%
Variagdo (%) - jul.20/ jul.19 0,1% 3.3% 2,6% -9,7% -20,4% -53,5%
Variagdo (%) - jul.20/jun.20 2,4% 0,3% 0,7% 3,5% 1,4% 1.7%
Fonte: ANP
Elaboracao: Ideies / Findes
De acordo com o Instituto Ago Brasil®?, o Espirito Santo 412 mil toneladas. J& a fabricacdo capixaba de

produziu 3.242 mil toneladas de ago bruto no periodo de semiacabados para venda e laminados totalizou 2.419 mil

janeiro a agosto de 2020, que representou 16,4% do total toneladas (12,8% do total nacional) no acumulado do ano,

produzido no Brasil. Apenas em agosto, o estado produziu sendo 258 mil toneladas em agosto.

%0 O IBGE ndo divulga quais produtos impactaram o resultado do setor na base de comparagdo més contra més imediatamente
anterior.

31 Essas informacdes analisadas na edicdo de agosto do Boletim Econdémico Capixaba:
es.com.br/system/repositories/files/000/000/747/original/Boletim-Agosto 2020.pdf?1598643021

32 Veja mais em: https://acobrasil.org.br/site/wp-content/uploads/2020/09/EM_Agosto 2020 335238198.pdf

https://portaldaindustria-
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A partir da segunda quinzena de outubro de 2020, a e produtos de papel (US$ -169,2 milhGes) e fabricacdo de
producio do setor metallrgico no Espirito Santo sera produtos de minerais ndo-metalicos (US$ -105,5 milh&es).

beneficiada pela reativacgdo do alto-forno n°3 da
ArcelorMittal Tubardo. O equipamento estava desligado
desde abril deste ano por causa da conjuntura econémica

Em contrapartida, o valor exportado nesses oito

desfavoravel gerada pela pandemia da Covid-19, que levou . . .
meses cresceu nas atividades capixabas de

a queda na demanda mundial de aco. Com isso, a empresa extracéo de minerais ndo-metdlicos (+US$ 15,1

operara seus trés altos-fornos de Tubardo, mas com a J_— . .
milhées), fabricac¢do de outros equipamentos de

. 33
capacidade reduzida®. transporte, exceto veiculos automotores (+US$
o ) 12,8 milhées), fabricacao de produtos de metal,
No que se refere ao comércio internacional, no acumulado exceto mdquinas e equipamentos (+US$ 835,8

de janeiro a agosto de 2020, o valor das vendas externas da mil), fabricacdo de produtos diversos (+US$

industria do Espirito Santo caiu em -23,6% (US$ -1,5 bilhdo)

777,7 mil) e fabricacdo de equipamentos de
frente ao mesmo periodo do ano anterior, enquanto a

informatica, produtos eletrénicos e opticos

- . L 1 gao
variagdo das exportacdes nacionais do setor foi de -9,8%. A (+US$ 469,1 mil).

reducdo das exportagbes capixabas segue sendo

influenciada pelo desempenho externo nas atividades de

extragdo de minerais metdlicos (US$ -558,9 milhdes), Nenhuma dessas atividades citadas sdo pesquisadas pela
metalurgia (US$ -340,2 milhdes), extracdo de petréleo e gas PIM-PF do Espirito Santo3*.

natural (US$ -317,5 milhdes), fabricacdo de celulose, papel e

Tabela 7 - Principais atividades industriais exportadoras do Espirito Santo — agosto de 2020

Jan - Ago 2019 Jan - Ago 2020
Atividades industriais* USs$ Part. no Us$ Part. no
o total da o total da
milhoes R milhoées e b .

industria industria

Extragcdo de Minerais Metalicos 2.525,7 39,21% 1.966,7 39,96%

Metalurgia 1.513,4 23,49% 1.173,2 23,84%

Extragdo de Petréleo e Gas Natural 838,8 13,02% 521,3 10,59%

Fabricacdo de Celulose, Papel e Produtos de Papel 662,7 10,29% 493,5 10,03%

Fabricagdo de Produtos de Minerais Nao-Metalicos 591,3 9,18% 485,8 9,87%

Extragcdo de Minerais Ndo-Metalicos 111,7 1,73% 126,8 2,58%

Fabricagdo de Produtos Alimenticios 83,1 1,29% 61,5 1,25%

Fabr{cagao de Cloque, de Produtos Derivados Do Petroleo e 389 0,60% 32,9 0.67%

de Biocombustiveis

Fakl)rlcagao de Outros Equipamentos de Transporte, Exceto 01 0,00% 12,9 0,26%
Veiculos Automotores

Fabricacdo de Maquinas, Aparelhos e Materiais Elétricos 9,5 0,15% 9,7 0,20%

Demais atividades 66,4 1,03% 37,8 0,77%

Total da indastria 6.441,6 100,00% 4.922,0 100,00%

(*) Cnae 2.0
Fonte: Funcex
Elaboracéo: Ideies/ Findes

33 Veja mais em: https://valor.globo.com/empresas/noticia/2020/09/23/pademia-derruba-consumo-de-aco-e-queda-na-regiao-
deve-ser-de-145.ghtml

3 Para saber mais sobre a metodologia da PIM-PF, veja a se¢do de destaque do Boletim Econdmico de fevereiro de 2020:
https://portaldaindustria-es.com.br/system/repositories/files/000/000/508/original/Boletim-Fevereiro 2020.pdf?1582922546
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Na passagem de julho para agosto, o valor das Em agosto, a cotacdo internacional das
exportacdes industriais do Espirito Santo cresceu
20,1% e totalizou US$ 3652 milhées neste

principais commodities produzidas no Espirito
permaneceu com trajetoria de recuperacdo, apos

ultimo mes. uma forte depreciacdo no periodo de fevereiro a

As maiores expansdes ocorreram nas atividades da
metalurgia (+US$ 51,7 milhdes), da extragcdo de petroleo e
gas natural (+US$ 37,7 milhges), da fabricacdo de produtos
de minerais ndo-metalicos (+US$ 19,0 milhdes) e da
fabricacdo de outros equipamentos de transporte, exceto
veiculos automotores (+US$ 12,0 milhdes). Esta uUltima foi
influenciada pela exportacdo do produto motores de
explosdo para aviacdo (US$ 11,8 milhges).

maio de 2020.

O valor dos contratos futuros de minério de ferro refinado
cresceu 12,5% frente a julho, bem como o petroleo WTI que
avangou 5,8% e o Brent que aumentou 4,6%. O aumento
dessas cotagBes sinaliza uma expansdo da demanda
internacional por esses produtos. E, como a indUstria
capixaba é sensivel ao cenario externo, a melhora desses
precos ja demostra reflexos positivos sobre a producéo e as
exportacdes da indUstria capixaba.

Grdfico 9 - Evolugcdo mensal das cotacoes do petréleo, Brent e WTI, e do minério de ferro
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Fonte: Investing.com
Elaboracéo: Ideies / Findes

Outro aspecto positivo para a industria do
Espirito Santo é a expansdo da geracdo de
energia elétrica (921,7MW Med) em agosto de

2020 (grdfico 10)°.

Em comparagdo com o mesmo més de 2019, a geracdo no
estado aumentou em 18,6%, enquanto a nacional cresceu
em 0,2%.

3 Os dados da CCEE s&o uma prévia da medicdo dos dados de geracdo e consumo de energia elétrica no més corrente, a posicao
liquida contratual dos consumidores livres e especiais e a previsdo do ajuste do Mecanismo de Realocacdo de Energia — MRE. E
uma base vastamente utilizada pelos analistas do mercado de energia elétrica.
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Grdfico 10 — Geragdo e consumo de energia elétrica no Espirito Santo - MW Med
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Fonte: CCEE
Elaboracdo: Ideies / Findes

O consumo total de eletricidade em agosto (1.296,2 MW manufaturados diversos (19,2%); metalurgia e produtos de
Med) ficou -4,1% abaixo do registrado no mesmo més em metal (13,2%); e minerais ndo-metalicos (49,2%). Esse
2019. Apesar disso, alguns ramos de atividades industriais resultado positivo sinaliza para um ganho de ritmo na
expandiram o consumo de eletricidade nessa base de producdo desses setores.

comparacdo: alimenticios (4,4%); bebidas (45,4%);

Tabela 8 — Geracdo e consumo de energia elétrica no Espirito Santo - MW med

Variagao
Setor Ramo de Atividade jul/20 ago/19 ago 20 /
ago 19
Alimenticios 20,4 20,7 4,4%
Bebidas 1,0 1.1 45,4%
® Extracdo de minerais metalicos 101,0 94,1 -41,8%
& Madeira, papel e celulose 16,9 13,8 -1.1%
g Manufaturados diversos 14,8 15,0 19,2%
‘é Metalurgia e produtos de metal 142,0 163,6 13.2%
€ Minerais ndo-metalicos 68,8 69,3 49.2%
Quimicos 50,0 40,7 -3,4%
Téxteis 0,04 0,04 s/f
Comércio 20,1 20,6 13,2%
Saneamento 1,0 1,2 72,8%
é Servicos 60,3 54,8 27.1%
A Telecomunicagoes 2,3 2,6 39,9%
Transporte 0,3 0,3 59,0%
Veiculos 24 2,6 3,8%

Nota: s/f corresponde a “sem informagdo divulgada” pela CCEE.
(*) Cnae domiciliar

Fonte: CCEE

Elaboracéo: Ideies / Findes
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No ambito das expectativas, a confianca do empresario L. . . ;
. . . . . empresario industrial capixaba retomou o nivel
industrial sobre a economia no Espirito Santo, medido pelo

ICEl (indice de Confianca do Empreséario Industrial), de confiana anterior ao inicio da pandemia de

. Covid-19.
expandiu 3,1 pontos na passagem de agosto para setembro

de 2020.

. Em setembro, os industriais enxergaram melhora da
Ao crescer pela quarta vez consecutiva, o ICEIl

N . - situacdo atual para os negdcios pela primeira vez apds cinco
atingiu o maior valor para o indicador desde ¢ P 9 pelap P

. . . liaca iva.
fevereiro (62,7 pontos), indicando que o meses de avaliacdo negativa

Grdfico 11 - Indice de confianc¢a do empresario industrial (ICEl), Brasil e Espirito Santo
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Fonte: Pesquisas Primarias/CNI
Elaboracao: Ideies/ Findes

4. Precos, Juros e Crédito

Em agosto, a inflagdo oficial (IPCA) no Brasil Tabela 9 - Variagdo (%) do IPCA — Agosto de 2020
acumulada em 12 meses foi de 2,44%, acima da Periodo Brasil Grande Vitoria
verificada em julho (2,31%), porém ainda abaixo indice Mensal 0,24 -0,03
do piso da meta que é de 2,50%%¢. Na Regido Precos Livres 0,05 -0.29
Metropolitana da Grande Vitéria (RMGV), o IPCA Precos Administrados 0.78 0,61
acumulado em 12 meses ficou em 2,45%. Acumulado no Ano 0,70 0,92
Precos Livres 1,00 0,89
Precos Administrados -0,21 1,03
No acumulado do ano, o indice de precos do Brasil registra Acumulado em 12 meses 2,44 2,45
alta de 0,70%. A RMGV, nesta mesma base de comparacao, Precos Livres 2,90 2,64
teve uma alta no IPCA de 0,92%. J4 o indice mensal da Precos Administrados 1,12 1,96
RMGYV registrou deflacdo em agosto®” de -0,03%, e outras Fonte: IBGE e Banco Central

Elaboracao: Ideies / Findes

Nota: (') Os “precos administrados”, segundo defini¢do do Banco Central,
referem-se aos precos que sdo menos sensiveis as condi¢des de oferta e
indice mensal desacelerou na passagem de julho (0,36%) de demanda porque sdo estabelecidos por contrato ou por érgao publico.
para agosto (0,24%).

quatro regides pesquisadas pelo IBGE3® também
apresentaram queda nos precos em agosto. No Brasil, o

36 Para 2020, o centro da meta de inflagdo é de 4,00%.

37 Em abril e maio, a RMGV também registrou queda nos precos, impactados pelos efeitos deflacionarios das medidas de
distanciamento social para controle da pandemia de Covid-19.

38 Os outros capitais que registraram deflagdo foram Aracaju (-0,30%), Fortaleza (-0,23%), Rio de Janeiro (-0,13%) e Belém (-0,04%).
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Embora a variacdo do IPCA do pais (0,70%) entre janeiro e Grdfico 12 - IPCA por grupos de produtos e servigos
agosto de 2020 seja a menor desde o Plano Real (1994), a Variacao acumulada de janeiro a agosto de 2020 (%)
andlise dos grupos revela que a inflagdo em Alimentacéo e 695
: x ; [ ]
bebidas (4,91%) é 4,21 pontos percentuais superior do que Alimentacdo e bebidas 4,91
a registrada pelo indice gera’I, -ao passo qu? os grup?oslde Satide e cuidados pessoais -_16(3)'09
transportes (-3,46%) e vestuario (-3,21%) tém contribuido '
para manter a inflagdo acumulada no ano em baixo Artigos de residéncia 575'30
patamar. Em 2019, o IPCA do Brasil acumulado de janeiro a
. Comunicacao — AN
agosto foi de 2,54%. . 735
Habitacdo = 11'1422
Na RMGYV, a inflacdo dos alimentos e bebidas é
. . L g . Despesas pessoais - 0.93
ainda maior (6,95%) do que a média do Brasil. | 0,08
Em contrapartida, os grupos vestudrio (-4,83%), indice geral = (? .793
educacdo (-3,55%)3° e transportes (-3,47%) ’
apresentaram queda nos precos em 2020. Transportes :§;ﬁ£ =
Educacdo -3,55 _. 0.79
Conforme argumentado na Secdo de Destaque, os precos '
‘ It i ‘i -4,83
dos alimentos nos Ultimos meses sofreram impactos da Vestuario 2321 -
desvalorizacdo do cambio, da maior demanda externa, do
L M Grande Vitéria M Brasil
aumento do consumo em domicilio, do aumento com os
custos de embalagem e de alguns produtos agricolas que Fonte: IBGE e Banco Central
0 Elaboracao: Ideies / Findes
se encontram na entressafra®C.
Em agosto, a analise mensal do IPCA na RMGV mostra que Tabela 10 - Impacto* (p.p.) de cada grupo no IPCA do
o indice continuou desacelerando em relacdo a junho Brasil e da Grande Vitéria — Agosto de 2020
i . x Grand
(0,56%) e julho (0,21%) e voltou a registrar deflagdo Grupo Brasil l"a’n 'e
(-0,03%). Pelo lado das quedas, o grupo educagao (-8,62%) _ Vitéria
foi 0 que mais contribuiu para o resultado do més, com a Indice Geral 0,24 -0,03
maior contribuicdo negativa (-0,50 pontos percentuais). Alimentacgo e bebidas 0,15 0,28
Pelo lado das altas, destaca-se a variacio do grupo Habitacdo 0,05 -0,02
alimentac3o e bebidas que saiu de uma deflacdo em julho Artigos de residéncia 0,02 0,02
(-0,55%) e registrou uma aceleragdo nos precos em agosto Vestuario -0,03 0,00
de 1,72%, que teve o maior impacto positivo (0,28 p.p.) no Transportes 0,16 0,02
IPCA da Grande Vitoria. Salde e cuidados pessoais 0,07 0,08
Despesas pessoais 0,00 0,01
De acordo com o IBGE, as altas em componentes Educacio -0,22 -0,50
basicos da alimentacdo do brasileiro, como o Comunicacio 0,04 0,08
arroz e feijao, contribuiu para elevar a Nota: (*) O impacto de cada grupo na variagdo mensal do IPCA levando
percepcio de inflacdo nas prateleiras dos em consideracdo o peso dos grupos no indice de pregos. O somatério

mercados*’. Na RMGV, os destaques foram o des.ses impactos em pontos percentuais (p.p.) constitui o resultado do
indice de precos.

tomate (44,47%), o oleo de soja (12,45%) e o Fonte: [BGE
leite longa vida (4,47%) no indice mensal. Elabo;‘agéo: Ideies / Findes

39 Devido a suspensdo das aulas presenciais em meio a pandemia de Covid-19, a realizacdo da coleta de precos em agosto
capturou os descontos que varias instituicdes de ensino concederam nos precos das mensalidades entre abril e julho, fazendo
com o que os pregos dos cursos regulares recuassem -4,28% no acumulado do ano. A nota técnica 02/2020 do IBGE informou a
manutencdo da metodologia empregada para a realizacdo de coleta de pregos do item “Cursos regulares”. Para mais detalhes,
acesse as informacgdes técnicas do IPCA em https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/precos-e-custos/9256-indice-
nacional-de-precos-ao-consumidor-amplo.html?=&t=notas-tecnicas.

40 Veja mais em https://www.agazeta.com.br/es/economia/entenda-por-que-os-precos-dos-alimentos-estao-subindo-0920. E
veja mais em https://tribunaonline.com.br/arroz-leite-carne-e-ovos-vao-subir-mais-e-pode-faltar-produtos-nas-lojas,

41 Veja mais em https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-noticias/2012-agencia-de-noticias/noticias/28816-gasolina-e-
alimentos-puxam-alta-de-0-24-da-inflacao-em-agosto.
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Para o Brasil, a andlise mensal do indice de pregos mostra
que a alta nos precos do grupo transportes (+0,82%) teve
o maior impacto (+0,16 p.p.) no resultado do IPCA de
agosto, seguido pelo grupo alimentacdo e bebidas
(+0,78%). J& o grupo com a maior contribui¢do negativa
para o IPCA do pais no més foi o de educacéo (variacdo de
-3,47% e impacto de -0,22 p.p.).

Com esses resultados e como mencionado anteriormente,
no acumulado dos 12 meses, a inflagdo oficial do pais
(2,44%) esta abaixo da meta (4,00%) e do limite inferior da
meta (2,50%). As expectativas para o IPCA em 2020 e
decisdo da autoridade monetaria neste més em manter a
taxa Selic em 2,00% ao ano foram abordadas na Secao de
Destaque.

montante de crédito as empresas na comparagdo com
julho de 2019.

Nesta base de comparagdo, o crédito direcionado
acelerou-se na passagem de junho (3,1%) para julho
(5,1%), puxado pelos recursos voltados as familias (8,8%) e
a recuperacdo do crédito direcionado voltado as
empresas. O saldo de crédito livre cresceu entre junho
(155%) e julho (16,1%), sendo esse efeito também
observado nos recursos livres as empresas (de 23,3% para
26,1%), enquanto o crescimento do crédito livre as familias
foi menos intenso, desacelerando na passagem de junho
(8,9%) para julho (8,3%).

Para o Espirito Santo, o montante de crédito
Na anélise conjuntural do mercado de crédito, o saldo da totalizou R$ 54,6 bilhées em julho e o saldo
carteira de crédito no Brasil registrou um montante R$ 3,7 destinado ds empresas capixabas foi de R$ 22,9
trilhdes, dos quais R$ 1,6 trilhdo foram destinados as bilhées, com um aumento de 12,8% em relacdo
empresas e R$ 2,1 trilhGes para as familias. O saldo total ao registrado em julho de 20719. Para as
apresentou uma variacdo interanual de 11,3% em julho, familias, o crédito alcancou R$ 31,7 bilhées,

com uma aceleracdo em relacdo ao crescimento registrado com um crescimento de 4,1% na comparagdo

em junho (9,9%), impulsionado pelo crescimento do interanual.

Tabela 11 - Variacoes (%) e saldos da carteira de crédito, por tipo de tomador - Brasil e Espirito Santo

saldo da __ Julhc'>/2£)19 __ Junhc.:)/2~020 __ Julh(.:IZ?ZO
Carteira de Varlag?o Variacao saldo R$ Varlagnao Variacao saldo R$ Varlagnao Variacao saldo R$
Crédito no més Interanual (BilhGes) no més Interanual (Bilhdes) no més Interanual (BilhGes)
(%) (%) (%) (%) (%) (%)
Brasil
Crédito Total -0,2 51 3.295,0 0,8 9,9 3.628,3 1,0 11,3 3.666,1
Pessoa Juridica -1,6 -1,7 1.396,2 1,1 11,8 1.586,7 1,2 15,0 1.605,7
Pessoa Fisica 0,9 10,8 1.898,8 0,7 8,5 2.041,6 0,9 8,5 2.060,4
Recursos Livres 0,1 12,2 1.841,8 0,8 15,5 2.121,9 0,8 16,1 2.138,4
Pessoa Juridica -1,7 84 808,6 1,0 23,3 1.014,8 0,5 26,1 1.019,7
Pessoa Fisica 1,6 15,3 1.033,2 0,6 8,9 1.107,1 1,1 8,3 1.118,7
_ Recursos -0,6 2,6 14532 09 3,1 1.506,4 14 5,1 1.527,7
Direcionados
Pessoa Juridica -1,5 -12,9 587,6 1.1 -4,1 571,9 2,5 -0,3 586,0
Pessoa Fisica 0,0 59 865,6 0,7 8,0 934,5 0,8 8,8 941,7
Espirito Santo
Credito Total 0,5 71 50,7 -0,8 7,0 54,0 1,1 7,6 54,6
Pessoa Juridica 0,3 6,4 20,3 -2,8 11,6 22,6 1,3 12,8 22,9
Pessoa Fisica -0,7 7,6 30,5 0,7 39 31,4 0,9 4.1 31,7

Nota: Variacdo ao més refere-se a comparagdo ao més imediatamente anterior. Variagdo Interanual é a comparagdo do més de referéncia
contra o mesmo més do ano anterior (variagdo em 12 meses).

Fonte: Banco Central do Brasil.

Elaboracéo: Ideies / Findes
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A taxa de inadimpléncia das operacbes de crédito no julho. A queda na inadimpléncia das operacées

Brasil recuou novamente e ficou em 2,8% no més de de crédito com empresas (-0,3 p.p.) foi

julho, devido as quedas na inadimpléncia das operacdes
de crédito com as empresas e com as familias.

ligeiramente maior do que a das operacées de
crédito com as familias capixabas em julho
(-0,2 p.p.). A taxa de inadimpléncia para as

No Espirito Santo, a taxa de inadimpléncia saiu empresas e familias capixabas ficaram,
de 2,9% para 2,7% na passagem de junho para respectivamente, em 1,5% e 3,5% no més de
jutho.

Grdfico 13 - Taxa de inadimpléncia da carteira de crédito - Espirito Santo e Brasil
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Fonte: Banco Central do Brasil.
Elaboracéo: Ideies / Findes.

A taxa média de juros no pais atingiu 19,1% a.a. em julho, Seguindo o movimento das taxas médias de
com uma reducdo de 0,4 p.p. em relacdo a taxa de junho,

juros, o spread médio bancdrio no Brasil
influenciada pelas reducbes das taxas de juros das

registrou queda de 0,3 p.p. na passagem de

operacdes do mercado de crédito nas modalidades de junho (15,8 p.p.) para julho (15,5 p.p.).

pessoas fisicas. Em julho de 2019, a taxa média de juros
ficou em 24,7% e desde entdo o custo do crédito no Brasil
vem apresentando uma trajetéria de queda.

Grdfico 14 - Taxa média de juros e spread médio bancdrio das operacées de crédito no Brasil
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Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboracéo: Ideies / Findes
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Na anélise das taxas médias de juros praticadas pelas
principais instituicdes financeiras, na comparag¢do dos
dados da primeira semana de setembro em relacdo a
primeira semana de agosto, observa-se aumento na
variacdo média total das taxas de juros ao més e ao ano
cobradas por estas instituicdes nas modalidades de capital
de giro superior a 365 dias, de desconto de duplicatas e
de adiantamento sobre contratos de. As taxas de juros
cobradas nas modalidades de capital de giro até 365 dias
e de conta garantida registraram queda na comparacao

entre as primeiras semanas de agosto e setembro.

Para o Banestes, as taxas médias de juros mensal e anual
recuaram na linha de crédito de capital de giro de curto
prazo (até 365 dias) ao més (-1,0 p.p.) e ao ano (-15,7 p.p.).
Apbds ter registrado queda de -13,7 p.p. ao ano na primeira
semana de agosto, as taxas da linha de crédito de capital
de giro de longo prazo (acima de 365 dias) em setembro
aumentaram 1,1 p.p. e 17,0 p.p., respectivamente, ao més
e ao ano.

Tabela 12 - Taxas médias de juros cobradas pelas principais instituicées financeiras do varejo - Pessoa Juridica
Periodo Analisado: de 01/09/2020 a 08/09/2020

. . . . Adiantamento
Capital de Giro Capital de Giro Conta Desconto de
e ) . . . . . sobre Contrato
Instituicao até 365 dias superior 365 dias Garantida Duplicatas .
Cambio
% a.m. % a.a. % a.m. % a.a. % a.m. % a.a. % a.m. % a.a. % a.m. % a.a.
Banco do Brasil 1,0 12,3 08 10,5 2,6 356 1,1 14,6 03 3,6
Caixa Economica 19 25,6 1,2 15,1 - - 1,6 20,6 04 5.0
Santander 14 18,6 13 16,7 1.7 22,8 0,6 7.2 03 32
Itad-Unibanco 038 94 1,1 14,4 2,6 36,3 09 11,1 03 3,6
Bradesco 13 17,2 09 11,5 2,6 36,1 08 99 03 3,5
Banestes 1,9 25,8 2,6 36,5 2,2 30,3 1,7 22,4 038 9,6
Média Total 13 16,6 1,1 13,6 2,4 32,7 1,0 12,7 03 38
Variacao Banestes* -1,0 -15,7 1.1 17,0 -0,1 -1,4 0,1 2,0 0,1 0,9
Variacao média total* 0,2 2,7 -0,2 -23 -0,1 -1,9 0,0 -0,6 0,0 -0,6

* Variagdo de p.p. em comparagdo com as taxas do periodo de 03/08/2020 a 07/08/2020

Fonte: Instituicdes Financeiras / Banco Central
Elaboracdo: Depecon / Fiesp & Ideies / Findes

Box 2 - Programas de crédito publico federal e estadual destinados as empresas afetadas pela Covid-19

A respeito dos principais programas publicos de crédito somam R$ 37,8 bilhGes de acordo com o “empres-

federal destinados as empresas de pequeno porte témetro”42.

afetadas pela pandemia de Covid-19, os desembolsos

Tabela 13 - Programas de crédito publico federal destinados a empresas afetadas pela Covid-19
(em R$ milhées) *

Programas de crédito publico federal’ Abril Maio Junho Julho Agosto Total
BNDES/FGI - - - 4.213,50 6.189,08 10.402,58
BNDES Giro = = = 2.261,80 = 2.261,80
Pronampe/FGO - - 823,53 17.871,66 - 18.695,40
Pese 322,66 1.919,47 2.286,71 - - 4.528,84
Fampe 14,45 852,26 903,67 150,98 = 1.921,35
Total 37.809,97

Nota *: Programas do governo federal também sdo operados por bancos autorizados em nivel estadual.

Nota 1: BNDES Giro até 29/07, BNDES/FGI até 05/08, Pronampe/FGO até 02/08, Fampe 31/07 e o programa Pese até 30/06.
N&o houve valor contratado em setembro, de acordo com o painel do Ministério da Economia.

Fonte: Portal do Empreendedor.

Elaboracéo: Ideies/Findes.

42 Lancado neste més, o emprestémetro é uma ferramenta que permite acompanhar os valores contratados por meio dos
principais programas publico de crédito. Veja painel em https://bit.ly/2WMLBLL
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Sobre os programas de crédito publico operados pelos R$ 392,5 milhdes em operagbes de crédito emergencial
bancos estaduais para enfrentar a crise, o Banestes junto desde marco, para atender as empresas que sofreram
ao Bandes e a Aderes liberaram, aproximadamente, impactos decorrentes da pandemia (Ver tabela 14).

Tabela 14 - Programas de crédito publico estadual destinados a empresas afetadas pela Covid-19

(em R$ milhées)
Programas que operam a nivel de estado’ Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro| Total
1. Linha de Crédito Emergencial Bandes e Banestes - 130,00 150,90 190,30 206,80 220,20 | 220,20
2. Linha de Crédito Aderes e Banestes - > 1000 1840 22,10 27,00 31,40 | 31,40
Nossocrédito Emergencial (Programa Nossocrédito)
3. Linhas c!o Funsio de Aval - (01) Microcrédito ) 270 9,90 15,10 20,20 22,70 22,70
Emergencial Covid-19
4, L|.nhas do Fundo de Aval - (02) Capital de Giro ) 0,27 0,46 0,70 0,89 0,98 0,98
Covid-19
5. Linha de Crédito — Capital de Giro Pronampe - - - - - 117,20 | 117,20
Total de linhas de crédito 392,48
?égedpiggcelamento de operagdes de crédito em até 40000 567,00 567,00 739,60 810,00 | 810,00

Nota 1: Dados acumulados desde o més de marco. As datas consideradas sao 29/05, 29/06, 20/07, 17/08 e 21/09.
Fonte: Banestes.
Elaboracdo: Ideies/Findes.

Com a criacdo da Lei n°® 14.043/2020 no dia 19 de agosto,
o Banestes anunciou uma liberacdo de cerca de R$ 190
milhées para linha de capital de giro no ambito do
Programa Nacional de Apoio as Microempresas e
Empresas de Pequeno Porte (Pronampe). Essa nova linha
de crédito podera ser contratada por micro e pequenas
empresas que tiveram um faturamento bruto anual de até
R$ 4,8 milhdes em 2019. O valor maximo disponibilizado
para a empresa sera até 30% da receita bruta anual do

exercicio de 2019 a uma taxa de 1,25% a.a. acrescidos da
taxa Selic, com prazo de 36 meses para o pagamento do
saldo devedor (caréncia de 8 meses e 28 meses de
prestacdes)*.

Até o Ultimo balanco do Banestes, do dia 21 de setembro,
a nova linha de crédito para Capital de Giro no ambito do
Pronampe constava com 1.850 contratos e o banco
estadual ja havia liberado mais de R$ 117,2 milh&es.

5. Financas Publicas Estaduais

Os dados das financas publicas do Governo do més de 2019, ainda houve um recebimento extra de
Espirito Santo mostram que no més de agosto R$ 250 milhdes via transferéncias da Unido como auxilio
houve queda de -14,4% nas receitas em ao enfrentamento da pandemia. No entanto, a queda em
comparacdo ao mesmo més do ano passado. outras fontes, como os R$ 306 milhdes a menos recebidos
via Participacdes Especiais referente as atividades de

Na mesma base de comparagdo, havia ocorrido quedas exploracdo de petréleo, contribuiram para uma reducdo

mais fortes nos primeiros meses da pandemia, em abril da receita total no més.

(-32,7%) e maio (-25,1%) e posterior recuperagdo nos

meses de junho (8,9%) e julho (15,6%), devido aos No acumulado do ano, as receitas entre janeiro

repasses do Governo Federal para auxiliar os estados e agosto de 2020 cairam -9,9% em rela¢do ao

durante a crise. { mesmo periodo de 2019, totalizando R$ 12,0

bilhées*. Ja as despesas somaram R$ 9,6 bi-

Em relagdo ao més de agosto, em compara¢do ao mesmo i lhoes, alta de 2,7% no periodo em andlise.

43 Veja mais informagdes em https://www.banestes.com.br/informes/2020/2020 08 19 01.html

4 A diferenga entre as receitas totais (R$ 12,0 bi) e as despesas totais (R$ 9,6 bi) do Governo do Estado de janeiro a agosto, que
corresponde a R$ 2,4 bilhdes, ndo se trata de resultado de caixa ou de resultado primario, por incluir todas as receitas recebidas
e todas as despesas liquidadas pelo Poder Executivo, tratando-se apenas de um acompanhamento de fluxo orcamentario. Algo a
ser destacado é que o Portal da Transparéncia do ES (fonte dos dados) ainda aponta a despesa referente ao Poder Judiciario (R$
649 milhdes), que nao é englobada nas analises deste Boletim.
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Tabela 15 - Receitas e Despesas do Governo do Espirito Santo - 2019 e 2020 (em R$ milhées)’

Jan - Ago Jan - Ago Variacdo (R$) Variacdo (%) Previsao Realizado

Receitas e despesas? 2019 2020 2020-2019 2020/2019 2020 2020 (%)

@) (b) (b) - (a) (b) / (a) (0) (b)/ (c)
Receita Total 13.367 12.045 -1.322 -9,9 19.749 61,0
Receita Tributaria 9.140 8.730 -410 -4,5 13.067 66,8
ICMS Total 7.650 7.281 -369 -4,8 10.821 67,3
ICMS - Comércio 1.464 1.565 101 6,9 2.059 76,0
ICMS - Industria 1.241 1.019 -222 -17,9 1.585 64,3
Outras Receitas Tributarias 1.490 1.449 -41 -2,7 2.247 64,5
Transferéncias Correntes 3.789 4289 500 13,2 5.848 73,3
FPE 1.066 947 -119 -11,2 1.518 62,4
IPI 138 121 -17 -12,3 209 57,6
Royalties e Part. Especiais 1.366 915 -451 -33,0 2.257 40,6
Demais Transf. Correntes 1.219 2.306 1.087 89,2 1.864 123,7
Demais Receitas 4278 2.689 -1.589 -37.1 6.112 44,0
(-) Deducdes da Receita -3.840 -3.663 177 -4,6 -5.278 69,4
Despesa Total 9.369 9.626 256 2,7 18.775 51,3
Pessoal e Encargos Sociais 5.858 5.580 -278 -4,8 10.917 51,1
Investimentos 372 678 306 82,2 1.731 39,2
Demais Despesas 3.139 3.368 229 7.3 6.126 55,0

Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de agosto/2020
Nota 2: Despesas liquidadas

Fonte: Portal da Transparéncia ES

Elaboracao: Ideies / Findes

Em relagdo das receitas tributdrias, o As receitas de ICMS, principal imposto componente das
acumulado até agosto mostra uma retragdo de receitas tributarias, caiu -4,8% no ano, com destaque para
-4,5% em sua arrecadagdo, com os maiores a diminui¢do nos montantes do ICMS-IndUstria (-17,9%)
impactos tendo sido observados de abril a e do ICMS-Servicos de Energia Elétrica (-16,4%).

Jjunho.

Grdfico 15 - Receitas de ICMS (em R$ milhées) e participacédo (%) por setor — Governo do Espirito Santo
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Nota: Valores deflacionados pelo IPCA de agosto/2020
Fonte: Portal da Transparéncia ES
Elaboracdo: Ideies / Findes

29



Publicacao Ideies
ISSN 2595-9247

Ano 4 — Numero 37 — Setembro de 2020

Grdfico 16 - Receitas do Petroleo - Governo do Espirito
Santo (em R$ milhdes)

As transferéncias correntes, que sdo compostas,
principalmente, por repasses da Unido ao Governo do
Estado, registraram quedas no acumulado do ano em

~ .. ~ 1.443
relaggio ao Fundo de Participagdo dos Estados — FPE 1.366
(-11,2%) e na cota-parte do Imposto sobre Produtos 1.115
Industrializados — IPI (-12,3%). Também na categoria de 915
transferéncias, as receitas do petréleo, que compreendem 15 250
os valores recebidos em royalties e em participagdes 209
especiais, tém atravessado 2020 em patamares mais baixos
do que nos trés anos anteriores e essa diferenga se ampliou 164 644 879
em agosto. 349
Na comparacéo contra o periodo de janeiro a Jan - Ago Jan - Ago Jan - Ago Jan - Ago Jan - Ago
2016 2017 2018 2019 2020

agosto de 2019, a reducdo é de um terco nas

receitas do petréleo, representando RS 450 W Participagdo Especial M Royalties Excedente

Royalties Compensacdo

milhées a menos nos cofres do estado (gdfico Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de agosto/2020

16). Nota 2: inclui royalties e participagdes especiais; ndo inclui os valores
retroativos referentes ao acordo do Parque das Baleias

Fonte: Portal da Transparéncia ES

Elaboracéo: Ideies / Findes

No entanto, a variacdo do total das transferéncias
correntes até agosto de 2020 é positiva na comparagéo

com o mesmo periodo de 2019, tendo crescido 13,2%.
Isso porque as rubricas enquadradas em “demais
transferéncias correntes”, que incluem os repasses do SUS

dispéndios do governo estadual apresentam
reducao de -4,8% de janeiro a agosto quando
comparado ao mesmo periodo de 2019.

e os auxilios federais aos estados durante a pandemia,

apresentam elevacdo de 89,2%, mais do que L i L

. A principal queda se da na despesa com obrigacdes

compensando as perdas registradas pelo FPE, IPl e . o . )

. , patronais (-17,8%) devido a redugdo da aliquota de reco-

receitas do petréleo. ) ]
Ihimento por parte dos poderes estaduais durante a pan-

demia. Os gastos com remuneracdo dos servidores ativos
No lado das despesas, os gastos com pessoal mantém quase estabilidade (0,3%), enquanto o montante

que representam parte significativa dos de aposentadorias e pensées se elevaram em 6,2%.

Grdfico 17 - Despesas com pessoal e encargos sociais (em R$ milhées) - Governo do Espirito Santo
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Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de agosto/2020
Nota 2: Despesas liquidadas

Fonte: Portal da Transparéncia ES

Elaboracéo: Ideies / Findes
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A andlise das despesas do Governo do Estado sob a 6tica ambulatorial, que engloba gastos com equipamentos,
da fungdo do gasto publico mostra significativo materiais de consumo, obras e instalagdes e contratacbes
crescimento dos dispéndios em saude (21,0%) em 2020, de servigos privados hospitalares e ambulatoriais.

notadamente na subfungdo de assisténcia hospitalar e

Tabela 16 - Despesas por fungédo — Governo do Espirito Santo (em R$ milhées)
Jan - Ago 2019  Jan - Ago 2020 Participacdo Variagao (%)

Fungoes (em R$ milhdes) (em R$ milhdes) em 2020 (%)  2020/2019
Saude 1.806,9 2.185,5 22, 7% 21,0%
Previdéncia Social 2.010,0 1.739,8 18,1% -13,4%
Educacao 14359 1.366,2 14,2% -4,9%
Seguranga Publica 1.483,4 1.141,4 11,9% -23,1%
Encargos Especiais 904,7 914,7 9,5% 1,1%
Administracéo 436,2 829,2 8,6% 90,1%
Transporte 3721 575,3 6,0% 54,6%
Direitos da Cidadania 376,6 367,2 3,8% -2,5%
Agricultura 1379 129,2 1,3% -6,3%
Assisténcia Social 60,7 104,2 1.1% 71,7%
Outros* 3449 272,7 2,8% -20,9%
Total 9.369,3 9.625,6 100,0% 2,7%

Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de agosto/2020

Nota 2: Despesas liquidadas

Nota 3: a categoria "Outros" engloba as seguintes func¢des: Essencial a Justica, Urbanismo, Ciéncia e Tecnologia, Saneamento,
Gestdao Ambiental, Comércio e Servicos, Cultura, Desporto e Lazer, Comunicagdes, IndUstria, Habitacédo, Trabalho.

Fonte: Portal da Transparéncia ES

Elaboracéo: Ideies / Findes

Essa ampliagdo dos gastos com a funcdo de saude no ano (354,0%) que saltaram de R$ 30,3 milhées
da pandemia também se observa no recorte das despesas { para R$ 137,5 milhées.

realizadas com investimentos.
Outra funcdo de investimentos que se destaca é a de

De janeiro a agosto os investimentos somaram transportes, com elevacdo de 87,1% em 2020 e

R$ 677,9 milhées, alta de 82,2% em relagéo ao
mesmo periodo de 2019. A maior ampliac¢do

totalizando R$ 363,4 milhdes. Estes gastos se concentram,
principalmente, na subfuncdo de obras rodoviarias e
viarias, em programas de desenvolvimento da logistica e

percentual se deu nos investimentos em satde
da infraestrutura e de mobilidade urbana.

Grdfico 18 - Principais Investimentos, por funcdo (em RS milhées) - Governo do Espirito Santo
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Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de agosto/2020
Nota 2: Despesas liquidadas

Fonte: Portal da Transparéncia ES

Elaboracéo: Ideies / Findes
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Transcorridos dois tercos (66%) do ano e tendo em vista agosto mostra que foram realizadas 61,0% das receitas

os valores previstos na Lei Orcamentaria Anual de 2020, a orcadas para o ano, e foram gastos 51,3% das despesas

andlise das financas publicas estaduais até o més de previstas.

Grdfico 19 - Receitas e despesas orcadas para o ano (em R$ milhées) e total realizado (em %) -
Governo do Espirito Santo, janeiro a julho - 2019 e 2020
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Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de agosto/2020

Nota 2: Despesas liquidadas

Fonte: Portal da Transparéncia ES e Lei Orcamentaria Anual/ES
Elaboracao: Ideies / Findes

7. Comentarios Finais

Neste més de setembro foram conhecidos os resultados

do PIB do 2° trimestre para o Brasil e para o Espirito Santo.
Com maior impacto das medidas restritivas em funcéo da
pandemia, a atividade econdmica no periodo entre abril
e junho sofreu retracdo em todas as bases de
comparacao, tanto no pais quanto no estado.

O PIB brasileiro, divulgado pelo IBGE, teve queda de -
9,7% na passagem do 1° para o 2° trimestre e registrou
retracdo de -2,2% quando comparado ao acumulado dos
Ultimos quatro trimestres contra os quatro trimestres
anteriores. Para o Espirito Santo, nessas mesmas duas
bases de comparacdo, os resultados foram piores, de
-122% e de -4,1%, respectivamente, segundo as
estimativas do PIB capixaba calculadas pelo IAE-Findes.

Na passagem do trimestre o Brasil teve desempenho po-
sitivo em apenas um setor da economia, a agropecuédria
(0,4%), com quedas nos servicos (-9,7%) e na indUstria
(-12,3%). No estado capixaba os trés setores tiveram
retracdo de -3,2%, -9,9% e -20,4%, respectivamente.
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Confirmados os fortes impactos ja esperados no PIB do
2° trimestre, a anéalise dos indicadores de atividade
econdmica do Banco Central para o més de julho traz
boas noticias e apontam para uma retomada. O indicador
nacional (IBC-Br) avangou 2,15% na passagem do meés,
com resultados positivos para os trés setores da
economia. No Espirito Santo o indicador (IBCR-ES)
registrou alta de 4,64% de junho para julho, também com
melhoria em todos os setores.

Tanto no Brasil quanto no Espirito Santo, a evolugdo da
indUstria em julho foi destaque. A producdo industrial
nacional cresceu 8,0% na passagem do més, enquanto a
capixaba teve evolucéo de 28,3%.

Ja em relagdo ao mercado de crédito, também houve
crescimento na passagem de junho para julho. O saldo
total da carteira de crédito subiu 1,0% para o Brasil e 1,1%
para o Espirito Santo. Na comparacdo interanual, contra
julho de 2019, a alta é de 11,3% e de 7,6%,
respectivamente.
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As taxas de inadimpléncia tiveram mais uma queda em
julho, atingindo 2,8% nacionalmente e 2,7% em ambito
estadual. Da mesma forma, a taxa média de juros e o
spread médio brasileiros reduziram no més, chegando a
19,1% a.a. e 15,5% a.a., respectivamente.

No que diz respeito aos precos da economia, conforme
visto na Secdo Destaque deste Boletim, os indices oficiais
de inflacdo, ja referentes ao més de agosto, revelam que
o principal aumento neste ano tem sido no grupo de
alimentacdo e bebidas, que entre janeiro e agosto de
2020 acumula alta de 6,95% na Regido Metropolitana da
Grande Vitéria e de 4,91% no Brasil. Na passagem de
julho para agosto, o IPCA nacional registrou aumento de
0,24%, enquanto na RMGV houve pequena deflacdo de -
0,03%. O indicador acumulado em 12 meses mostra que
a inflacdo no pais é de 2,44%, quase idéntica a do estado
(245%) e abaixo da meta de inflagdo para este ano
(4,00%).

Com avaliagdo de um atual cendrio de elevacdo da
inflagdo no curto prazo, mas ainda com expectativas de
mercado projetando que o IPCA de 2020 fique abaixo do
piso da meta (2,50%), o Comité de Politica Monetaria
(Copom) decidiu pela manutencdo da Selic em 2,00% a.a.
na sua Ultima reunido do dia 16 de setembro.

No ambito das finangas publicas, no acumulado do ano
entre janeiro e agosto as receitas do Governo do Espirito
Santo cairam -9,9% em relagdo ao mesmo periodo do ano
passado, totalizando R$ 12,0 bilhdes. Ja as despesas
somaram R$ 9,6 bilhdes, alta de 2,7% nos primeiros oito
meses do ano.

No Brasil, a queda na arrecadacdo conjugada com o
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aumento de gastos, fez com que o governo reavaliasse a
estimativa do resultado primario de 2020. A projecdo
anterior, que estimava um déficit de -R$ 787,4 bilhdes, foi
atualizada para -R$ 861,0 bilhGes.

No campo politico, e bastante interligado com a pauta
econdmica, no primeiro dia de setembro foi anunciada a
prorrogacdo do Auxilio Emergencial até o final do ano,
com mais quatro parcelas de R$ 300 (metade do valor
pago nas cinco parcelas anteriores). J4 no dia 03 foi
entregue pelo Governo Federal a PEC que trata da
primeira das provaveis trés etapas da reforma
administrativa. O texto se concentrou na mudanca para
servidores publicos futuros, com proposta de extin¢do de
alguns beneficios e da estabilidade para a maioria das
carreiras do poder executivo em ambito federal, estadual
e municipal. Por outro lado, segundo o governo, os
membros dos poderes Legislativo e Judiciario ndo foram
incluidos por se tratar de uma proposta de iniciativa do
Poder Executivo, mas isso podera ser feito durante a
tramitacdo no Congresso Nacional.

Ainda durante o més de setembro, apds episédios de
desentendimento com membros da equipe econdmica, o
presidente Jair Bolsonaro decretou que ndo haveria mais
discussdes sobre o até entdo chamado “Renda Brasil”,
que poderia se consolidar como um novo programa de
distribuicdo de renda que substituiria e seria mais amplo
do que o Bolsa Familia. No entanto, no dia 28 de
setembro foi anunciado em reunido do governo com
lideres partidarios que um novo programa de
transferéncia de renda, batizado de “Renda Cidada”,
deverd ser apresentado junto a uma PEC emergencial,
cujos detalhamentos deverdo ocorrer nos proximos dias.
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