s COMERCIO
EXTERIOR

O Espirito Santo é um estado com vocacgao para o comércio exterior.
Além da sua localizacdo privilegiada no pais, préximo a grandes
centros de producdo nacional, a producdo interna do estado esta
fortemente integrada ao mercado internacional. Em 2018, o estado
capixaba foi 0 9° colocado no ranking nacional de exportadores, com
participacdo de 3,7% nas exportacdes brasileiras'. Esta nota trimestral
de comércio exterior tem por objetivo acompanhar o dinamismo
comercial do estado de forma sistematizada e periddica, a partir de
analises sobre a insercago do estado no comércio mundial, o
desempenho exportador dos seus setores, o efeito de variacdes nos
precos dos bens, os principais bens comercializados e as relacbes
com 0s principais parceiros comerciais.

DESACELERACAO DO COMERCIO MUNDIAL EM 2019

Os relatérios de organizacdes internacionais de outubro® estimam
que 2019 sera um ano de desaceleracao do crescimento econémico
mundial, tanto para as economias avancadas (Estados Unidos e Zona
do Euro) quanto para as em desenvolvimento (Brasil, China, México e
Russia). O crescimento economico mundial para 2019 foi
estimado em 3,0%, o nivel mais baixo desde 2008/2009, segundo
o FMI. O acirramento das disputas comerciais entre os paises eleva a
incerteza com relacado ao desempenho da economia global e
prejudica as decisdes de investimentos, o que vem impactando
diretamente na producdao manufatureira. Os efeitos econOmicos da
tendéncia de desaceleracdo da producdao manufatureira e da
ascensao das barreiras comercias sao notaveis pela contracdo do
comeércio internacional de mercadorias. A estimativa para o volume
de comércio mundial, considerando as exportacoes e as
importacoes, em 2019 foi reduzida para 1,2%, no relatoério de
outubro da OMC, o novo valor &€ muito inferior a ultima estimativa
divulgada em abril que era de 2,6%.

Tabela 1 - Balanca Comercial - 3° tri. 2019
Variacao (%) em relacao ao mesmo trimestre do ano anterior

39 tri. 2019 / 3° tri. 2018

Espirito Santo 44,0 27,8 63,0

Brasil -9,3 -3,3 -35,7
39 tri. 2019 / 2° tri. 2019

Espirito Santo 92,6 77 5904

Brasil -14 19,7 -54,4

Fonte: Ministério da Economia. Elaboracao Ideies.
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SALDO DA BALANCA COMERCIAL BRASILEIRA RETRAIU
35,7% NO 3° TRIMESTRE DE 2019

A reducao do volume de comércio internacional e o fraco
desempenho da economia interna impactaram nas exportacdes e nas
importacdes brasileiras em 2019 que retrairam -9,3% e -3,3%,
respectivamente, em relacdao ao terceiro trimestre do ano anterior.
Essa situacdo tem levado a deterioracdo do saldo da balanca
comercial do Brasil, que neste periodo variou -35,7%.

Para o Espirito Santo, o impacto da desaceleracdo da economia
mundial em 2019 pelo lado das exportacbes foi notado até o
segundo trimestre, quando a variacao foi de -11,7% em relacdao ao
mesmo periodo de 2018. No periodo de julho a setembro de 2019 as
exportacbes tiveram um salto de 44,0% em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

Apesar da impressio de que as exportacoes capixabas
retomaram o crescimento no terceiro trimestre de 2019, o
aumento foi causado por um fato unico que foi a venda de uma
plataforma de petroleo. Assim, ele nao reflete a recuperacao do
crescimento das exportacoes do Espirito Santo que ainda esta
sujeito a melhora da demanda mundial.

O valor das exportacdes do Espirito Santo acumulado de janeiro a
setembro de 2019 foi de US$ 7,0 bilhdes, alcancando o maior nivel
para o periodo desde 2015 (grafico 1). A diferenca acumulada em
2019 em relacdao ao valor exportado pelo estado para o mesmo
periodo em 2018 é de US$902,5 milhdes. O crescimento acumulado
do valor das importacdes de janeiro a setembro de 2019 também foi
muito significativo, o que impactou negativamente no saldo da
balanca comercial capixaba que teve incremento de US$157,2
milhdes em relacao ao ano anterior.

Grafico 1 - Balanca Comercial, Espirito Santo
Valor acumulado de janeiro a setembro (US$ milhdes)
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TAcesse o estudo completo sobre o setor externo em: https://ideies.org.br/publicacoes/estudos-especiais/

2World Economic Outlook: Global Manufacturing Downturn, Rising Trade Barriers. International Monetary Fund | October 2019. Acesse:
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2019/10/01/world-economic-outlook-october-2019

3World Trade Report 2019. The World Trade Organization (WTO). Acesse: https://www.wto.org/english/res e/publications e/anrep19_e.htm

FINDES

IDEIES= = --FINDES

IDEIES

Publicacao Ideies

Geréncia do Observatorio da Industria



https://ideies.org.br/publicacoes/estudos-especiais/
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2019/10/01/world-economic-outlook-october-2019
https://www.wto.org/english/res_e/publications_e/anrep19_e.htm

COMERCIO

EXTERIOR

Numero 3 - Outubro de 2019

A INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO CAPIXABA EXPORTOU
US$ 4,1 BILHOES NO 3° TRI. DE 2019

Grafico 2 - Exportacoes por Atividade Economica, Espirito Santo
Valor acumulado (US$ milhdes) de janeiro a setembro
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Uma oOtica importante para a analise das exportacbes é dada por =00

classes de produtos (fator agregado?), que em conjunto com as 1.000

informacdes dos indices de preco e quantum?3, permitem analisar os
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exportado. No periodo de julho a setembro o crescimento do valor 2016. 11 2017111 2018. 11 2019. 111
das exportacdes capixabas teve um forte impulso do crescimento da Agropecuéria 269 313 383 510
quantidade exportada dos bens manufaturados (296,0%), devido a B Industrias de

venda da plataforma. Porém, os bens semimanufaturados transformacao 3.059 3.257 3.015 4.091
apresentaram queda dos precos (-6,7%) e forte contracdo de Indlstrias extrativas 1412 5 295 > 712 5 453
quantidade (-40,0%). Entre os bens basicos, a queda da quantidade ' ' ' '
exportada (-13,4%) é o principal fator para a reducao de 27,9% no " PrOd:;(\)/is dzz;Utras 38 48 42 1

valor exportado.

Fonte: Ministério da Economia. Elaboracdo Ideies a partir da Classificacdo ISIC-
International Standard Industrial Classification (Setores Industriais).

Tabela 2 — Exportacoes do Espirito Santo - Valor, indices de preco e quantum
Indice (base 2006=100)

Vilar Variacao (%) em relacdo ao mesmo tri. do ano anterior

Fator agregado’

e

Basicos 1.077 -27,9 -0,1 -13,4
Industrializados
Semimanufaturados 325 -47,7 -6,7 -40,0
Manufaturados 1.962 264,7 -5,1 296,0

Total das exportacoes 3.365 43,8 -2,9 47,5

Fonte: Funcex. Elaboracao Ideies.

20 fator agregado considera o grau de elaboracdo do produto, segundo a quantidade de etapas de transformacao (agregacdo de valor) ao longo do processo produtivo até a
venda final. Segundo essa classificacdo, os bens estdo divididos em basicos e industrializados, sendo estes ainda classificados em manufaturados e semimanufaturados. Os
produtos basicos sdo aqueles intensivos em mao de obra e sofrem relativamente poucas transformac¢des como, por exemplo, o minério de ferro, o café em grdo e o 6leo de
petréleo bruto. Os produtos manufaturados sdo os que apresentam maior intensidade tecnologica em seu processo de fabricagdo, sendo caracterizados por alto valor agregado
(automoveis, café soluvel, papel, méveis, produtos quimicos, etc.). Enquanto que os semimanufaturados sdo aqueles que passam por algum tipo de transformacdo (celulose,
produtos de ferro e aco, ferro gusa e ligas de aluminio).

30s indices de preco e quantum foram elaborados pela Funcex para o Ideies, a partir de dados do Ministério da Economia, com valores dos produtos em dolares FOB correntes.
O quantum refere-se ao valor das exportacdes (ou importagdes) em délares correntes dividido pelo preco das exportagdes (ou importacdes). Enquanto os indices de preco sdo

calculados segundo Fisher, o quantum é obtido implicitamente, pela deflagdo da variagdo do valor e do preco calculados no periodo.
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EXPORTACOES DE MINERIOS DE FERRO RECUARAM 18,6%
ENTRE JANEIRO E SETEMBRO DE 2019

O principal produto exportado pelo Espirito Santo, o minério de
ferro, acumulou queda de 18,6% nas exportacoes entre janeiro e
setembro de 2019, com reducao do volume total exportado
maior do que 5,5 toneladas em relacao ao ano passado. Neste
ano, o estado registrou vendas menores de minério de ferro para
todos os seus principais blocos de destino na comparacao com o
valor acumulado até o terceiro trimestre de 2018. O segundo
produto de maior valor exportado pelo Espirito Santo este ano foi a
venda de uma plataforma de petroleo com valor equivalente a 21,2%
do total das exportacdes do estado acumulado no ano e que nao
teve registro no ano anterior.

As exportacdes do 6leo bruto de petrdleo, particularmente para a
Asia, continuaram apresentando crescimento acumulado em 2019 e
variaram 13,9% em valor, com aumento do volume exportado. As
exportacdes de pedras de cantaria também cresceram entre janeiro e
setembro de 2019 (144%), com aumento significativo das
exportacdes para a América do Norte, principal mercado de destino
deste produto capixaba.

A América do Norte continua sendo o principal bloco de destino para
as exportacoes capixabas, apesar da contracao de 10,8% do valor
total das vendas entre janeiro e setembro de 2019. Outro mercado
importante, o Mercosul, também apresentou reducdo do valor
importado em 2019, registrando variacao de -24,6% em relacao ao
ano anterior. As exportacdes capixabas para a Asia tiveram
incremento de 19,2% até setembro de 2019.

Tabela 3 - 10 Principais produtos* exportados pelo Espirito Santo
Valor acumulado de janeiro a setembro

US$ milhdes| Variacdo (%)

Descricao

Minérios de ferro 1579 -18,6
Plataforma de petroleo 1498 -

Oleos brutos de petréleo 790 13,9
Pedras de cantaria 548 14,4
Pastas quimicas de madeira 467 -36,4
Produtos semimanufacturados de ferro ou aco 435 -25,2
Café 396 45,1
Outras ligas de aco 351 9,7

Produtos laminados planos 340 -9,7
Tubos flexiveis de metais comuns 124 -32,8
Pimenta 73 19,0
Outros 447 -11,1

4A analise da pauta exportadora capixaba considera a classificacdo internacional de
mercadorias do “Sistema Harmonizado” no nivel de desagregacdo a 4 digitos
(cddigo SH 4 digitos).

Grafico 3 - Principais destinos das exportacoes e produtos exportados, janeiro a setembro de 2019, Espirito Santo.
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Fonte: Ministério da Economia. Elaboracao Ideies.
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ESPIRITO SANTO AUMENTA O VOLUME DE IMPORTACOES
EM 32,9% NO TERCEIRO TRIMESTRE

O grupo de itens de maior peso nas importagdes do Espirito Santo
entre janeiro e setembro de 2019 foi o de bens intermediarios, que
registraram US$ 1,7 bilhdes. Neste grupo estao as torneiras, valvulas
e dispositivos semelhantes; malte e tecidos de fios de filamentos
sintéticos, s6 para citar os principais em valor acumulado até o
terceiro trimestre do ano.

O Espirito Santo também tem um grande volume de importacdes de
bens de capital, cujos principais paises de origem neste ano foram a
China e os Estados Unidos. As importacdes deste grupo somaram
US$ 1,1 bilhdes no acumulado até o terceiro trimestre de 2019.
Somente entre julho e setembro houve um aumento de 91,8% no
valor importado em bens de capital na comparacdao com o mesmo
periodo do ano anterior.

Nota-se para este terceiro trimestre de 2019 um forte
crescimento da quantidade de produtos importados dos grupos
de bens de capital e intermediarios que sao utilizados
principalmente nos processos industriais.

Apesar do aumento de precos dos bens de consumo duraveis (6,7%),
houve também um crescimento da quantidade importada (8,5%) pelo
Espirito Santo em relagao ao terceiro trimestre de 2018. Neste grupo
de produtos os principais itens comprados foram os automoveis e
veiculos para transporte de pessoas e bicicletas e outros ciclos, sem
motor.

A desaceleracdo do crescimento econdmico interno do pais ainda
impacta na demanda do Espirito Santo por bens de consumo nao
duraveis e combustiveis que, mesmo com a queda do preco no
trimestre continuam com uma reducao da quantidade.

Com as expectativas de desaceleracao do crescimento da
economia mundial e a pressao sobre o volume de comércio
mundial em 2019, o final deste ano ainda é de muita incerteza
para os exportadores.

A trajetoria do comeércio exterior do Espirito Santo até setembro de
2019 assumiu a direcao de crescimento do valor exportado e
importado, ou seja, de uma corrente de comércio maior do que no
ano anterior. Mas, as bases para fechar o ano com um resultado
maior ainda sao frageis, dado que, o valor das exportacdes foi
elevado pela venda de uma plataforma, o que compensou
temporariamente pela situagdo de queda significativa nas vendas de
produtos muito relevantes para a pauta do Espirito Santo, como os
minérios de ferro, as pastas quimicas de madeira e os produtos
semimanufacturados de ferro ou aco. Além disso, as importacdes
apresentaram uma forte tendéncia de crescimento no ano, o que
pode vir a gerar uma deterioracdo do saldo comercial, caso as
exportacdes ndo crescam na mesma medida nos proximos meses.

Tabela 4 - Importacoes do Espirito Santo
Var. (%) em relacao ao mesmo periodo do ano anterior
Indice (base 2006=100)

3° trimestre de 2019

Grandes Categorias Econdmicas®
Valor Preco Quantum

Capital 91,8 -11,8 117,6
Intermediarios 39,3 -3,2 43,6
Consumo duraveis 16,4 6,7 8,5
Consumo nao duraveis -4,9 -1,6 -2,1
Combustiveis -20,5 -5,7 -17,3
Total das importacoes 26,4 -4,0 32,9

Fonte: Funcex. Elaboracao Ideies.

Grafico 4 - Principais produtos importados - Espirito Santo
Valor acumulado (milhdes US$) de janeiro a setembro de 2019
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Fonte: Ministério da Economia. Elaboracao Ideies.
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®As Grandes Categorias Economicas (GCE) foram elaboradas com base na classificacdo da ONU e do IBGE, para agregar os produtos de forma a refletir a finalidade de uso de

acordo com a Classificacao do Sistema de Contas Nacionais — SCN: bens de capital, bens intermediarios e bens de consumo.
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