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FCONOMICO
CAPIXABA

O Boletim Econdmico Capixaba é uma publicacdo mensaldo
Instituto de Desenvolvimento Educacional e Industrial do Espf
rito Santo (ldeies), entidade do Sistema Federagdo das Industrias
do Estado do Espirito Santo (Findes) e apresenta as principais
andlises e indicadores da economia brasileira e capixaba.

O objetivo do Boletim é reunir os Ultimos dados disponiveis para
cadaarea. Assim, para algumasomo produgéo fisica, comércio,
servicos e crédito, a Ultima informacéo refere-se ajunho de 2019.
Para outras, como inflagdo, comércio exterior e finangas publicas,
0s numeros mais recentes sdo dejulho de 2019. Os dados
apresentados sdoaqueles disponiveis até o dia 27/08/2019.

A publicacéo esta dividida em oito se¢6es. A primeira se alterna
a cada més, ora trazendo um Assunto em Destaque , ora um
Especialista Convidado. Nesta edi¢éo, 0 assunto em destaque
é a composi¢do do mercado de trabalho capixaba, escrito pelas
analistas do Ideies Thais Mozer e Suiani Febroni, com revisdo da
gerente do Observatério da Industria Marilia Silva.

A segunda secdo 0 Cenéario Econdémico & mostra que as

expectativas do mercado para a taxa Selic ao fim de 2019,
captadas pelo Boletim Focus, reduziram de 5,50% a.a. para 5,00%
a.a. durante o més de agosto. O nivel de atividade econémica
brasileiro, revelado pelo IBGBR, mostra alta de 0,62% no
primeiro semestre do ano em compara¢do ao mesmo periodo

de 2018, enquanto o capixaba, medido pelo IBCRES, teve
contracgéo de -0,30% na mesma comparagao.

Ja o IPCA acumuladoem 12 meses até junho caiu para 3,22 no
Brasl e 3,52% para a RM&.

A terceira se@o d Mercado de Trabalho & aponta que, segundo
o0 Caged, em julho houve saldo positivo de empregos formais
para o Brasil (+43.820), mas o Espirito Santo teve fechamento de
-4.117 vagas, influenciado pelo setor agropecuario.

Na quarta se¢do & Desempenho Ind ustrial & os dados da
producao fisica de junho mostram que a indUstria brasileira teve
queda de -0,6% no més, enquanto a capixaba cresceu 1,0%,
influenciada pelo resultado da industria extrativa (17,8%). No
acumulado em 12 meses até junho, a industria naconal tem
desempenho negativo na produgéo fisica (-0,8%), enquanto no
Espirito Santo a queda é de-4,5%.
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Apresentacao

A quinta sec8o & Comércio Exterior 9 indica que, apesar da
reducdo dos montantes em comparagdo ao ano passado, a
balanca comercial do Brasil e do Espirito Santo seguem
superavitarias no acumulado de janeiro a julho de 2019, com
saldo de US$ 28,5 bilhdes e US$ 769 milhdes, respectivamente.

A sexta secdo d Crédito 6 traz o saldo da carteira total no més
de junho, com crescimento de 0,4% para o paise para o estado
em relagdo a maio. Um box especial na se¢do aborda o
comportamento do spread bancario, que voltou a subir em 2019.

A sétima sec¢do & Finangas Publicas Estaduais & mostra que
entre janeiro e julho de 2019 as receitas do Governo do Estado
somaram R$ 11,2 bilhdes e as despesas R$ 9,7 bilhdes, umr
crescimento de 17,6% e 2,7%, respectivamente, na comparagao
com 2018.

A Ultima sec¢do apresenta osComentérios Finais .

Além deste documento com as andlises completas, o Ideies
disponibiliza todo os gréficos e tabelas deste Boletim em
formato de planilha, possibilitando uma nova forma de visualizar
e interagir com os dados. Vocé pode baixar o arquivo em:
http://bit.ly/DadosBEC_agosto19.
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1. Assunto em Destaque o Composi¢cao do mercado de trabalho capixaba

De acordo com as estimativas da Pesquisa
Nacional por Amostra de Domicilio Continua
trimestral (PNAD -C) do IBGE, divulgadas no
dia 15 de agosto, o mercado de trabalho do
Espirito  Santo  apresenta  sinais de
recuperacao.

Desde 2017, a taxa de desocupacéo no estado segue uma
tendéncia de reducéo, alcancando o percentual de 10,9%
que correspondeu a 239 mil capixabas,no 2° trimestre de
2019. Este resultado foi menor que o registrado pela média
do Brasil (12,0%) e da regido Sudeste (12,4%) (grafico 1)
Na comparagdo deste dltimo trimestre contra 0 mesmo
periodo do ano anterior, a taxa de desocupagao no estado
reduziu 1,1 p.p,queda de 5,0% no total de capixabasdeso-

Apesar de ser um excelente indicador, a taxa
de desocupacao nao reflete completamente os
movimentos de ajuste do mercado de
trabalho. Para entender a forma desta
recuperagdo é preciso analisar a composi¢ao
deste mercado.

cupados. Em relacdo ao trimestre imediatamente anterior
a queda foi de 1,2 p.p.

No Brasil, estudos e notas técnicas tém destacado que: (i)

h4& um aumento no nimero de desempregados que

procuram emprego ha mais de dois anos; e (ii) a reducédo
da desocupacdo estd associada, majoritariamente, ao
aumento da informalidade. Ser& que este cenério se repete
no Espirito Santo?

Gréfico 1 6 Taxa de desocupagéo (%) 0 Espirito Santo, Sudeste e Brasil
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Fonte: Estimativas obtidas por meio dos microdados da Pnad Continua trimestral/IBGE

Elaboragéo: Ideies / Findes

No segundo trimestre de 2019, cerca de 239 mil pessoas
estavam a procura de trabalho no Espirito Santo,
quantidade 7,8% menor que a registrada no mesmo
periodo do ano anterior. Do total de desocupados, 58 mil

procuravam emprego no estado ha mais de dois anos. Ao

tem-se um total de aproximadamente 93 mil pessoas com
dificuldades para se recolocar no mercado de trabalho
capixaba. Esse elevado tempo de permanéncia de

profissionais fora deste mercado é um dos reflexos do
reduzido crescimento pés crise econdmica iniciada em

esta quantidade com aqueles que estdo 20142 no Brasil.

desocupados entre um e menos de dois anos,

1 Entre eles podemos citar: Carta de Conjuntura do IPEA; Boletim Macro do IBREGV; Andlise da LCA Consultoria; e propria nota
Indicadores do IBGE.

2 De acordo com Comité de Datagdo de Ciclos Econdmicos (Codace), a crise econdmica durou 11 trimestres (entre o segundo
trimestre de 2014 e o quarto de 2016). Desde 1980, essa foi a recessdo brasileira a mais longa entresanove datadas por este
comité.
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Em relaco aos ocupados, 1,9 milhZo de capixabas exerciar trabalhos por conta prépria, 21,3% eram empregados sem
uma ocupacdo no periodo de abril a junho, quantidade carteira de trabalho assinada e 3,7% eram trabalhador
5,8% maior que 0s mesmos trés meses de 2018. familiar auxiliar. Somando astrés ultimas categorias, tem-se

que 50,8% da populagdo capixaba ocupada estava no
mercado informal, para o Brasil este nimero foi menor,
48,0%.

Assim como no pais, este crescimento no
numero de ocupados no Espirito Santo deve -
se, em grande parte, pelo avanco das

ocupagdes informais 3 no estado (grafico 2). Além da maior participagéo da informalidade, os dados da

PNAD-C apontam para um cendrio preocupante quanto a

L. qualidade das ocupagbes no mercado de trabalho
Mas, é importante destacar que apesar do aumento da . " )
capixaba. Na canparagdo contra o mesmo trimestre do

informalidade, o trabalho formal no estado voltou a crescer ) ) .
ano anterior, o estado registrou uma evolucdo de 12,0%

no total de trabalhadores por conta prépria (crescimento
de 30,7% para aqueles com CNPJ), bem como o0 aumento
de 16,5% de ocupados em servicos domésticos (com alta
de 26,7% para aqueles com carteira assinada). Tais
resultados foram superiores ao crescimento observado no
Brasil, respetivamente, 5,0% e 0,7%.

em 2019, contribuindo para a elevacdo do nivel de
ocupacao no estado neste ano.

Ao analisar a composicdo do mercado de trabalho do
Espirito Santo no segundo trimestre 37,6% dos empregados
tinham carteira de trabalho assinada, 25,8% estavam em

Gréfico 2 ¢ Variagdo da populagdo ocupada por situacéo da ocupagédo (%) 0 Espirito Santo
Base: mesmo trimestre do ano anterior
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(1) Calculado como total de empregados privados sem carteira, trabalhadores domésticos sem carteira, conta propria e
trabalhadores familiar auxiliar
Fonte: Estimativas obtidas por meio dos microdados da Pnad Continua trimestral/IBGE

3 Como mercado informal foram considerados as ocupagdes sem carteira assinada, conta propria (com e sem CNB e
trabalhadores de familiar auxiliar. Tomando como conceito de formalidade o acesso a diretos celetistas, o conta prépria que obr
MEI (Microempreendedor Individual) embora néo tenha acesso a férias, décimo terceiro e seguro desemprego, contribui para a
previdéncia e tem direito a auxilio doenca e maternidade, o que abre a discusséo sobre sua classificagdo como formal ou infamal.

A separacgéo entre conta propria com e sem CPNJ foi inserida na PNABC apenas em novembro de 2015. Devido afrequente
necessidade de se acompanhar historicamente a evolugdo da informalidade e a baixa participagdo dos contas proprias com CNPJ
no total dos informais (11% no ES, pa exemplo) ainda é usual conside@-los neste grupo. Essa mesma discussdo se aplica aos
empregadores com e sem CNPJ. Considerando que o préprio IBGE em seu portal de noticias ainda utiliza essa agregagao
(https://bit.] y/2UdPRQY), além das cartas de conjuntura do IPEA lttps://bit.ly/2ZtYOvv) e do Boletim Macro do IBREFGV
(https://bit.ly/2UbDgWQ ) optou-se por manter aqui a mesma agregacao.

3



https://bit.ly/2UdPRQY
https://bit.ly/2ZtYOvv
https://bit.ly/2UbDqWQ

Publicacao ldeies
ISSN 2595-9247

Ano 3— Numero 24- Agostode 2019

Grafico 3 8 Variacdo da posicdo na ocupacao e categori a de emprego - Espirito Santo (%)

Variagéo 2° trimestre de 2019 contra 2° trimestre de 2018
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Fonte: Estimativas obtidas por meio dos microdados da Pnad Continua trimestral/IBGE.
Elaboragéo: Ideies / Findes

No caso dos trabalhadores por conta prépria, cerca de
503 mil capixabas (77,5% deles sem CNPJ) estavam nest:
posi¢cdo no segundo trimestre de 2019. A maior parte
dessas pessoas exercia suas ocupacdes nas atividades de

Tabela 1 & Indicadores de ocupados por contra prépria segundo grupamento de

servigos (59,2%), daagropecuaria (25,3%) e do comércio
(17,8%). Em média esses trabalhadores estudaram 9,3
anos, o que equivale ao tempo de estudo necessario para
concluir o ensino fundamental.

atividade no trabalho

principal no Espirito Santo 0 2° trimestre de 2019

Total de L Anos de Remuneragao
- L Participacéo dos habitualmente
Grupamento de Atividade no trabalho principal conta - o estudo A
prépria ocupados (%) médio recebl.da.no trabalho
principal (R$)
Total 503.429 100,0 9,3 1.606,32
Agricultura, pecuéria, producao florestal, pesca e aquicultura 127.520 25,3 6,7 1.244,34
Industria geral 39.131 7,8 9,4 1.205,97
Construcéo 61.977 12,3 8,0 1.548,98
Comércio, reparagéo de veiculos automotores emotocicletas 89.419 17,8 9,9 1.636,33
Transporte, armazenagem e correio 29.587 59 10,3 2.074,71
Alojamento e alimentagéo 49.095 9,8 8,9 1.136,19
Informggaq, comunl'cggao.e atividades financeiras, imobiliarias, 38.936 77 14,0 3.217,66
profissionais e administrativas
Administracéo publica, defesa e seguridade social - - - -
Educacgéo, satde humana e servigos sociais 8.150 1,6 15,1 5.589,76
Outros Servigos 59.614 11,8 10,9 1.215,73

Servigos domésticos -
Atividades mal definidas -

Fonte: Estimativas obtidas por meio dos microdados da Pnad Continua trimestral/IBGE.

Elaboracgéo: Ideies / Findes
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O deslocamento das pessoas desempregadas para as
ocupagles informais € uma maneira do mercado de
trabalho contornar a insuficiéncia de oferta de vagas
formais. Porém, essaacomodagdo é acompanhada por
fatores desfaworaveis como a redugdo da remuneracao
média, a auséncia de estabilidade e a falta de seguranca
previdenciaria. O grafico 4 mostra que as ocupagbes
informais foram aquelas que tiveram 0s menores

rendimentos no Espirito Santo e no Brasil. Entre os

menor a um salario minimo.

Apesar desse retrato inquietante do mercado de trabalho
capixaba, com o aumento da confianca do empresarid* 8
muito provavelmente devido as reformas em curso no
congresso nacional & se acompanhado de uma
consolidagdo da recuperagdo econdmica podera acelerar
o ritmo de oferta de trabalho formal, mas para que isso
ocorra é necessario que o crescimento econdmico ganhe

trabalhadores por conta prépria, destacase que, no
estado, 33,8% deles receberam uma remuneracéo igual ou

contornos mais significativos que o atual.

Gréfico 4 - Rendimento habitualmente recebido no trabalho principal por posi¢éo na ocupagao -
Espirito Santo e Brasil no 2° trimestre de 2019
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Fonte: Estimativas obtidas pormeio dos microdados da Pnad Continua trimestral/IBGE.
Elaboragdo: LCAS Ideies / Findes

2. Cenario Econdémico

Apos o fim do recesso parlamentar de julho, no dia 07 de
agosto a Camara dos Deputados concluiu a votacdo em
segundo turno da proposta da reforma da Previdéncia.
Nesta votacdo, os parlamentares mantiveram o texto base
aprovado no primeiro turno, e rejeitaram as propostas

apresentadas de mudanca no texto. A tramitacdo da PEC

da reforma Previdéncia prossegue agol no Senado
Federal, que também passara por dois turnos para apre
vacdo. Considerando as discussdes e as votacgles,
expectativa € de que todo o processo dure, aproxi
madamente, mais 60 dias.

4 Em relag&o aos empresarios industriais do Espirito Santo, o seu indice de Confianga (ICEI), calculado pelo Ideies, registrasua
segunda alta consecutiva em agosto de 2019 e atingiu 62,4 pontos, com aumento de 6,7 pontos em rela¢éo a agosto de 2018
(55,7). Para maiores detalhes, vide a publicagaohttp://www.portaldaindustria -

es.com.br/system/repositories/files/000/000/428/original/ICEI -ES_Agosto_2019.pdf?1566507844



http://www.portaldaindustria-es.com.br/system/repositories/files/000/000/428/original/ICEI-ES_Agosto_2019.pdf?1566507844
http://www.portaldaindustria-es.com.br/system/repositories/files/000/000/428/original/ICEI-ES_Agosto_2019.pdf?1566507844
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Outro importante texto que foi aprovado na Camara dos Gréafico 5 - Evolugdo da Selic, IPCA acumulado em 12

Deputados no dia 15 de agosto e no Senado Federal no meses e Juros Reaist (%)

dia 21 de agosto, ® o da M
Econ!mi cabéd. Entre os princ 14,00
criacdo de carteira de trabalho eletrbnica, a isen¢do da

exigénciade alvaraparaasatv dades de oOba 12,00
facilitag8o para as atividades de startups. A regulagdo do 10.00
trabalho aos domingos e feriados, que acabou sendo
retirado do texto pelo Senado, deverd ser discutida 8,00
osteriormente através de um projeto de lei. Agora, 0
P _ Projeto ce | gore 6,00 N 6,00
texto segue para o Presidente da Republica decidir se
sanciona ou veta (parcialmente ou integralmente) esta 4,00 \—/\/\_/\
Medida. ~ 3,22
2,00 1,86
O Comité de Politica Monetaria (Copom), na ata da
reunido de 30 e 31 de julho, reconheceu o progresso da 0,00 - o - = w _
. _ 8 8 833 2 3 8838323 a 883
agenda das reformas na economia brasileira e etendeu D= = nzn-== wzn-o ==
que a reforma da Previdéncia contribui para diminuir 2017 2018 2019
gradualmente a taxa de juros. Sendo assim, o Comité
. . 0 o .
reduziu a Selic de 6,50% para 6,00%. O Copom voltara a Selic IPCA acum. 12 meses Juros reais

se reunir nos dias 17 e 18 de setembro.
1 Juros Reais = Juros nominaisd Inflacdo (expectdiva para os préximos

. . . 12 meses)
Ainda para este ano, o mercado continua revisardo para Fonte: Banco Central do BrasilIBGE; LCAonsultores
baixo as expectativas quanto a taxa de juros e inflagdo. O Elaboragdo: Ideies / Findes

Relatdrio Focus reduziu a projecdo da Selic de 5,50% para
5,00%, e manteve este patamar até o final do més de N . .
. N . ~ . Como esperado, a alteracdo da bandeira da energia
agosto. Ja a projecdo para a inflacdo, media pelo IPCA,

de 3.71% 5% elétrica, de verde em junho para amarela em julho, fez
passou de 3,71% para b.

com que esse item influenciasse a alta do grupo
Habitacdo, que passou de 0,07% em junhopara 1,20% em

No acumulado em 12 meses até julho, o IPCA ficou julho. Para agosto, novamente uma mudanga de bandeira
em 3,22%, variagdo abaixo da dos 12 meses até de amarela para vermelha 1, poderd aumentar 0s pregos
junho (3,37%), e inferior a meta de 4,25% a.a. Neste do grupo Habitac&o.
patamar, a inflacdo sinaliza um baixo ritmo de
consumo das familias brasileiras neste periodo. Tabela 2 - Variacédo (%) do IPCA 4 julho de 2019
Periodo Brasil RMGV
Na variacdo mensal, julho registrou IPCA de 0,19%, No més 0,19 0,04
ficando 0,18 p.p. acima do verificado em junho Precos Livres 0,12 0,12
(0,01%). Precos Administrados 0,40 -0,18
Acumulado em 12 meses 3,22 3,52
. ) B . Precos Livres 3,22 3,23
Essa alta foi resultado dos grupos Alimentacao e bebidas .
o ] R Pre¢cos Administrados 3,24 4,37
(0,01%), Habitacdo (1,2%), Artigos de residéncia (0,29%)
Acumulado no ano 2,42 2,26

Despesas pessoais (0,44%), Educacdo (0,04%)

. ~ Fonte: IBGE; Ideies
Comunicacéo (0,57%).

Elaboracéo: Ideies / Findes

® Os pesos de cada grupo que registrou alta sobre a composigdo do indice geral sdo: 24,78% para Alimentos e bebidas; 15,83%
para Habitagdo; 3,91% para Artigos de residéncia; 10,81% para Despesas pessoais; 5,02% para Educacdo e 3,43% para
Comunicacéo.
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itens que puxaram o grupo Alimentac&o e bebidas foram
tomate, batata-inglesa e maméao. Ja o grupo Habitac&o foi
impactado pelos pregos de artigos de limpeza e energia

Na Regido Metropolitana da Grande Vitdria

(RMGV), a inflacdo em 12 meses até julho cresceu
3,52%, patamar menor do que o registrado em
junho (3,67%), mantendo a trajetéria de declinio

iniciada em maio.

elétrica residencial, e a Educacéo foi influenciada pela alta
NoSs cursos e nos artigos de papelaria.

Em julho, a inflacdo da RMGV variou apenas
0,04% em relacdo ao més passado, percentual
abaixo do registrado nacionalmente (0,19%) e

do patamar verificado em junho (0,54%).

Todos os grupos contribuiram para a elevagdo de pregos
na RMGV nesta base de compaacdo, sendo que
Alimentacdo e Bebidas (6,08%), Habitacdo (5,64%) e
Educacéo (4,73%) ficaram acima do IPCA estadual. Os

Gréfico 6 - Variacao (%) acumulada em 12 meses do IPCA da RMGV
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Elaboracgéo: Ideies / Findes

Gréfico 7 - Variagdo (%) acumulada em 12 meses do IPCA, por grupos - Grande Vitéria e Brasil, julho de 2019
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O indice de atividade econdmica brasileira do Banco
Central, o IBGBR, variou 1,08% no acumulado em 12
meses até junho. Neste periodo, o volume de vendas do
comércio varejista ampliado registrou alta de 3,7%, e o
volume de servigos de 0,7%, ao passo que a produgdo
industrial caiu -0,8% no pais.

No primeiro semestre, a atividade econbémica
nacional variou 0,62% em relagdo ao m esmo
periodo do ano passado, novamente impulsionada
pelas atividades do comércio (3,2%) e do servico
(0,6%), enquanto a indlstria registrou queda
(-1,6%) neste periodo.

O indice de Atividade Econdmica Regional do Espirito
Santo (IBCRES) acumulou alta de 1,47% em 12 meses até
junho, percentual acima do indice nacional (1,08%).
Embora positivo, este indicador vem perdendo ritmo
desde fevereiro.

No acumulado do primeiro semestre do ano, 0 IBCR -
ES contraiu -0,30%, resultado do baixo desempenho
da atividade industrial ( -12,0%) e do setor de
servicos (-1,7%), que superaram o desempenho
positivo do comércio varejista ampliado (6,6%).

Gréfico 8 - IBC-BR e IBCRESO Variacao (%) acumulada no ano
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Elaboracgéo: Ideies / Findes

De acordo com os dados do IBGE divulgados no dia
29 de agosto, o PIB do Brasil no segundo trimestre
aumentou 0,4% em relagdo ao primeiro trimestre,
com ajuste sazonal.

Ap6és a queda de -0,1% no primeiro trimestre, a

recuperacdo modesta do PIB no segundo trimestre (0,4%)
foi decorrente das altas do setor de servicos (0,3%) e da
industria (0,7%), sobretudo a industria de transformagédo

0,62
-0,30
[oe] o o] (o) o] o] (o]
o o d o d d o
N = — —
(3) S 3 5] ) o S
- = “— IS o] e =X

(1,9%)- ja que aindustria de extracéo teve queda (3,8%).

Para o segundo semestre de 2019, especialistas esperam
gue medidas de estimulo ao consumo, como o saque do
FGTS e do PIS/Pasep, a reducdo da taxa de juros e ¢
aumento do crédito possam estimular a atividade
industrial até o final deste ano. Entretanto, estes fatores
apontam apenas para uma recuperacdo, e nao
necessariamente uma reversao das perdas

6 Veja mais na reportagem do Valor Econdmico em:https://www.valor.com.br/brasil/6374957/industria -recua-em-junho-e-

sinais-de-julho-tambem-sao-ruins
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Gréafico 9 - PIB BR e ES- Variagdo (%) em relagdo ao trimestre anterior !
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Gréfico 10 - Volume de vendas de servigos - Variacao (%) Gréfico 11 - Volume de vendas no comércio varejista

acumulada no ano ampliado! - Variacdo (%) acumulada no ano
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Tabela 3 - Indicadores Econdmicos (variagbes %)
. . Jun 2019/ Jun 2019/ Acumulada Acumulada
Indicadores Mensais .
Mai 20191 Jun 2018 no ano em 12 meses
indice de atividade econdmica (IBGBR) 0,30 -1,75 0,62 1,08
indice de atividade econémica regional ES (IBCRES) -0,69 -3,48 -0,30 1,47
Producgéo Fisica da Indistria (PIMPF) Brasil -0,6 -5,9 -1,6 -0,8
Produgéo Fisica da Indistria (PIMPF) ES 1,0 -13,2 -12,0 -4,5
Volume de vendas do comércio (PMC) Brasil 0,1 -0,3 0,6 11
Volume de vendas do comércio (PMC) ES -0,7 2,4 6,7 7,0
Volume de vendas do comércio varejista ampliado? - Brasil 0,0 1,7 3,2 3,7
Volume de vendas do comércio varejista ampliado? - ES -0,1 1,5 6,6 9,4
Volume de vendas de servico (PMS) Brasil -1,0 -3,6 0,6 0,7
Volume de vendas de servico (PMS) ES -0,6 1,0 -1,7 -1,6
1 Valores com ajuste sazonal
= COm®rcio Varejista Ampliado, gue abrange 0o varejo e mai terialkde segmen

constru-«o6.
Fonte: IBGE e Banc&entral do Brasil
Elaboracgéo: Ideies / Findes
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Em 21 de agosto, o governo divulgou a inclusdo de novas
empresas na lista de potenciais desestatizacdes dt
Programa de Parcerias de Investimento (PPI), como Correio:
Telebras, Dataprev e a Codesa, tendo emo um dos intuitos

da privatizagdo o aumento de arrecadagéo.

De janeiro a julho, a arrecadacéo das Receitas Federais tot:
lizou R$902,5 bilhdes, o que corresponde a um aumento real
de 1,97% em relagdo ao mesmo periodo do anopassado.

Somente no més de julho, a Receita Federal arrecadol
R$137,7 bilhdes, valor 2,95% superior ao alcangcado em julhc
do ano passado, e 14,16% acima do registrado em junho de
2019.

Este resultado foi decorrente da melhora do desempenho
das empresas, que gerou 0 aurrento nas receitas do imposto
sobre a renda total, especialmente a renda da pessos
juridica, e sobre a contribui¢édo social sobre o lucro liquido.

Gréfico 12 - Arrecadacao das Receitas Federais de janeiro a julho 8 em R$ bilhdes (a precos de julho de 2019)
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Fonte: Ministério da Economia- Receita Federal
Elaboracéo: Ideies /Findes

O Cadastro Geral de Empregados (Caged), que fornece as
estatisticas das movimentagées no mercado de trabalho
formal, registrou nos Ultimos 12 meses a admissdo de
15,8 milhdes de brasileiros e o desligamento de outros
15,3 milhdes. A diferenca entre essas movimentagoes,
chamada de saldo liquido, foi de +521,5 mil novas vagas
celetistas no Brasil. Somente no periodo de janeiro a julho
de 2019, este saldo correspondeu a +461,4 mil novos

3. Mercado de Trabalho

postos formais de trabalho no pais.

Em julho de 2019, onumero de contrata¢des formais (1,33
milhao) também superou o de desligados (1,28 milhdao) no
Brasil, registrando um saldo liquido de +43,8 mil vagas.
Esse desempenho positivo no mercado de trabalho,
excluindo o caso da administracdo publica (-315 vagas),
ocorreu em todos 0s setores econdmicos.

Tabela 4 & Emprego formal, Brasil e Espirito Sant o 0 julho de 2019

Brasil Espirito Santo
Periodo — - — -
Admitidos  Desligados Saldos Admitidos Desligados Saldos
Julho de 2019 * 1.331.189 1.287.369 43.820 28.297 32.414 -4.117
Acumulado em 2019 (jan-jul) ** 9.600.447 9.139.036 461.411 217.030 202.309 14.721
Acumulado em 12 meses (ago/18- jul/19)** 15.832.790 15.311.248 521.542 349.686 330.660 19.026

(*) Dados sem ajuste das declaracdes fora do prazo.

(**) Valores ajustados por meio das declarages enviadas (até maio de 2019) fora do prazo para &ecretaria Especial de Previdéncia e

Trabalho.

Fonte: Caged / Secretéaria Especial do Trabalho e Previdéncia (Ministério da Economia). Elaboracéo: Ideies/Findes.
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No Espifito Santo, foram geradas +19,0 mil que compdem a industria de transformacéo, os maiores

vagas celetistas nos Ultimos 12 meses, resultado
da diferenca entre as 349,7 mil admissdes e os
330,7 mil desligamentos.

saldos liquidos de emprego formal no estado ocorreram na
indastria mecanica (+1,3 mil vagas), na de produtos
alimenticios e bebidas (+667 vagas) e na de produtos de
minerais ndo metalicos (+663 vagas).

No acumulado de 2019, houve a criacdo de +14,7 mil
postos formais no estado, resultado influenciado pela
geracdo de vagas nos setores de servigos (+7,2 mil
industria de transformacéao (+3,3 mil) e agropecuaria (+3,1
mil).

Em termos de estoque total, o Espirito Santo
acumulou 731,6 mil postos formais de emprego
em 2019. Entre os setores, servicos (326,7 mil),
comércio (181,2 mil) e inddstria de
transformacgéo (117,3 mil) foram os que mais
empregaram no estado.

De janeiro a julho desse ano, entre os grupos de atividades

Tabela 5 - Saldo liquido e estoque de empregados formais no Espirito Santo, por setor &
acumulado em 2019 (jan. - jul.)*

Setores Admitidos Desligados Saldo Liquido Estoque
Servicos 81.182 74.013 7.169 326.707
Comercio 48.270 50.488 -2.218 181.175
Inddstria de Transformagéo 37.800 34,512 3.288 117.358
Construcéo Civil 22.951 20.517 2.434 44.707
Agropecuaria 23.887 20.804 3.083 34.978
Extrativa Mineral 1.149 908 241 10.719
SIUP ** 1.227 777 450 8.766
Administracé@o Publica 564 290 274 7.159
Total 217.030 202.309 14.721 731.569

(*) Dados com ajustedas declaracdes enviadas éra do prazo (até junho de 2019)

(**) Servicos de Utilidade Publica

Fonte: Caged / Secretaia Especial do Trabalho e Previéncia (Ministério da Economia)
Elaboracgéo: Ideies / Findes

Em julho de 2019, pelo segundo més consecutivo, 0 Espiitc Os outros setores que contribuiram para o saldo liquido
Santo registrou mais desligamentos de funcionéarios (32,4 negativo do Espirito Santo foram servicos ¢1,5 mil vagas),
mil) do que admissbes (28,2 mil), ocasionado o fechamento administracdo publica (-27 vagas) e industria de
de -4,1 mil postos de trabalho formal no estado. Com esse transformacdo (-159 vagas). Neste (ltimo, cinca
nimero, o estado foi 0 que mais fechou postos de trabalho agrupamentos de atividades encerraram postos de trabalho
formal no pais. no estado: metallrgica (-426 vagas); produtos
farmacéuticos, veterinarios e perfumaria €94 vagas); téxtil,
Novamente o setor que explica essa redugéo vestuario e calcado (44 vagas); papeldo e grafice
mensal de vagas formais foi a agropecudria (-26 vagas); e material de transporte (5 vagas). Pa outro
(-3,2 mil). Esse numero € explicado pela a lado, a construgéo civil (+460 postos) e comercio (+147
sazonalidade provocada pelo periodo de safra e postos) geraram novos postos de trabalho no més.

entre safra, sobretudo do café, que levou ao
aumento de postos formais nos meses de abril
(+2,3 mil) e maio (+8,1 mil) e, a redugdo em
junho (-3,6 mil) e julho ( -3,1 mil).

11
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Gréfico 13 & Saldo liquido de emprego formal no Gréfico 14 & Evolucao dos salarios médios dos
més de julho de 2019, por setor no Espirito Santo* funcionarios admitidos e desligados no Espirito
Santo (em R$)*
Construcao civil B 460
Arci ; I 1 .381,45
Comércio I 174 jul/18 1.439.34
I 1 .452,81
SIUP | 56 ago/18 1405 76
i i I 1.418,13
Extrativa mineral | 31 set/18 1.478.28
o s ) I 1.418,95
Administracao publica 27 | out/18 1549.13
dstri 5 _ I 1.396,11
Industria de transformagéo 159 1 nov/18 1.795,93
Servigos - I 1.396,44
(o 1.462 N dez/18 150067
Agropecuaria -3. I i I 1.539,79
grop 3.190 jan/19 1.537.42
Total -4.117 NG I 1 .421,13
fev/19 1.599,07
I 1.462,77
mar/19 1.515.87
(*) Saldos sem ajuste das detaragdes enviadas fora do prazo abr/19 I 1.396,89
Fonte: Caged / Secretaia Especial do Trabalho e Previéncia 1.587,61
(Ministério da Economia) mai/1o N 1.354,86
Elaboracgéo: Ideies Findes 1.502,68
. I 144430
Jun/19 1.378,86
o ) ) jul/19 I 1.427,08
O salario médio dos trabalhadores capixabas desligados err 1.462,35

julho foi de R$1.462. E, os admitidos apresentaram um
média salarial de R$1.427,1, valor-1,2% menor que 0
registrado no més imediatamente anterior (R$1.444,3). Mas

B Admitidos Desligados

(*) Valores deflacionados pelo IPCA mensal da Regidao Metropolitana.

esse rendimento médio dos novos contratados foi 3,3% Fonte: Caged/ Secretaria Especial do Trabalho e Previdéncia
maior do que os contratados em julho de 2018. (Ministério da Economia). Elaboragéo: Ideies/ Findes.
Os dados da PIM-PF de junho mostraram que a Pelo fato do minério de ferro ser um insumo industrial
industria nacional recuou -1,6% no primeiro importante para a producéo de bens intermediarios, esta
semestre de 2019 em relagéo ao mesmo peri odo categoria foi a Unica com desempenho negativo no
do ano passado, puxada pela queda de -13,7% acumulado do ano, de -2,7%.
da indUstria extrativa, enquanto a indUstria de
transformagé&o variou apenas 0,2%. Os resultados da produgao industrial do primeiro semestre
do ano mantiveram a trajetoria decrescente iniciada em
A industria extrativa, no primeiro semestre, foi influenciada 2018. Sempre em relacdo ao mesmo periodo do ano
por redugdes na produgéo de dleos brutos de petréleo e na anterior, a produc&o industrial teve crescimento de 2,2% no
extracdo de minério de ferro. Tanto a Vale’ quanto a primeiro semestre de 2018, ficou estavel no segundo
Petrobras® revisaram para baixo suas projecdes de semestre do ano passado e, agora, recuou1,6%.

producéo para o ano de 2019, de acordo com os informes
oficiais das empresas.

" Veja mais em:http://www.vale.com/brasil/PT/investors/information -market/press-releases/Paginas/Valeinforma-sobre-
atualiza%C3%A7%C3%A3dale-proje%C3%A7%C3%B5es0328331.aspx
8 Veja mais em:https://www.investidorpetrobras.com.br/ptb/15251/RelatriodeproduoeVendasPortugusFINAL.pdf
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Tabela 6 - Variacdo (%) da Producé&o Industrial, Brasil

djunho 2019

Variagdo (%)

Variagéo (%)
acumulada nos

Variacéo (%)

Variagdo (%) acumulada no

mai.19/abr.19* mai.19/mai.18 ano Gltimos 12 meses
IndUstria geral -0,2 7,1 -0,7 0,0
Industrias extrativas 9,2 -18,2 -13,2 -4,1
Industrias de transformacéo -0,5 11,2 1,2 0,6
Bens de Capital 0,5 22,2 1,9 4,2
Bens Intermediarios 1,3 2,3 -2,0 -0,9
Bens de Consumo -1,8 14,9 1,7 1,0
Bens de consumo duraveis -1,4 28,0 3,3 3,7
Bens de consumo semiduraveis e ndo 16 114 12 0.2

duraveis

(*) Dados com ajuste sazonal
Fonte: PIMPF/IBGE

[l P PN~ B SR Y IR B

Gréafico 15 - Variacdo (%) da Producao Industrial, Brasil
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Fonte: PIM-PF / IBGE
Elaboracéo: Ideies

No Espirito Santo, o primeiro semestre também foi
gueda para a inddstria, que variou
ao mesmo periodo do ano passado, influenciada tanto
pela industria extrativa ( -17,9%),
industria de transformacéo ( -6,0%).

guanto pela

Neste periodo de j aneiro a junho, a indUstria extrativa
foi pressionada pela reducdo dos Oleos brutos de
petréleos e dos minérios de ferro pelotizados. A
industria de transformacado foi influenciada pela
gueda de -28,5% na fabricag&@o de celulose e papel, e
pela reducdo de -5,5% na metalurgia.

9 Confira em: https://corporate.arcelormittal.com/~/media/Files/A/ArcelorMittal/investors/results/previous

M IndUstria Extrativa

|
1,0%

1° Sem/2018

de
-12,0% em relacéo

8 em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior

Industria de Transformacao

2,3%
0.0%ll
L
-1,6%
-13,7%

2° Sem/2018 1° Sem/2019

Na metalurgia, os produtos que tiveram desempenho
negativo no acumulado do ano até junho, foram: tubos de
ferro e aco, bobinas a quente de aco e ferro-gusa. Em junho,
dois meses antes do previsto no cronograma inicial de
manutencdo das plantas, a Arcelor Mittal Tubardo decidiu
parar o alto forno 2; a justificativa da empresa baseouse
nas condi¢cdes adversas do mercado de exportagdes € ni
menor producgdo dos agos longos®.

O setor de papel e celulose vem enfrentando desequilibrio
entre oferta e demanda no mercado mundial de celulose. O
aumento da disponibilidade de fibras combinado a baixa
demanda global pela matéria no inicio do ano 0 acirrada

-results/2019/pr -

2019-g2-en.pdf
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pela guerra comercial entre China e EUA- desvalorizou o
preco da celulose. Apés o aumento de 10% nas venda:
internacionais no segundo trimestre de 2019 em relagdo ao
primeiro, a Suzano especula melhora do mercado nos
préximos meses. Entretanto, a companhia sinalizou que
continuara operando seus estoques, que se encontram err
niveis elevados, em detrimento de aumentar a produc&o'®.

No Espirito Santo, a Suzano realizou paradas programada
nas unidades de Aracruz no primeiro e £gundo trimestres,

e reafirmou que o nivel de produgdo da companhia
continua abaixo da sua capacidade,o que estimula esta
manutencao de estoque.

No acumulado do ano, os desempenhos positivos ficaram
com o setor de alimentos (0,2%) e a fabrica¢éo deprodutos
minerais ndo metalicos (1,9%). A primeira atividade
industrial foi influenciada pelo aumento da producgdo de

acUcar cristal, e a segunda, pelos produtos de ladrilhos
placas e azulejos de ceramica, granito e massa de concretc

Tabela 7 - Variacéo (%) da Produc¢éo Industrial, Espirito Santo & junho 2019

Jun.19/ Jun.19/ Acumulada Acumulada nos
Mai.19* Jun.18 no ano ultimos 12 meses
Industria geral 1,0 -13,2 -12,0 -4,5
IndUstrias extrativas 17,8 -15,9 -17,9 -6,9
Industrias de transformacao -5,3 -10,6 -6,0 -2,1
Fa.lbrlca,ggo de produtos 16 0.6 0.2 5.2
alimenticios
Fabricacéo de celulose, papel e 181 30,4 285 141
produtos de papel
Fa_lbrlca_u;ao~ de pro,d_utos de 0,9 10,7 11,9 2.8
minerais ndo-metélicos
Metalurgia -12,8 -16,0 -5,5 -2,1

Nota (¥): com ajuste sazonal
Fonte: PIMPF / IBGE
Elaboracéo: Ideies

Nos seis primeiros meses do ano, a producéo de pelotas de
minério de ferro no Espirito Santo totalizou 13,8 milhdes de

segundo trimestre foi -21,6% menor do que no primeiro
trimestre. De acordo com o relatdrio da Vale, esta reducao

toneladas, o que corresponde a uma reducéo de-12,3% em se deveu as chuvas anormais em maio e as paralisagde

relacdo ao primeiro semestre de 2018. A producdo no para manutencéo das plantas 1, 2, 3 e 4.

Tabela 8 - Variagao (%) e producao de pelotas de minério de ferro da Vale & Espirito Santo

Producao e m mil toneladas métricas Variagao (%)

Usinas de Pelotizag&o 2T19 1719 2718 1S19 1S18 |[2T18/T119 2T19/2T18 1S19/1S18
Sistema Sudeste 6.080 7.760 7.913 13.840 15.784 -21,65 -23,16 -12,32
Tubardo 1 e 2* 514 1.166 889 1.680 1.425 -55,92 -42,18 17,89
Itabrasco (Tubaréo 3) 740 575 1.006 1.315 2.108 28,70 -26,44 -37,62
Hispanobras (Tubaréo 4) 693 955 728 1.648 1.837 -27,43 -4,81 -10,29
Nibrasco (Tubaréo 5 e 6) 1.781 2.186 2.305 3.967 4.601 -18,53 -22,73 -13,78
Kobrasco (Tubaréo 7) 841 1.086 1.148 1927 2.230 -22,56 -26,74 -13,59
Tubaréo 8 1511 1.792 1.836 3.303 3.584 -15,68 -17,70 -7,84

Nota (*): Tubardo 2 ativada em janeiro de 2018 e Tubarédo 1 ativada em maio 2018.
Fonte: Vale S.A.
Elaboragéo: Ideied Findes

10'veja o relatdrio oficial da empresa em: http://ri.suzano.com.br/ptb/7705/13986 704597.pdf
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Grafico 16 - Produgdo semestral de pelotas de minério de ferro da Vale
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Fonte: Vale S.A.
Elaboracéo: Ideies

De acordo com os dados da ANP, a producgdo total de
petréleo e gas natural no Brasil aumentou 0,3% noprimeiro
semestre em relagdo ao mesmo periodo do ano passado
Nesta base de comparacéo, a producdo de petréleo teve
uma leve reducdo de -0,1% enquanto a de gas natural
aumentou 1,8%.

No Espirito Santo, a producéo total de P&G caiu-19,2% no
primeiro semestre, com quedas tanto na produgdo de
petréleo (-19,0%), quanto na de gas natural ¢19,8%). En

2° Sem/2017

1° Sem/2018  2° Sem/2018  1° Sem/2019

continuidade ao comunicado de julho, em agosto a
Petrobras informou o inicio da fase de venda das suas
participac@es totais nos campos de produgdo de Peroa e
Cangoa, localizados na Bacia do Espirito Santo.

No més de junho, a producdo total de P&G no estado
atingiu 335,7 mil barris de 6leo equivalente por dia
(Mboe/d), o que corresponde a um aumento de 4,6% em
relacdo a maio. Nesta comparagéo, petréleoe gas natural
aumentaram, respectivamente, 4,8% e 3,6%.

Tabela 9 - Variacéo (%) e Producéo de Petréleo e Gas, Brasil e Espirito Santo - junho 2019
Brasil Espirito Santo
Indicadores Gés Natutal Petréleo Total GéasNatutal Petréleo Total
(MMm3/d) (Mbbl/d) (Mboe/d) (MMm3/d) (Mbbl/d) (Mboe/d)
Producéo 118,0 2.731,0 3.473,0 7,1 275,9 320,8
Variagao (%)- mai.19/mai.18 53 4,7 49 -29,2 -20,2 -21,5
Variagdo (%)- mai.19/abr.19 4.4 4,9 4,8 -3,1 1,7 1,0
Variagdo (%)- acumulada no ano 2,9 0,2 0,7 -19,6 -20,6 -20,4

Fonte: ANP
Elaboragéo: Ideies / Findes
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Grafico 17 - Produgdo mensal de Petrdleo e Gas no Espirito Santo, em Mboe/d

500

400

300

200

100

0
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun
2018 2019
M Petréleo B Gas Natural
Fonte: ANP
Elaboracgéo: Ideies

O indice de Confianga do Empresério Industrial (ICE| sinalizando otimismo na confianga do industrial brasileiro.
nacional marcou 59,4 pontos em agosto, ficando 2,0 pontos O ICEI capixaba registrou 62,4 pontos, 3,3 pontos acima dt
acima do registrado em julho (57,4). Com este resultado, ¢ verificado em julho (59,1), também apontando melhora
indicador aumenta pela terceira vez consecutiva, significativa na confian¢a do industrial capixaba.
5. Comércio Exterior
As exportagbes nacionais, no acumulado de janeiro a julho O desempenho da exportac do capixaba néo diferiu
alcangaram US$ 129,8 bilhdes, valor4,8% menor do que o muito do desempenho nacional, com queda de -4,2%
realizado no mesmo periodo de 2018 (US$ 136,3 bilhdes) quando comparado a igual periodo do ano anterior,
Apenas os produtos basicos registraram um leve totalizando US$ 4,25 bilhdes. Est e resultado esta
crescimento de 0,2%, e responderam por 52,1% da pauta atrelado a redug&o na comercializagé@o dos produtos

Os produtos manufaturados e semimanufaturados, por sua semimanufaturados ( -16,6%), mais especificamente ,

vez, cairam,-9,0% e-2,8% respectivamente. aos produtos celulose (-32,7%) e semimanufa -
turados de ferro ou agos ( -21,9%).

Gréfico 1 8 § Evolucao da participacdo no total das exportagdes do Espirito Santo, segundo
classes, US$ FOB milhdes e % do total

7.168
o 6.151
5.982 10 ‘ 1%
4.579 4.442 4.257
o 3.632 1 1% o 0%
1%
19%
69% 36%
51%
36%
jan-jul jan-jul jan-jul jan-jul jan-jul jan-jul jan-jul
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
M Bésicos B Manufaturados Semimanufaturados QOutros
Fonte: MDIC

Elboracéo: Ideies / Findes
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Tabela 10 & Identificacéo dos produtos com maior participacao nas

exportacdes do Espirito Santo,

em US$ milhdes e mil toneladas - 2018 e 2019
L 2018t 2019t
Descricéo - - - -
US$ mi Part. % Mil Ton Part. % US$ mi Part. % Mil Ton Part. %

1 Minérios de ferro e concentrados 1.417 31,9% 15.903 72,5% 1.160 27,2% 11.647 66,9%
2 Oleos Brutos de Petrdleo 526 11,8% 1.353 6,2% 668 15,7% 1.673 9,6%
3 Pastas quimicas de madeira 543 12,2% 1.106 5,0% 366 8,6% 837 4,8%
4 Produfos.semlmanufaturados de ferro ou 467 10,5% 889 41% 341 8.0% 682 3.9%

aco nao ligado
5 I?rodutos semimanufaturados, de outras 199 4.5% 339 1,5% 304 7.1% 537 3.1%

ligas de agos
6  Café ndo torrado em grdo 157 3,5% 75 0,3% 296 7,0% 185 1,1%
7 Outros granitos trabalhado 247 5,6% 398 1,8% 251 5,9% 447 2,6%
8  Outras pedras de cantaria 52 1,2% 25 0,1% 105 2,5% 50 0,3%
9 Produjoshlamlnados planos, de ferro ou 113 2.5% 190 0.9% 93 2.2% 181 1,0%

aco nao ligado
10 Outros produtcgs Igmlnados planos, de 51 1,1% 88 0.4% 76 1,8% 156 0.9%

ferro ou aco néo ligado
- Total dos 10 produtos 3.772 84,9% 20.366 92,9% 3.659 85,9% 16.396 94,1%
- Total das exportacdes 4.442 100% 21.929 100% 4.257 100% 17.421 100%

1 valores referentes ao acumulado de janeiro a julho
Fonte: MDIC
Elaboracgéo: Ideies / Findes

Em relacdo as importaces, o Brasil comprou US$ 101,
bilhdes nos sete primeiros meses de 2019, o que
representa uma reducéo de-1,0% em compara;do a igual
periodo do ano anterior. Essa reducdo nas aquisi¢oe:
internacionais € explicada pela queda nas categorias de
bens de capital (-12,1%) e de bens de consumo {5,3%).

As importagfes capixabas cresceram 20,4%, no
acumulado de janeiro a julho contra igual
periodo de 2018, totalizando US$ 3,5 bilhdes.

Gréfico 19 6 Evolucéo da participagdo no total da importagéo para o Espirito

Esse crescimento é resultado dos avangos na
aquisicdo de bens de capital (+48,8%) e bens
intermediarios (+31,4%).

Vale destacar os principais produtos'! dessas categorias
gque impulsionaram o avangco nas importacdes,
primeiramente, equipamentos de informatica, produtos
eletronicos e 6pticos (US$ 275,6 milhdes) e, em seguide
rolamentos e engrenagens, demais partes de motores €
bombas (US$ 184,6 milhdes).

Santo, segundo

categorias econdmicas, US$ FOB milhdes e % do total

4.135 4.271
3.288 3.488
2.898
2.504
2.073
0,

: : 220 17%

jan-jul jan-jul jan-jul jan-jul jan-jul jan-jul jan-jul
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

B Bens de Capital W Bens de Consumo Bens Intermediarios Combustiveis

Fonte: MDIC

Elaboracgéo: Ideies / Findes

11 Abertura dos principais produtos a partir do CNAE desde sua divisdo (02 digitos) até as classes (5 digitos) a fim de espeotfar
os produtos componentes de cada grande segmento.
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Tabela 11 8 Identificacdo dos produtos *? com maior participacdo nas imp ortagdes para o Espirito Santo,
em US$ milhdes e toneladas 62018 e 20191

Descrigéo - 2018 - - 2019 -
US$ mi  Part. % Mil Ton Part. % | US$mi Part. % Mil Ton Part. %

1 Hulha 540 18,6% 3.182.487 69,4% 579 16,6% 3.448.426  70,2%

2 Automdveis com motor a explosédo 225 7,8% 21.582 0,5% 162 4,6% 14.676 0,3%

3 I:;gﬁ:::‘;iis‘)‘)s“wos semelhantes para 1 0,0% 23 00% | 158  45% 2058  0,0%

4 z‘;zgzgzi'pamemos terminais ou 77 2% 166 0,0% 9% 2,7% 202 0,0%

5  Coques com granulometria 45 1,5% 132.028 2,9% 89 2,6% 228.637 4,7%

6  Outros avides e outros veiculos aéreos 74 2,5% 40 0,0% 83 2,4% 61 0,0%

7  Avides e outros veiculos aéreos, a turbojato 29 1,0% 31 0,0% 76 2,2% 52 0'8%

8 Malte n&o torrado 31 1,1% 57.395 1,3% 75 2,1% 145.270 3,0%

9  Residuos de aluminio 52 1,8% 32.189 0,7% 71 2,0% 48.720 1,0%

10 Outros veiculos, equipados para propulsdo 52 1,8% 3.883 0,1% 59 1,7% 4.083 0,1%

- Total dos 10 produtos 1.125 38,8% 3.429.825 74,7% | 1.447 41,5% 3.892.185 79,3%

- Total das Importag6es 2.898 .00,0% 4.588.748 100,0% | 3.488 100,0% 4.909.698 100,0%
1 valores referentes ao acumulado de janeiro a julho
Fonte: MDIC
Elaboracgéo: Ideies /Findes
No acumulado até julho de 2019, ess grande acréscimo e engrenagens, demais partesde motores e bombas vem
relacionado a compra de equipamentos de informatica, dos demais estados brasileiros (84,5%) seguidos pela
produtos eletronicos e Opticos, rolamentos e China (5,1%) e Estados Unidos (3,8%). Enquanto os
engrenagens, demais partes de motores e bombas, em equipamentos de informatica, produtos eletrdnicos e
conjunto, totalizaram US$ 460,2 milhdes, valor que épticos possuem ofertas mais distribuidas entre China
representa 13,2% do total da pauta importadora no (54,2%), México (13,9% Estados Unidos (12,5%) e Taiwan
Espirito Santo. A maior parte da aquisi¢cdo de rolamentos (4,9%).

Gréfico 20 6 Evolucéo das importacdes capixabas que mais avancaram dentre bens de capital e
intermediarios, US$ FOB 08 milhdes

B Rolamentos e engrenagens, demais partes de motores e bombas

B Equipamentos de informatica, produtos eletrénicos e dpticos

185
62 i 20
. 21 276
194 184 210
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Fonte: MDIC / Fucex
Elaboracéo: Ideies / Findes

12 |dentificagdo dos principais produtos através da desagregagdo em grupos de mercadorias, constituidos por familias de
produtos por cédigos NCM -6 digitos e NCM-8 digitos, conforme classificagao feita pela Funcex.
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A balanca comercial, nesses primeiros sete nas importagbes juntamente com a diminuicdo nas
meses do ano, continua com saldo superavitario exportagoes.
em ambito nacional (US$ 28,5 bilhdes) e
estadual (US$ 769 milhdes). Porém, os No acompanhamento dos precos das
resultados estdo abaixo dos verificados no commodities, a cotacdo média do minério de
mesmo periodo do ano anterior, com reducdes ferro alcangou US$ 95,8, alta de 37,8% contra a
de -16,0% para o Brasil e de -50,2% para o média de 2018, e se aproximou dos patamares
Espirito Santo. verificados em 2013 e 2014.
O saldo da balanga comercial capixaba, tem sofrido Os precos médios do petréleo Brent e WTI se mantém em
redugcbes més a més, devido ao aumento constante queda.

Gréfico 21 & Balanga comercial do Espirito Santo, US$ FOB 8 milhdes
7.168 = Exportacdo
e |mportagao
Saldo

4.257
3.488

2.075
1.847
1.559 1.544 269
jan-jul jan-jul jan-jul jan-jul jan-jul jan-jul jan-jul
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Fonte: MDIC

Elaboracgéo: Ideies / Findes

Gréfico 22 & Evolucao das cotacdes das principais commodities brasileiras, em US$ - média anual
e Petroleo Brent
e Petréleo WTI

Minério de Ferro

49,3

44,5

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019*%

*Ultimas atualizages em juho/2019
Fonte: Investing
Elaboragao: Ideies / Findes
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De acordo com os dados divulgados pelo Banco de 1,3%, puxado pelo acréscimo do crédito para empresas
Central (BC), o saldo de crédito do Sistema (2,1%). O destaque ficou com as modalidades de
Financeiro Nacional (SFN) totalizou R$ 3,29 desconto de duplicatas e recebiveis e antecipacdo de
trilhdes em junho, valor equivalente a 47,2% do faturas de cartdo de crédito, que de acordo com o BC sao
Produto Interno Bruto (PIB) 3. Em relagdo a categorias sazonais voltadas para o fluxo de caixa. As

maio, houve crescimento de 0,4% e em
comparagao a junho de 2018, o aumento foi de
5,1%. Em termos agregados, o desempenho do
mercado de crédito se deve, principalmente, a
elevacédo do crédito para pessoas fisicas e do
crédito com recursos livres.

Quando analisado o crédito por tipo de tomador 4, aquele
destinado as familias cresceu 0,6% e o crédito para em

presas registrou recuperacéo de 0,1% em relagdo a maio.

Por segmento de crédito, o crédito com recursos livres
cresceu pelo quinto més consecutivo. No més, teve alta

modalidades de capital de giro e aquisicdo de veiculos
também ampliaram suas carteiras de crédito.

Sobre o crédito direcionado, observam -se dois
movimentos. Enquanto o crédito direcionado
para famili a aumentou desde janeiro, puxado
pelas modalidades de crédito rural e
financiamento imobiliario, o crédito com
recursos direcionados as empresas teve o
movimento oposto, devido a continuidade das
redugBes nos financiamentos de recursos do
BNDES e outros créditos direcionados °.

Tabela 12 ¢ Variacdes (%) e saldos da carteira de crédito, por tipo de tomador 0 Brasil e Espirito Santo

Junho/2018 Maio/2019 Junho/2019
Saldo da lctgrteira de VariagAéo Variagao Saldo R$ Varia%éo Variacdo Saldo R$ Variagﬁo Variacdo Saldo R$
Crédito no més Interanual (Bilhdes) no més Interanual (Bilhdes) no més Interanual (Bilhdes)
(%) (%) (%) (%) (%) (%)
Brasil
Credito Total 0,7 15 3.135,4 0,5 54 3.283,8 0,4 51 3.296,4
Pessoaluridica 0,9 -3,5 1.434,2 -0,1 0,0 1.421,4 0,1 -0,8 1.422,8
Pessoa Fisica 0,5 6,2 1.701,2 0,9 10,0 1.862,5 0,6 10,1 1.873,6
Recursos Livres 1,4 6,8 1.640,4 1,4 12,0 1.811,0 1,3 11,8 1.834,4
Pessoa Juridica 2,4 5,6 757,9 1,2 9,4 809,6 2,1 9,0 826,3
Pessoa Fisica 0,5 7,8 882,5 1,6 14,1 1.001,4 0,7 14,2 1.008,2
Recursos Direcionados -0,1 -3,7 1.495,1 -0,7 -1,6 1.472,8 -0,7 -2,2 1.462,0
Pessoa Juridica -0,6 -12,0 676,3 -1,9 -10,1 611,8 -2,5 -11,8 596,5
Pessoa Fisica 0,4 4,4 818,8 0,2 5,6 861,0 0,5 57 865,4
Espirito Santo

Credito Total -0,9 0,5 47,2 0,8 55 50,3 0,4 6,8 50,4
Pessoa Juridica -2,6 -4,3 19,0 0,6 3,4 20,2 0,3 6,4 20,2
Pessoa Fisica -0,3 4,0 28,2 0,9 7,0 30,1 0,4 7,1 30,2

Nota: Variagdo ao més, referese a comparagdo ao més imediatamente anterior. Variacdo Interanual é a comparacédo do més de referéncia contra o
mesmo més do ano anterior (variagdo em doze meses.

Fonte: Banco Central

Elaboracéo: Ideies / Findes

13 De acordo com a Associagdo Nacional dos Bureaus de Crédito (ANBC), a relag&o crédito/PIB nos Estados Unidos é de 150% e
no Chile esta relacdo é de aproximadamente 90%, enquanto no Brasil essa relacdo esta na casa dos 47%. Disponivel em:
<https://www.anbc.org.br/sites/arquivos/downloads/historia_do_credito_v6_17_04_19.pdf.

14 Existem basicamente trés formas de analise do mercado crediticio: por tipo de tomadr (familias e empresas), por tipo de
segmento (tipo de recursos livres ou direcionados) e por controle de capital (instituicdes financeiras publicas ou privadas).

15 O mercado financeiro est4 passando por um processo de transformag&o. Quatro fatores pondeam estes resultados: 1) a
migracdo das empresas para o mercado de capitais, devido ao aumento dos titulos de dividas das empresas privadas retratado
na evolugédo crescente das emissdes de debéntures; 2) diminui¢éo da participagdo das institui¢des financeissob controle pablico

na concessao de empréstimos a pessoas juridicas, consequéncia da nova forma de condugéo e fomento de bancos publicos
iniciadas em 2016; 3) a busca das empresas por fontes de financiamento no mercado externo por meio da captacéo de reursos
via emissdo de titulos, contratacdo de empréstimos (setor n&do financeiro) e operagBes intercompanhia
https://www.bcb.gov.br/con teudo/relatorioinflacao/EstudosEspeciais/Mercado_capitais_estudos_especiais.pd#) a queda da taxa
béasica de juros e as novas tecnologias inseridas no Sistema Financeiro Nacional.
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Outra forma importante de analisar o mercado crediticio
é por controle de capital. Em junho de 2019, os bancos
privados registrando um volume de R$ 1,67 trilhdo,
superando, pela primeira vez apos seis anos, em cerca de
R$ 37 bilhdes o montante de empréstimos e
financiamentos dos bancos publicos. Este novo saldo das
operagbes de credito por parte das instituicdes

financeiras, representa 51% da fatia do mercado
crediticio.

Na analise estadual, o saldo das operagfes de
crédito no Espirito Santo foi de R$ 50,4 bilhdes
em junho, apresentando e xpansao mensal
(0,4%), semestral 6 (2,2%) e interanual (6,8%),
puxadas, principalmente, pelo crédito das
familias, com crescimentos de 0,4%, 3,3% e
7,1%, respectivamente.

Gréfico 23 & Variacédo (%) do saldo de operagbes de
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Fonte: Banco Central
Elaboragéo: Ideies / Findes

Gréfico 24 ¢ Saldo de Operagbes de Crédito, Espirito Santo - (R$ bilhdes)
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Gréfico 25 6 Taxa média de juros, por tipo tomador e por tipo de recurso - Brasil (% a.a.)
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Elaboragéo: Ideies / Findes
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16 A analise semestral, referese ao crescimento de junho de 2019 contra dezembro de 2018. Quando analisado por trimestre,

considera-se junho em relagdo a margo do ano corrente.
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A taxa média de juros total ficou estavel desde marco,
associada a manutengéo da Seliem 6,5% a.a. durante os tipo de recurso & Brasil (%)
Ultimos meses A queda da Selic para 6,00%, por ter

Grafico 26 0 Taxa de Inadimpléncia por tipo de tomador e

ocorrido no final de julho, ainda n&o reflete nos dados
aqui analisados. Os movimentos da taxa média de juros
das operagfes de crédito com empresas foram os que

3,9
mais registraram quedas no mésde junho (-0,6 p.p.) e no
trimestre (-0,8 p.p.).

A inadimpléncia total, que mede o descumprimento das
obriga¢des financeiras adquiridas em contratos, ficou em S
2,9% em junho, mesmo patamar observado em dezembro E S
de 2018. Todas as taxas mantiverarnse praticamente

estaveis, a exce¢do da inadimpléncia da carteira de
crédito de pessoas juridicas, que registrou queda de
-0,2 p.p. no més, diminuiu -0,1 p.p. no trimestre e

manteve-se estavel no semestre.
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Elaboracéo: Ideies / Findes

Grafico 27 6 Taxa de Inadimpléncia total
Brasil (%)
A taxa de inadimpléncia do estado teve ele -
vagdo mensal (+0,2 p.p.), trimestral (+0,5 p.p.)
e semestral (+0,9 p.p.). A taxa de inadimpléncia
das operacdes de crédito com empresas também 3.7
seguiu este movimento nas mesmas bases de 02,9
comparagdo, com crescimentos respectivos de
+0,8 p.p., +1,3 p.p.e+ 1, 7 p.p.
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Grafico 2 8 8 Spread médio, por tipo de tomador e por tipo de recurso - Brasil (em p.p.)
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A comparacéo dastaxas de juros aplicadas pelos grandes Em relacdo aos custos de capital fornecidos pelo

bancos do varejo no Brasil para diferentes modalidades
sdo apresentadas na tabelal3. A variacdo média total da
taxa de juros cobradas para o acesso a Capital de Giro
superior a 365 dias, Conta Garantida e Adiantamerno
sobre Contratos de Cambio, mantiveram-se estaveis ao
més, e ao ano reduziram -0,1%, -0,5% e -0,1%
respectivamente. Entretanto, os juros de Capital de Giro
de até 365 dias aumentaram nas mesmas bases de
comparacao na semana de referéncia.

Banestes, houve reducdo nas taxas de juros
mensais e anualizadas das modalidades de
Capital de Giro de até 365 dias e na linha pré -
fixada de Conta Garantida. As outras
modalidades apresentaram alta, & exce¢éo da
taxa de juros anualizada do Adiantamento sobre
Contratos de Cambio.

Tabela 13 - Taxas médias de juros cobradas pelas principais instituicdes financeiras do varejo - Pessoa Juridica
Periodo Analisado: de 01/@/2019 a 07/08/2019

Capital de Giro Capital de Giro

Desconto de Adiantamento sobre

Conta Garantida

Instituicdo até 365 dias superior 365 dias Duplicatas Contrato Cambio
%am. %aa %am Y%aa Yam. %Yaa Y%am. Y%aa Yam. % a.a.

Banco do Brasil 1,0 12,7 1,0 13,3 2,5 34,2 1,8 23,4 0,2 2,5
Caixa Econbmica 2,6 36,7 15 19,2 - - 2,3 31,1 0,5 6,5
Santander 2,8 39,4 2,1 28,5 2,6 35,3 1,4 17,9 0,3 3,6
ItaG-Unibanco 15 194 15 19,9 3,3 47,7 1,6 20,6 0,3 3,7
Bradesco 1,8 24,3 1,7 22,1 3,3 47,8 1,5 19,0 0,3 3,8
Banestes 2,1 28,2 2,2 29,0 2,8 38,5 2,5 34,6 0,6 6,9
Média Total 2,0 26,5 1,6 20,6 2,9 41,2 1,7 22,4 0,3 4,0
Variagdo Banestes* -0,4 -6,1 0,1 2,0 -0,2 2,7 0,1 1,8 0,0 -0,3
Variagdo média total* 0,1 0,9 0,0 -0,1 0,0 -0,5 0,1 -0,7 0,0 -0,1

* Variagéo de p.p. em comparagdo com as taxas do periodo de01/07/2019 a 05/07/2019
Fonte: Instituicdes Financeiras / Banco Central
Elaboragao: Depecon / Fiesp & Ideies /Findes

Box 1 - Spread bancario volta a aumentar, mesmo com a reducao das taxas de captacao

Para analisar a evolgdo recente do spread bancario

mostra-se necessario acompanhar a dinami@a de outros

dois indicadores: da taxa de captacdo e da taxa de
aplicagcdo. A taxa de captacdo € a taxa média que as
instituicdes financeiras pagam ao captar recursos
financeiros. A taxa de aplicagdo, por sua vez, é a taxa
média que as instituicbes financeias cobram ao

emprestar o dinheiro. E o spread bancério é a diferenca
entre a taxa de aplicacéo e a taxa de captacgéo.

A partir do inicio da redugdo da Selic, em outubro de
2016, quando a taxa basica de juros saiu do patamar de
14,0% a.a, foi possivel perceber uma redugéo gradual no
spread bancario, que passou de 23,5 p.p naquele més
para 17,0 p.p. em dezembro de 2018. Entretanto, a partir
de janeiro deste ano, a trajetéria de queda do spread foi
interrompida, mesmo com a Selic se mantendo no menor
patamar da sua histérica, de 6,5% a.a. Em julho de 2019 a
Selic foi para 6,0% a.a.
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A gueda na Selic tem se refletido na reducéo das taxas de
captagdo dos bancos’. A taxa de captagdo passou de
6,2% a.a.em dezembro de 2018 para 5,6% a.a. em junho
deste ano. Contudo, a taxa de aplicacdo ndo acompanhou
esta reducdo. Pelo contrario, a taxa de aplicagdo passou
de 23,2% a.a. em dezembro de 2018 para 25,2% a.a. err

junho de 2019. Assim, mesmo com as instituicbes

financeiras captando recursos a taxas menores, isto nao
tem sido suficiente para a diminuicdo das taxas de juros
aos tomadores de empréstimos e financiamentos e para
a reducao do spread bancario.

Gréfico 29 6 Evolucéo do Spread bancério, taxa de aplicacéo e taxa de captagéo
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e Taxa de Aplicacdo (% a.a.)
Taxa Selic (% a.a.)
Fonte: Banco Central
Elaboracéo: Ideies /Findes

Spread (p.p.)
Taxa de Captacao (% a.a.)

O movimento do spread esté ligado ao ciclo da politica
monetaria e a fatores estruturais'®. Sobre o ciclo da
politica monetaria, e contrariando as expectativas geradas
pela reducéo da Selic, tem sido observado o aumento do
spread médio desde o inicio do ano. E o spread das

a crescente evolucdo do spread médio total (grafico 2),
com significativa particularidade do spread dos
empréstimos para pessoas fisicas. Isto pode ser resultado
da ampliacéo das concessdes nas linhas de crédito com

recursos livres que possuem maiores taxas de juros no
operagGes de crédito com recursos livres que tem puxado

mercado?®®.
YA taxa Selic afeta o custo de cr®dito por meio de seu edeeito no
captacdo bastanteliggd os ° t axa Selic, como CDBO&ds indexados ao CDI Assi m,
taxa Selic depende da estrutur a de capta-«o das I Fd
> https://www.bcb.gov.br/conteudo/relatorioinflacao/EstudosEspeciais/Efeito_mudancas_taxa_Selic_taxas juros_operacoes_credit
0.pdf>

28 Veja 0s Estudos Especiais do Banco Central $we este tema, disponiveis em:
<https://www.bcb.gov.br/conteudo/relatorioinflacao/Documents/Evolucao_credito_estudos_especiais.pdf>
< https://www.bcb.gov.br/htms/relinf/port/2006/06/ri200606P.pdf >.

190 spread médio da carteira de crédito varia de acordo com a participagdo de linhas de crédito que compdem a carteira total,
desta forma, o aumento relativo da concesséo de operacdes com spreads baixos contribui para a reducdo do spread médio

Modalidades como cartéo de crédito parcelado, cheque especial, cartdo de crédito rotativo que possuem taxas de juros mais alas
no mercado, contribuem para o aumento do spread bancério.
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Grafico 30 8 Spread médio das operacdes de crédito com recursos livres, por tipo de
tomador (em p.p.)

46,2
45,1 43,4 43,4 452 »
40,7 . Spread do crédito
Livre Total (p.p.)
30,9 29.4 30,2 31,1 315 mmm— Spread do crédito
27,8 Livre (p.p.) - PF
Spread do crédito
18,4 17,7 17,0 _1_8’6_, ig’%. 19,6 Livre (p.p.) - PJ
== = Spread total (p.p.)
4,3 42 3, 4,3 4.1
- - - - = ‘ - 0 = = == Spread do Crédito
Direcionado Total
mai/18 jun/18 dez/18 jan/19 mai/19 jun/19 (p-p)
Fonte: Banco Central
Elaboracéo: Ideies /Findes
Nota: PF referese a Pessoas Fisicas e PJ a Pessoas Juridicas.
Em relagdo aos fatores estruturais, de acordo com o seguida, vém as despesas administrativas, com pes de
levantamento do Banco Central, a inadimpléncia é o 27,4% e os tributos e o fundo garantidor de crédito com

principal componente da formacdo do spread, 20,6%.
responsavel por mais de um ter¢o da sua composi¢éo. Em

Gréfico 3 1 - Decomposicéo do spread bancério (percentuais médios entre 2016 e 2018)

Spread

100,0%

20,6%

Spread médio Inadimpléncia Despesas Tributos e FGC Margem financeira
administrativas

Fonte: Relatério de Economia Bancaria, publicado pelo Banco Central em maio 2019.
Elaboragéo: Ideies /Findes
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A partir de 2016 com a Agenda BC+, e atual Agenda BC#,
0 Banco Central tem buscado implementar medidas para
estimular a reducéo dos niveis de spread bancario e das
taxas de juros. Como medidas para diminuir a
inadimpléncia e melhorar as garantias, foi aprovada a Lei
Complementar n° 166/2019 sobre o Cadastro Positivo; a

Lei Complementar n°® 167/2019 que dispbe sobre a

criacdo das Empresa Simples de Crédito (ESC); a Lei n

13.775/2018 que regulamenta a emissdo da duplicata
eletrénica e, a Circular n° 3.895/2018 que disp&e sobre o0s

componentes dos custos administrativos e lucros sobre
operag6es de crédito, como a simplificacdo das regras do
compulsario (Circ. 3.823/17¢°, a abertura e encerramento
de contas de depésitos por meio eletronico (Resolugédo
4.480/2016Y* e a implementagéo de critérios de segmen-
tacdo e proporcionalidade que trata da reducéo
proporcional dos custos de regulacdo do BC para
organizagGes menores (Resolugéo n° 4.553/2017% . Em
maio de 2019, o BC acrescentou novas dimensées, em

especial aquelas relacionadas a modernizagao

procedimentos e as informacdes necessarias para o tecnolégica do sistema financeiro. Com isso, o BC

deposito das Letras Imobiliarias Garantidas (LIG). reformulou a Agenda BC+ e a transformou na nova

Agenda BC#.
Outras agdes caminharam em fungdo da diminuigdo dos

7. Financgas Publicas Estaduais

A analise das finangas publicas estaduais segue mostran
do uma evolugéo controlada das despesasdo Governo do

Gréfico 32 - Receitas e despesas or¢adas para 0 ano (em R$

milhdes) e total realizado (em %) - Governo do Espirito

Estado nos primeiros sete meses do ano, enquanto a Santo, janeiro a julho - 2018 e 2019
arrecadacéo apresenta crescimento mais acentuado.
17.091 17721 16,498 16.868
Até julho foram arrecadados R$ 11,24 bilhdes, o
que representa um aumento real de 17,6% em
relacdo ao mesmo periodo do ano passado. Ja as
despesas totalizaram R$ 7,95 bilhdes, alta de
2,7% quando comparada a 2018. 63.4%
55,9% '
Até entéo, o Governo do Estado arrecadou 63,4% do total
orcado para 2019, enquanto as despesas liquidadas Receitas Receitas Despesas Despesas
alcancaram47,1% do previsto para ser realizado até o fim 2018 2019 2018 2019

de dezembro. Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de Julho/2019

Nota 2: Despesas liquidadas
Fonte: Portal da Transparéncia ES
Elaboracao: Ideies / Findes

Em termos absolutos, a variagdo de receita nos sete
primeiros meses de 2018 e 2019 foi de R$ 1,68 bilh&o.

20 veja Circular do Banco Central em:

https://www.bcb.gov. br/pre/normativos/busca/downloadNormativo.asp?arquivo=/Lists/Normativos/Attachments/50325/Circ_38

23 v2_L.pdf

21 Veja Resolugdo do Banco Central em:
https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/downloadNormativo.asp?arquivo=/Lists/Normativos/Attachments/50185/Res__ 44
80_v3_L.pdf

2pe acordo com o Relat-rio do Grupo de Trabalho da Comi ss«o
financeiras em cinco segmentos, de acordo com seu porte, atividade internacional e perfil de risco, para possibilitaraplicagdo
proporcional da regul a- «o f i nanResolugdado B@dispooivehem: segura e consi sten
https://www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/downloadNormativo.asp?arguivo=/Lists/Normativos/Attachments/50335/Res_45

53 v1_O.pdf Veja também: https://legis.senado.leg.br/sdleg-

getter/documento?dm=7891618&ts=1544031889113&disposition=inline

de A
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Tabela 14 - Receitas e Despesas do Governo do Espirito Santo - 2018 e 2019 (em R$ milhdes)*

Jan - Jul Jan - Jul Variacdo (R$)  Variacao (%) Previséo Realizado

Receitas e despesas? 2018 2019 2019-2018 2019/2018 2019 2019 (%)

(a) (b) (b) - () (b) / (a) (©) (b) /(c)
Receita Total 9.553 11.238 1.684 17,6 17.721 63,4
ReceitaTributaria 7.146 7.786 640 9,0 11.859 65,7
ICMS Total 5.958 6.474 516 8,7 9.874 65,6
ICMS- Comércio 1.132 1.244 112 9,9 1.888 65,9
ICMS- Industria 990 1.055 65 6,5 1.351 78,1
Demais Receitas Tributarias 1.188 1.312 124 10,4 1.985 66,1
TransferénciasCorrentes 3.125 2.999 -126 -4,0 5.012 59,8
FPE 884 917 33 3,8 1.357 67,6
IPI 137 119 -18 -13,5 202 58,8
Royalties e Part. Especiais 998 919 -80 -8,0 1.589 57,8
Demais Transf. Correntes 1.106 1.044 -62 -5,6 1.865 56,0
Demais Receitas 2.349 3.733 1.384 58,9 5.693 65,6
(-) Deducdes da Receita -3.067 -3.281 -214 7,0 -4.844 67,7
Despesa Total 7.741 7.947 206 2,7 16.868 47,1
Pessoal e Encargos Sociais 4.896 5.000 104 2,1 10.234 48,9
Investimentos 279 279 0 -0,1 1.367 20,4
Demais Despesas 2.565 2.668 103 4,0 5.267 50,7

Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de Jjho/2019
Nota 2: Despesas liquidadas

Fonte: Portal da Transparéncia ES

Elaboracgéo: Ideies / Findes

Grande parte desse valor se deve ao recebimento sete primeiros meses deste ano. Os trés tipos de receitas
retroativo de recursos de royalties de petrdleo e citados acimaestdoagrupados na | i nha 0De
participacdes especiais pelo Espirito Santo, liberados apos (tabela 14).

acordo entre ANP e Petrobras referente ao Parque das

Baleias, o que até o fim de julho rendeu R$ 8.0 milhdes a Também merece destaque a evolucéo das receitas
titulo de transferéncias de capital da Unido. Outra receita tributarias, que ampliaram em 9,0% até julho, ja

de capital que também apresentou elevacdo foram as descontada a inflagdo, somando R$ 640 milhdes
operacdes de crédito, que saltaram de cerca de R$ 25 a mais para a arrecadacdo do governo e m
milhées no periodo em 2018 para R$ 153 milhdes em comparacdo ao mesmo periodo de 2018. Destes,
2019. Ja dentre as receitas ptrimoniais, destaque para o R$ 516 milhdes se devem ao ICMS.

aumento de 90% da remuneracdo dos investimentos do
Regime Proprio de Previdéncia dos Servidores, que subiu
de R$ 171 milhdes, em 2018, para R$ 325 milhdes, nos

O grafico 33 mostra a evolugéo das receitas de ICMS nos
ultimos anos.
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Gréfico 33 - Receitas de ICMS, em R$ milhdes e participacéo (%) por setor
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14,5%)

Jan - Jul
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Nota: Valores deflacionados pelo IPCA de Jiho/2019
Fonte: Portal da Transparéncia ES
Elaboracéo: Ideies / Findes

Ja as receitas provenientes das atividades de exploragdo
de petréleo renderam R$ 918,5 milhdes ao Governo do
Estado entre janeiro e julho. O montante representa uma
queda real de -8,0% em comparagdo ao mesmo periodo

Jan - Jul

ICMS - Comércio

0 Governo do Espirito Santo

6.474
5.958

16,3%)

Jan - Jul
2019

16,6%)

Jan - Jul
2018

ICMS - Outros

de 2018. Ressaltase que esse valor ndo considera o
recebimento retroativo dos recursos referentes ao acordo
do Parque das Baleias, citado anteriormente.

Gréfico 34 - Receitas do Petréleo - Governo do Espirito Santo (em R$ milhdes)

916,4
830,7
507,3
Jan - Jul Jan - Jul Jan - Jul
2015 2016 2017

Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de Jui0/2019
Nota 2: inclui royalties e participa¢des especiais
Fonte: Portal da Transparéncia ES

Elaboracgéo: Ideies / Findes

Na andlise das despesas governamentais
observa-se que os gastos com pessoal e encargos
sociais alcancaram o exato montante de R$ 5,0

bilh6es nos primeiros sete meses de 2019. Isso
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2018 2019

representou um aumento de 2,1% em relagdo aos
valores do ano passado,
despesa total (2,7%).

um pouco abaixo da
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Grafico 35 - Despesas com pessoal e encargos sociais (em R$ milhdes) 6 Governo do

Espirito Santo

5.201
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Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de Juio/2019
Fonte: Portal da Transparéncia ES
Elaboragéo:ldeies / Findes

Os dispéndios com o0s vencimentos e vantagens de
servidores ativos apresentam queda de-4,0% no periodo
comparado entre 2018 e 2019, enquanto 0s gastos com
aposentadorias e pensdes ampliaram em 2,9%.

Ja as despesas coninvestimento deste ano praticamente
alcangaram o valor do ano passado na comparagado de
janeiro a julho, com R$ 279 milhdes.

4.896 >.000

1.251 1.202
Jan - Jul Jan - Jul
2018 2019

B Vencimentos e Vantagens Fixas
B Outros

Cerca de 54% dos investimentos liquidados em
2019 foram destinados a funcdo de despesas
denominada OTranspor tdeRs.
102 milhdes foi aplicado em ampliacdo e
qualificacdo da infraestrutura rodoviéria, que se
destaca como o principal programa de
investimentos do Governo do Estado até o més de
julho.

Gréfico 36 - Despesas com Investimentos (em R$ milhdes) & Governo do Espirito Santo

302,7
199,5
167,1
Jan - Jul Jan - Jul Jan - Jul
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Nota 1: Valores deflacionados pelo IPCA de Jlho/2019
Fonte: Portal da Transparéncia ES
Elaboracgéo: Ideies / Findes
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8. Comentéarios Finais

Os dltimos indicadores referentes ao més de junho

mostram que a atividade econdmica nacional, medida
pelo IBGBR,evoluiu 1,08% no acumulado em 12 meses
Quando analisado para o segundo trimestre do ano, o
dado do IBC-BR indicava retragéo de -0,13% na atividade
econdmica em relagdo ao periodo anterior. No entanto, a
divulgacéo do dado do PIB brasileiro do 2° trimestre, com
alta de 0,4% em relacdo ao trimestre anterior, superou o
esperado pelo mercado e afastou a possibilidade de o
pais entrar em nova recessao técnica (quando ha dois
trimestres seguidos de crescimento negativo do PIB)

Para o Espirito Santo, o IBCHES acumula alta de 1,47%
em 12 meses, mas com queda de-1,39% no segundo
trimestre, guando comparado ao
imediatamente anterior.

trimestre

Na andlise do acumulado em 12 meses, 0s setores de
comércio e de servi¢os nacional tém alta de 3,7% e 0,7%,
respectivamente, enquanto a industria registra queda de
-0,8%. Para o estado, nesta mesma base de comparagéo,
s6 houve alta para o comércio varejista ampliado (9,4%),
com desempenho negativo dos servigos (-1,6%) e da
produgdo fisica da industria (-4,5%).

O desempenho negativo da indastria capixaba no
acumulado em 12 meses se deu tanto na industria
extrativa (-6,9%) quanto na industria de transformacéo (
2,1%). Os setores com maiores quedas foram osde
fabricacdo de celulose e papel €14,1%) e metalurgia ¢
2,1%).

No mercado de crédito o resultado interanual até junho
mostrou crescimento do saldo de crédito nacional em
5,1%, enquanto para o estado este numero foi de 6,8%.
No entanto, enquanto no Brasil o crédito para pessoas
juridicas cai-0,8% e para pessoas fisicas cresce 10,1%, nc
caso do Espirito Santo ha alta equilibrada para os dois
tipos de tomadores: 6,4% para as empresas e 7,1% para
as familias.

O cenério nacional deve continuar a ser de estiulo para
0 mercado de crédito, com a Ultima queda da taxa basica
de juros para 6,00% aoano, anunciada no fim de julho.
No entanto, conforme mostrado no Box especial da se¢cao
de Crédito, o spread bancério voltou a aumentar neste
ano.
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O mercado ainda espera por novos cortes na Seliccenario
corroborado pelos resultados da inflagdo que acumula
3,22% em 12 meses até julho no Brasil, abaixo do centro
da meta, que é de 4,25%. Na Grande Vitéria o IPCA
chegou a 3,52% na mesma base de comparagéo.

O mercado de trabalho nacional teve geragéo liquida de

43,8 mil vagas formais em julho, com saldo positivo de

521,5 mil empregos no acumulado em 12 meses. Nas
mesmas bases de comparagdo, o Espirito Santo foi
responsavel por -4,1 mil vagas no més e 19,0 mil vagas
em 12 meses. A taxa de desocupagédo no estado caiu para
10,9% no 2° trimestre do ano.

No comércio exterior as exportacdes do Brasil acumulam

gueda de -4,8% entre janeiro e julho em relacdo ao

mesmo periodo de 2018, enquanto as importactes

cairam -1,0%. No Espiito Santo as exportagdes também

reduziram (-4,2%) na mesma compara¢ao, enquanto as
importagdes cresceram 20,4%, ajudadas pela alta na
aquisicao de bens de capital (48,8%) e bens intermediarios
(31,4%). A balanca comercial nacional nos sete primeiros
meses do ano € superavitaria em US$ 28,5 bilhdes,
enquanto a capixaba acumula US$ 769 milhdes.

A arrecadacdo do Governo Federal totaliza R$ 902,5
bilhdes entre janeiro e julho de 2019, aumento real de

1,97% em comparacdo aos mesmos meses do ano
passado. No ca® do Governo do Espirito Santo, as

receitas totalizaram R$ 11,2 bilhGes até julho, alta de
17,6%, enquanto as despesas somaram R$ 7,9 bilhdes,
elevacéo de 2,7%.

O cenario politico do més de agosto foi marcado pela
volta do recesso parlamentar e a aprovac® da Reforma
da Previdéncia no segundo turno de vota¢do na Camara
dos Deputados, seguindo para andlise no Senado Federal.
Ainda foi aprovada nas duas casas legislativas a MP
881/ 2019, apelidada de 0Me:
Econ®! mi cad. Onotnotioidria do snésgajame
as polémicas envolvendo a questdo do desmatamento e
das queimadas na regido amazénica, 0 que causou algu
mas tensfes politicas internas e externas que, além dos
problemas ambientais, ameacaram também repercutir di
retamente na economia com ameagcas de boicote a pro-
dutos do agronegécio brasileiro e dificuldades nas tra-
tativas do acordo de comércio Mercosul-Uniéo Europeia.
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Lista de Siglas e Fontes dos indicadores utilizados nesta publicacao

ACC: Adiantamentos sobre Contratos de Cambio

ANP: Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis
Anatel: Agéncia Nacional das Telecomunicacdes

BC:Banco Central do Brasil

BNDES Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
Cade: Conselho Administrativo de Defesa Econémica

Caged: Cadastro Geral de Empregados e Desempregados

CMN: Conselho Monetario Nacional

CNAE: Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas

Copom : Comité de Politica Monetaria

Fecomércio -ES:Federagdo do Comérciode Bens, Servigos e Turismo do Estado do Espirito Santo
Fed: Federal Reserved Banco Central dos Estados Unidos

Fiesp: Federacdo das Industrias do Estado de Sdo Paulo

Findes: Federacdo das Industrias do Estado do Espirito Santo

FMI: Fundo Monetario Intern acional

Focus: Relatério semanal organizado pelo BC, com expectativas de mercado de cerca de 130 instituicdes
FPE:Fundo de Participagcdo dos Estados e do Distrito Federal
FOB:OFree On Boardé

Funcex: Fundacao Centro de Estudos do Comércio Exterior

Fundeb: Fundo de Manutencao e Desenvolvimento da Educacéo Bésica e de Valorizagao dos
Profissionais da Educacgéo

IBC: indice de Atividade Econémica do Banco Central

IBGE: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
IBRE/FGV:Instituto Brasileiro de Economia / Fundagéo Getulio Vargas
IC-Br: indice de Commodities Brasil

ICEl: indice de Confianga do Empresario Industrial

ICMS: Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigcos

IJSN: Instituto Jones dos Santos Neves

IPI: Imposto sobre Produtos Industrializados

IR: Imposto de Renda

LCA: LCA Consultores

MDIC: Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servigos

MTE: Ministério do Trabalho

IPCA: indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

Pasep: Programa de Formagéo do Patriménio do Servidor Publico
PIB: Produto Interno Bruto

PIM-PF: Pesquisa Industrial Mensal de Producao Fisica

PMC: Pesquisa Mensal do Comércio

PMS: Pesquisa Mensal de Servicos

RMGV: Regido Metropolitana da Grande Vitéria

SEFAZ:Secretaria de Estado da Fazenda

Selic: Sistema Especial de Liquidagde de Custddia

SIGEFESSistema Integrado de Gestéo das Finangas Publicas do Espirito Santo
SIUP: Servicos Industriais de Utilidade Publica

STN: Secretaria do Tesouro Nacional
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